L' ACCUMULATION 

A L'ECHELLE 

MONDIALE 



TOME II 

PAR 
SAMIR AM1N 



1018 



EDITIONS ANTHROPOS 



©Editions Anthropos. Paris ct Sfan Dakar, 1970 
ISBN 2-264-000 15-5 



SECTION III 



LES FORMATIONS SOC1ALES 
DU CAPITA LI SME PER1PHER1QUE 



La tendance du mode de production capitaliste a devenir 
exclusif lorsqu'il est fonde sur l'elargissement et I'appro- 
fondissement du marche interne s'accompagne de la ten- 
dance de la structure sociale au centre a se rapprocher du 
modele pur du Capital, caracterise par la polarisation des 
classes sociales en deux classes fondamentales : la bour- 
geoisie et le proletariat. Les classes sociales constitutes 
sur la base des modes de production anciens (proprietaires 
fonciers, artisans, marchands. etc.) disparaissent ou se 
transforment (en bourgeoisie agraire par exemple). Certes, 
le systeme social engendre de nouvelles stratifications, au 
fur et a mesure que d'autre part il se simplifie : « cols 
blancs » et « cols bleus », cadres et travailleurs non quali- 
fies, travailleurs nationaux et etrangers, etc. Mais ces nou- 
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velles stratifications se situent dans le cadre de la division 
essentielle bourgeoisie-proletariat, car toutes les couches 
sociales nouvelles en developpement sont constitutes de 
salaries de I'entreprise capitaliste. Le lieu oil se situent les 
stratifications nouvelles n'cst done pas I'economique, car 
de ce point de vue les positions des nouvelles couches sont 
identiques (vendeurs de leur force de travail), mais le poli- 
tique ou I'ideologique. Par ailleurs la concentration de 
Pentreprise — les monopoles — modifie les formes dans 
lesquelles se manifeste la bourgeoisie. Mais la soi-'disant 
dichotomie qui s'etablit entre la propriete (dispersee) et le 
controle (qui serait passe aux mains de la « technostruc- 
ture » pour employer le neologisme de Galbraith), n'est 
qu'un leurre. Car les « technocrates », qui prennent les 
decisions, les prennent dans la logique et I'interet du capi- 
tal, lequel exerce un contrdle de plus en plus concentre, qui 
signifie simplement qu'objectivement la socialisation est 
mure. Cependant le fait que dans le mode de production 
capitaliste la structure sociale soit ainsi directement facon- 
nee par le mouvement propre de l'economie conduit a 
I'ideologisation de I'economique — e'est-a-dire a I'eco- 
nomisme comme ideologic. L'illusion se cree alors que 
l'economie est une force au-dessus de la societe, qui ne 
peut la maltriser. C'est la la source de I' alienation moderne 
(par opposition a l'alienation des societes precapitalistes 
qui se situe sur le terrain de I'ideologie dont la forme 
d'expression devient alors religion). C'est aussi la raison 
pour laquelle l'economie pretend occuper tout le terrain de 
la science sociale. 

Par contre si', comme nous l'avons montre, le mode de 
production capitaliste introduit de I'exterieur, e'est-a-dire 
fonde sur le marche exterieur. ne tend pas a devenir exclu- 
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sif, mais seulement dominant, il s'ensuit que lesformations 
de la p6riph6rie ne tendront pas vers cette polarisation 
essentielle. A l'homog6n6it6 grandissante des formations 
sociales va s'opposer l'h6tcrog6n6it6 persistante de celles 
de la p6riph£rie. H6t6rog6n6it6 qui ne signifie par juxtapo- 
sition (« dualisme »). Car de meme que les modes de pro- 
duction precapitalistes sont ici int6gr6s dans un systeme, 
sont asservis aux fins propres du capital dominant (le pay- 
san produit dans le cadre de son ancien mode dc produc- 
tion, mais il produit d6sormais des produits exported vers 
le centre), de meme les structures sociales nouvelles 
constituent un ensemble structure' et hie>archise, doming 
par le « grand absent » de la society coloniale : la bour- 
geoisie m£tropolitaine dominante. II en r£sultera 6videm- 
ment que, de meme que le systeme 6conomique de la 
p6riph6rie ne peut pas se comprendre en soi car ses rela- 
tions avec le centre sont essentielles, de meme la structure 
sociale de la p£riph6rie est une structure tronqu£e, qui ne 
peut etre comprise que si on la met a sa veritable place : 
comme 616ment d'une structure sociale mondiale. 

La forme des formations p£riph6riques pourra done etre 
vari£e. Elle d6pendra, en effet, de la nature des formations 
precapitalistes agress6es et des formes de l'agression 
ext6rieure. ■ 

Les formations precapitalistes agress£es nous parais- 
sent appartenir a deux types essentiels : les formations 
orientales et africaines d'une part, les formations' am£ri- 
cairies d'autre part. 

En ce qui concerne les premieres nous avons deja dit 
qu'elles 6taient des combinaisons structures d'une part de 
modes de production divers, le mode dominant 6tant tribu- 
taire, soil pr£coce (done assis sur une communaute' villa- 
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geoise vivace), soit evolue (et dans ce cas evoluant vers un 
mode de production feodal), les modes de production mar- 
chand simple ou esclavagiste etant au service de ce mode 
dominant, et d'autre part de relations de commerce loin- 
tain avec d'autres formations. Nous avons dit que le type 
precoce simple etait le type « africain », le type evolue 
« asiatique et arabe ». Les formations que nous appelons 
americaines sont differentes. Le Nouveau Monde n'etait 
pas vide d'hommes lors de sa decouverte par les Euro- 
peans. Mais il a ete peuple rapidement d'emigrants venus 
largement avant le triomphe definitif du mode de produc- 
tion capitaliste au centre (c'est-a-dire avant la revolution 
industrielle). Les populations indigenes ont ete soit refou- 
lees ou exterminees (Amerique du Nord, Antilles, Argen- 
tine, Bresil), soit entierement soumises aux exigences du 
capital mercantile europeen (Amerique andine). Le capital 
mercantile — ancetre du capital acheve — s'est constitue 
en Amerique des annexes. II y a installe des enireprises 
d'exploitation des mefaux precieux (argent essentielle- 
ment) et de production de certains produits exotiques (Su- 
cre, puis coton, etc.) Le capital mercantile europeen, qui 
avait le monopole decetteexploitation, accumulait ainsi le 
capital argent essentiel dans la formation ulterieure du capi- 
tal acheve. Les formes de cette exploitation annexe ont pu 
etre diverses : « pseudo-feodales » (I'encomienda 
d'Amerique latine) ou « pseudo-esclavagiste » (l'exploita- 
tion miniere), ou esclavagistes (plantations du Bresil, des 
Antilles et des colonies anglaises meridionales d'Amerique 
du nord). Elles n'en etaient pas moins au service du capita- 
lisme europeen naissant : elles produisaient d'ailleurs 
pour le marche. ce qui interdit de les confondre avec les 
modes de production feodal ou esclavagiste vrais. Par ail- 
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leurs, ces annexes ont developpe elles-memes leurs pro- 
pres annexes : les entreprises chargers de leur fournir la 
nourriture pour leur main-d'ceuvre et le materiel pour leur 
exploitation. Ces entreprises annexes ont parfois pris l'ap- 
parence « feodale », notamment en Ameriquc latine avec 
la grande exploitation d'elevage ; mais elles ne font nulle- 
ment devenues rcellement feodales, etant fonctionnelle- 
ment destinees a produire pour le marche capitaliste. Elles 
relevent le plus souvent du mode de production petit mar- 
chand simple, constitud sur des terres libres et dans les 
villes libres par les emigrants europ^ens, particulierement 
anglais en Amerique dunord : fermierset artisans produi- 
sent ici aussi pour le marche des zones de plantations 
annexes du capital mercantile. 

Les formes de Tagression sont egalement diverses. Les 
Am^riques, l'Asie et 1'Orient arabe, I'Afrique noire n'ont 
pas6t6 transform^s de la meme maniere, parcequ'ils n'ont 
pas etc integres a la meme etape du developpement capita- 
liste au centre et n'ont done pas rempli les memes f onctions 
dans le developpement. 

LES FORMATIONS PERIPHERIQUES 
AMERICA1NES ET ORIENTALES. 

Les Ameriques ont joue un role essentiel dans la periode 
mercantile. L'Amerique latine y a acquis ses structures 
definitives essentielles qui la marqueront jusqu'a nos 
jours. Ses structures essentielles seront fondles sur le 
capitalisme agraire latifundiaire , dont la force de travail est 
fournie par des paysans a statut diminuc (peons et anciens 
csclayes). 

pradore locale lorsque le monopole de la metropole se 
distendra. Parallelement un petit monde urbain (artisans, 
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petitscommercants, fonctionnaires, domestiques, etc.) se 
constitue a I'image de celui de 1'Europe de l'lpoque. 

L'independance consacrera au d6but du XIX'< siecle le 
transfert du pouvoir aux propri6taires fonciers et a la bour- 
geoisie compradore crfiole. Les structures vont se perpfi- 
tuer et se renforcer tout au long du siecle, parallelement a 
•("intensification des echanges avec la m£tropole nouvelle, 
la Grande-Bretagne, qui installera sur le continent son 
r£seau de maisons d'import-export et de banques, et saura 
tirer des profits suppl£mentaires du financement de la dette 
publique des Etats. L'installation des capitaux p£troliers et 
miniers au XX* siecle (largement nord-am6ri- 
cains), puis des industries de substitution d'importa- 
tions, engendrera un proletariat limits, dont les cate- 
gories sup6rieures paraitront d'autant plus relativement 
« privil6gi6es >• que la crise agraire se manifes'te par 
l'appauvrissement continu de la paysannerie pauvre et 
la croissance du chomage rural et urbain. Parfois, en 
association avec le capital Stranger des le dlbut, 1 "oli- 
garchic des propri£taires fonciers et des negociants 
compradores, investira des capitaux (amasses dans 
Pagriculture et le commerce) dans la nouvelle industrie 
16gere ou dans les activit£s a rentabilit£ 61ev£e qui sont 
Ii6es a ('urbanisation grandissante (investissements im- 
mobiliers. « tertiaire ». etc.). Ce qui caracte>ise ce ty- 
pe de formation sociale c'est : 1°) son caractere oligar- 
chique. la « bourgeoisie » nouvelle — urbaine — etant 
la meme classe, constitute des memes families que la 
classe des grands propri6taires fonciers et commer- 
cants compradore^ et 2°) son d^veloppement dans le 
sillage du capital Stranger dominant •>. 

En Asie et dans le monde arabe, le point de depart 
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sera beaucoup plus tardif. C'est dans la- seconde moitie 
du XIX* siecle seulement que les anciennes clas- 
ses « feodales » vont se transformer en grands pro- 
prietaires capitalistes produisant pour le marche 
mondial. Les developpements de ce type seront d'ailleurs 
tres inegaux et ne toucheront qu'une frange, parfois tres 
mince, de l'6norme continent ; le cas de I'Egypte, int6gra- 
lement transformed en ferme a coton pour le Lancashire 
par ses quelques milliers de grands proprietaires, etant le 
cas le plus extreme. La vivacitc de la communautc rurale 
pourra s'opposer victorieusement treslongtemps, dansde 
nombreuses regions, au developpement du capitalisme 
agraire, moins dans I'lnde oil le pouvoir anglais donnera 
aux Zemindars la propriete du sol, brisant par la violence 
les communautcs rurales, davantage en Chine et dans de 
nombreuses regions de l'Orient perse et ottoman, qui 
cchapperont a la colonisation directe, I'Egypte etant I'ex- 
ception extreme d'un developpement latinfundiaire capita- 
liste. 11 faudra attendre la periode tout a fait contempo- 
raine, posterieure a la Seconde Guerre mondiale souvent, 
pour voir un petit capitalisme agraire — de paysans riches 
(du type koulak) — faire une serieuse apparition, surtout 
lorsque des reformes agraires viendront liquider la graride 
propriete ou la limiter. Le caractere tardif et limite du 
developpement du capitalisme agraire des phenomenes 
propresaux structures du monde urbain el a l'ideologie et 
la culture des classes dominantes nouvelles issues de la 
transformation des anciennes, ou propresaux formes de la 
colonisation, limiteront plus ou moins l'extension du sec- 
teur commercial compradore, soil au profit des firmes 
europ^ennes soit a celui d'une bourgeoise 6trangere (Le- 
vantins par exemple). Par la suite, comme en Amerique 
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latine, des industries sporadiques, mises en place par le 
capital Stranger, permettront aux oligarchies locales de 
s'associer aux nouvelles activites. La structiire de ces 
formations tendra alors a se rapprocher considerable ment 
de celle de 1' Am6rique latine ; le retard se rattrapant d'au- 
tant plus vite que la penetration des formes modernes du 
capital Stranger sera puissante *. 

LES FORMA TIONS PERIPHERIQUES AFRICAINES. 
C 'est ce retard que l'Afrique noire, derniere incorpor6e 
dans le systeme, est en passe de rattraper. L'Afrique noire 
a 6t6 pendant trois siecles une annexe de 1' Amerique, dont 
la fonction 6tait de lui procurer sa main-d'eeuvre servile. 
La chasse a l'homme, g6n£ralis6e sur le continent, n'a pas 
6t6 sans transformer les formations anteYieures, avant 
meme la colonisation. Elle a puissamment contribud a la 
constitution de formations de monarchies rhilitaires super- 
posies a des communautes villageoises solides. Elle a 
introduit dans certaines regions de la cdte en contact direct 
avec les comptoirs de negriers un mode de production 
esclavagiste nouveau'. Par la suite, conquise a la fin du xix» 
siecle, guere mise en valeur avant la guerre de 1914-18 et 
mldiocrement pendant l'entre-deux-guerres qui fut une 
pgriode de stagnation relative du capitalisme a Techelle 
mondiale, elle a subi une colonisation directe, brutale et 
simple, qui n'a pas permis que se constitue parmi ses 
populations l'6quivalent des grands capitalistes agraires et 
des commercants compradores des deux autres conti- 
nents. Cependant, ce retard, elle le rattrape a une cadence 
acc616r6e depuis la Tin de la Seconde Guerre mondiale. 
L'id£e que l'Afrique noire serait la partie la plus arri6r£e et 
la plus immobile du monde sous-d£velopp£ est certaine- 
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ment l'un.des prejuges des plus errones : un vestige du 
racisme peut-etre. Au contraire, l'Afrique noire est proba- 
blement la partie du tiers monde qui a.subi les transforma- 
tions les plus, profondes au cours du demi-siecle.et continue 
a changer. sous nos yeux a des rythmes sou vent exception- 
nellement rapides. Ce changement est certes inegal selon 
les secteurs de la vie sociale et les regions, plein de contra- 
dictions. C'est que, comme nous I'avons dit. la colonisa- 
tion s'est exercee en Afrique noire sur des societes parmi 
les plus primitives, les rnoins disposees en apparence a 
s'adapter aux conditions nouvelles de reconpmie capita- 
listedominante. Laplupart deces societes n'.avaientguere 
depasse le stade des communautes villageoises primitives 
et les formes etatiques etaient encore trop recentes pour 
que la degradation de cette communaute ou sa domination 
par l'appareil etatique fussent avancees. Rien de compara- 
ble avec les grands Etats de l'Orient ou aveales Etats 
d'allure moderne de I'Amerique latine. Dans ces condi- 
tions, les couches dirigeantes — des chefferies tribales — 
etaient. moins qu'ailleurs capables economiquement, poli- 
tiquement et culturellement de se transformer en bourgeoi- 
sies nationalesagraro-compradorebien inserees dansl'en- 
semble des relations socio-economiques nouvelles. 

Ailleurs, dans le monde oriental et latino-americain, 
c'est generalement a partir de la grande propriete fonciere 
et des couches superieures de la fonction publique, even- 
tuellement du monde marchand, quedevait seconstituerla 
nouvelle bourgeoisie nationale. La grande propriete fon- 
ciere, sou vent d'ailleurs confondue avec la responsabilite 
politique, devait, en s'adaptant a 1'agriculture d'exporta- 
tion , se renforcer et se transformer en propriete fonciere de 
type bourgeois. Cette grande propriete fonciere manquait 
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en Afrique noire. L'agriculture d'exportation y fut souvent 
le fait de grandes plantations europeennes comme au 
Congeex-belge eten ex-A.E.F.Dansd'autresr6gions,l'6co- 
riomie de traite a 6t6 le fait de millions de petits paysans 
organises en communaut6s villageoises. Le maintien de 
ces relations communautaires devait ralentir les processus 
inevitables de diffgrenciation qui accompagnent la com- 
mercialisation de l'agriculture. N6anmoins, dans certaines 
conditions, e'est dans cette petite 6conomie paysanne que 
s'est constitute le plus ais£ment une bourgeoisie rurale. 
Par contre, dans certains cas, I'economie de traite a sti- 
muli la constitution d'organisations sociales que, faute de 
mieux, et en raccourci, nous appelons semi-feodales, no- 
tammeht dans la savane musulmane, au S6n£gal, au Nige- 
ria et au Soudan ou se sont constitutes, non des grandes 
propri6t6s de type bourgeois, mais des chefferies th6ocra- 
tiques hie>archis6es exercant leur domination politique sur 
des communaut£s villageoises soumises au versement de 
redevances. 

Dans les grands Etats d'Orient, a civilisation fortement 
urbanised, il existait souvent, avant la colonisation, des 
marchands analogues a ceux de I'Europe prlcapitaliste, 
capables, par leurs connaissances techniques, leur culture 
et leurrichesse, de s'adapteret de se transformer en bour- 
geoisies modernes. Rien de pareil en Afrique noire. Privgs 
de grandes civilisations urbaines, les commercants tradi- 
tionnels apparaissaient ici davantage comme le prolonge- 
ment local du grand commerce arabe. Commercants 
Dioula, Sarakolle et Haoussa' sont n6s de ce contact, a 
travers le Sahara, avec le monde arabo-berbere qui sollici- 
tait des produits de la foret. Au Soudan oriental et sur la 
cote de l'ocean Indien, ce furent directement des commer- 



LES FORMATIONS DU CAPITALISME... . 19 

cants arabes qui ont exerce ces fonctions. Le commerce 
des 

Guinee ou les etablissements arabes de la cote Est fut le 
plus souvent lefait.de couches nouvelles, 6trangeres & la 
societe traditionnelle, de « traitants » ' souvent metis. 
Dans ces conditions, dans les villes crepes de toutes pieces 
apres la conquete coloniale, les fonctions commerciales 
nouvelles. meme les plus subaltemes, ont ete reserves 
soil directement aux compagnies coloniales, soil & des 
communaut£s etrangeres : Libanais, Grecs et Indiens. 

Enfin.Tabsence en Afrique noire de superstructures 
politiques solides comparables & celles de I'Orient devait 
egalement retarder I'apparition de la bourgeoisie. C'est, en 
effet. souvent & partir des cadres nationaux de ('adminis- 
tration que se sont constitutes les bourgeoisies nationales 
modernes orientates et latino-americaines. En Afrique 
noire ces cadres, jusqu'& un niveau assez bas de la hierar- 
chic furent directement fournis par la colonisation etran- 
gere. dans l'administration comme dans les entreprises 
modernes. Cetle situation fut encore aggrav£e \h ou — 
comme.au 

peuplement a permis & des « petits Blancs » de remplir 
seuls toutes ces fonctions au detriment de la formation 
d'elites modernes locales. 

Le type meme de colonisation directe, le pacte colonial 
qui I'accompagnait, 1'absence de grandes villes devaiertt 
retarder egalement la creation par le capital colonial d'in- 
dustries lege res comme en Orient ou en Am6rique latine. 
Ce retard a lui-meme frein6 la formation de cadres techni- 
ques disponibles pour la constitution d'une bourgeoisie 
nationale, II est caracteYistique que les principales excep- 
tions dans ce domaine soient precis£ment le Kenya et la 
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Rhodesie, outre I'Afrique du Sud bien entendu, c'est-a- 
dire des colonies de peuplement dont l'industrie legere fut 
cr66e presque exclusivement pour et par la minorite euro- 
p6cnne. Le Congo beige constitue done la seule exception 
veritable, qu'explique le statut international du bassin du 
Congo, qui interdisait aux Beiges les privileges du pacte 
colonial'. 

Le handicap des structures rurales primitives de I'Afri- 
que noire — l'absence de grande propri6t6 fonciere — 
devait se muer en avantage a I'epoque contemporaine. En 
effet, tandis qu'en Orient et en Amerique latine, la solidite 
des structures de typesemi-fcodal constitue encore tres 
souvent un obstacle majeur au d£veloppement capitaliste, 
dans de nombreuses regions de I'Afrique noire une bour- 
geoisie rurale de planteurs modernes s'est constitute ex- 
trememenf rapidement. Ce progres n'a evidemment pas 
touche I'ensemble de I'Afrique noire, car meme en dehors 
des zones de la savane musulmane qui, sous I'effet de la 
commercialisation de I'agriculture, ont 6volu6 vers des 
types semi-feodaux, d'importantes regions stagnent en de- 
hors de cette transformation. • 

L'6tude compared des zones dans lesquelles le d^velop- 
pement d'une bourgeoisie rurale s'est fray£ la voie nous a 
conduit a 6mettre I'hypothese que, pourcela, quatre condi- 
tions doivent etre r6unies\ 

' La premiere de ces conditions semble etre I'existence 
d'une societe traditionnelle suffisamment hi6rarchis6e, de 
maniere a ce que certaines couches de la chefferie tradi- 
tionnelle disposent d'assez de pouvoir social pour s'ap- 
proprier des parcelles importantes de terrcs claniques. 
C'est ainsi que les chefferies traditionnelles du Ghana, de 
la Nigeria m^ridionale, dela Cote-d'Ivoire et de I'Ouganda 
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ont pu creer a leur profit une economie de plantation pres- 
que inexistante chez les peuples bantous non hidrarchises. 
On remarqueru cependant que des hierarchies trop mar- 
quees, plus evoluees, de type semi-feodal, comme dans la 
savane islamisee, n'ont pas ete favorables au developpe- 
ment d'une bourgeoisie rurale. 

La seconde condition est l'existence de densites de po- 
pulation moyennes, de I'ordre de dix a trente habitants au 
km 2 . Des densites plus faibles rendent 1' appropriation pri- 
vative de terres inefficace et l'offre potentielle de main- 
d'ceuvre salariee insuffisante. 

Le mecanisme de proletarisation est d'ailleurs largement 
facilite lorsque I'appel a une main-d'ceuvre etrangere a 
l'ethnie est possible, comme avec les Voltai'ques de Cote- 
d' I voire. Dans une seconde ctape, les cadets et les depen- 
dants des families de planteurs originaires peuvent etre a 
leur tour prol&ariseV. Des densites trop fortes, comme au 
Ruanda et sur le plateau Bamileke au Cameroun, rendent 
difficile l'appropriation de terres suffisantes par les chefs 
de clans. 

La troisieme condition est l'existence de cultures riches, 
permettant de degager par hectare et par travailleur un 
surplus suffisant des le premier stade de la mise en valeur, 
caracterise parune tresfaiblemecanisationet, partant.par 
une faible productivity de I'agriculture encore largement 
extensive. C'est ainsi que le coton en Ouganda ou I'ara- 
chide en pays serere*, d'une maniere generale les cultures 
vivrieres, productions trop pauvres, ne permettent pas ce 
que le cafe ou le cacao ont rendu possible ailleurs. 

Enfin, la quatrieme condition veut que l'autorite politi- 
que n'ait pas ete defavorable a ce type de developpement 
spontane. Les facilites offertes pour l'appropriation privee 
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du sol, la liberty du travail, le credit agricole individuel ont 
jou£ partout un grand role dans la constitution de cette 
bourgeoisie rurale. Tres caracteristique sur ce plan fut le 
role de ['abolition du travail force dans les colonies francai- 
ses en 1950. La revendication typiquement bourgeoise de 
la liberty du travail a permis aux planteurs de C6te-d' Ivoire 
de dinger a leur profit un flux d'immigration sans commune 
mesure par son intensity avec ce que fournissait le recru- 
tement 

bugs aux seuls planteurs frahcais. Elle a permis aussi d'or- 
ganiser dans les campagnes u he grande bataille politique en 
rangeant derriere les planteurs la paysannerie victime du 
travail forced A l'oppos£, le paternalisme des « paysan- 
nats» beiges a sans doute jou6 un role nggatif et freinfi les 
velleites de d^veloppement bourgeois dans certaines re- 
gions comme le Bas-Congo. N'est-il pas remarquable que 
c'est lorsq 

pendance, qu'un developpement bourgeois de ce genre a 
pu se frayer la voie"? Certes, on doit aussi signaler que, 
dans le Bas-Congo, une autre condition — la possibility de 
faire appel a une main-d'ceuvre 6trangere a l'ethnie — n'a 
etereuniequ'apres 1960, grace aux reTugiesd' Angola. Les 
politiques d'apartheid et de « defense des traditions afri- 
caines » pratiquees en Afrique du Sud, en Rhodesie et en 
Zambie, sont aussi £videmment des obstacles aux progres 
d'une bourgeoisie rurale. 

En est-il de meme des politiques d'encadrement rural, 
d'animation et de developpement coopeYatif ? Pratiqufies 
partout selon les memes formules paternalistes un peu 
na'ives, qui procedent sans doute du souhait utopique de 
voir l'ensemble des campagnes progresser sans inegalite\ 
d'un rythm'e 6gal et soutenu, ces politiques n'oni ni empe- 
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ch£ lc ddveloppement du systeme de plantation la ou il 6tait 
possible, ni suscitd de transformations qualitatives sensi- 
bles ailleurs. 

II reste qu'eneffetd'immenses zones demeurent encore 
en dehors du mouvement, parce que les conditions ne sont 
pas reunies qui permettent un changement : il s'agit la de 
l'Afrique « qui n'est pas partie >>, « qui ne peut pas 
partir >• ". C'est aussi l'Afrique rurale « sans problemes », 
en ce sens qu'elle peut faire face a sa croissance d£mogra- 
phique sans modification des structures, par une simple 
extension de I'economie traditionnelle de subsistance, 
L'insertion de cette Afrique dans le monde colonial a en- 
trainfi un ddveloppement tres limits de cultures d'ex 
tion. souvent imposees par I'administration, ndcessaires 
au paiement des impots. Parfois, lorsque les termes de 
l'6change entre ces productions d'exportation et les pro- 
duits manufactures qu'elles permettent d'acheter se sont 
detenor£s, ou simplement lorsque la force administrative 
qui les imposait s'est affaiblie, on assiste a I'abandon de ces 
cultures au profit de I'agriculture de subsistance. Qualifier 
de regression cet abandon est superficiel puisque la ratio- 
nality est ici du cot£ des paysans et non de I'administration 
qui veut imposer des cultures non economiques. Le deve- 
loppement d'une economie urbaine parasitairei I'infiation 
qu'il entrafne sont souvent a I'origine de cette deteriora- 
tion des termes de I'dchange, dont le recul de I'economie 
cotonniere au Congo Kinshasa constitue I'exemple le plus 
spectaculaire. Des ph£nomenes analogues se retrouvent 
ailleurs : au Mali et en Guinee par exemple. 

II y a dans I'etude comparative de ces cas matiere ade 
nombreuses reflexions, notamment sur le role des structu- 
res familiales et des ideologies feligieuses (animisme, 
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islam, christianismes d'importation et christianismes afri- 
cains, etc.) dont certaines paraissent s'etre adaptees plus . 
facilement aux exigences du dfiveloppemeht nouveau. 

Dans les regions touchdes par le progres, les boulever- 
sements sociaux ont £t£ extremement radicaux et rapides. 
Des couches nombreuses de planteurs sont d£sormais sor- 
ties de la tradition, se livrent a des calculs 6conomiques 
precis, adoptent des modes de vie et de consommation de 
style europ6en. Des rythmes de croissance parfois excep- 
tionnels sont rlalisls dans l'agriculture de ces regions : 
des taux de 7 % Tan pendant dix ou vingt ans ne sont pas ici 
inconnus". II n'y a pas de doute que les transformations 
subies par ces campagnes africaines au cours des trois 
d£cennies tranchent avec l'immobilisme relatif de I'en- 
semble des campagnes du monde oriental. Nous sommes la 
plus proches de certaines zones de l'Amerique latine. 

Dans ces conditions, le « tauxmoyen » de croissance de 
r agriculture de 1" Afrique noire est v^ritablement sans si- 
gnification. Alors qu'en Orient ces taux traduisent effecti- 
vement la lehteur des progres d'une agriculture relative- 
ment homogene dans son ensemble, en Afrique noire, ils 
masquent les progres exceptionnels de regions qui passent 
au mode capitaliste de production. Les conclusions des 
organisations intemationales qui, sur la foi de ces moyen- 
nes non significatives, classent I' Afrique noire en queue de 
liste, sont superficielles et trompeuses". 

Ce mode de production capitaliste qui s'installe dans 
certaines campagnes africaines comporte n6anmoins des 
limites. La propri£t£ fonciere constitue, la comme ailleurs, 
un monopole protecteur. La possibility d'une extension 
geographique du systeme attenue le besoin d'une intensifi- 
cation qui exigerait a son tour des investissementsfonciers 
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et le developpement d'une industrie locale pour lui foumir- 
machines et engrais. Un developpement ulterieur fonde 
sur I'agriculture vivriere commercialisee, lorsque les pos- 
sibility du marchl exterieur commencent a plafonner, 
exigera egalement une intensification plus difficile. 

Dans le monde oriental la bourgeoisie urbaine a genera- 
lement fait son apparition plus tot que son homologue 
rurale, dont le developpement a ete entrave par les rela- 
tions de type semi-feodal qui r6gissent les campagnes 
orientales. Par contre I'anciennete de la civilisation ur- 
baine a facilite la transformation rapide des marchands de 
type ancien en une bourgeoisie de type modeme a laquelle 
les marxistes chinois ont donne le nom classique de 
« comprador » : intermediaires entre le monde capitaliste 
dominant et I'arriere-pays rural. Le plus souvent, cette 
bourgeoisie commercante, en association avec ley grandes 
fortunes foncieres et la haute administration, deyait par la 
suite cooperer avec le capital etranger dans la creation 
d'industries. 

C'est a partir de ces couches superieures de la societe et 
non a partir de la bourgeoisie rurale et du « tiers etat »• 
compose surtout d'artisans et declercs, nombreux dans les 
grandes. villes orientales, que devait se constituer le noyau 
essentiel de la bourgeoisie nationale. Quant aux couches 
du « tiers etat », notamment les artisans, la concurrence 
de I'industrie etrangere ou locale les a proletarisees, ou les 
a plongees dans une regression sans retour. Le sous- 
emploi massif, dans les grandes villes d'Orient, provient 
largement de ce phlnomene. 

Ce modele de constitution d'une bourgeoisie nationale. 
est different a hi fois du modele europeen et d« celui de 
I'Afrique noire contemporaine Hn Europe les, couches 
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bourgeoises de l'Ancien Regime n'ont souvent pasjoue le 
role essentiel dans la constitution de la nouvelle bourgeoi- 
sie industrielle.Elles se sont frequemment « feodalisees » 
par l'achat de terres, tandis que la nouvelle bourgeoisie 
rurale et les artisans fournissaient I'essentiel des effectifs 
des elites d'entrepreneurs du xix* siecle. En Orient la 
faiblesse extreme — sinon I'inexistence — de la bourgeoi- 
sie rurale. l'impossibilite pour I'artisanat de s'elever dans 
les conditions de la concurrence industrielle devaient 
donner a la bourgeoisie nationale un degre eleve de 
concentration numerique des le depart". La concentration 
de la propriete fonciere. dont l'lnde et l'Egypte sont peut- 
etre les meilleurs exemples, le passage incessant de fortunes 
urbaines dans les campagnes pour l'achat de terres ont 
accentue cette centralisation de la fortune et la fusion de la 
grande propriete terrienne avec la nouvelle bourgeoisie 
urbaine. ■■■ 

En Afrique noire, ou ('urbanisation est recente — colo- 
niale — et la grande propriete fonciere absente. la constitu- 
tion d'une bourgeoisie urbaine a ete entravee plus 
longtemps. 

Les commercants traditionnels, comme ceux de I'Ouest 
africain. n'ont guere ete capables. faute d'envergure finan- 
ciere suffisante. et probablement aussi a cause de leur 
culture traditionnelle rigide, de se modemiser et de s'intro- 
duire dans les circuits du commerce moderne. Leur deve- 
loppement est done reste limite, le domaine de leur inter- 
vention tres souvent cantonne aux echanges traditionnels 
(cola 1 . poisson seche, etc.). Certaines de leurs activites 
ont d'ailleurs disparu. notamment le commerce du sel et 
des metaux. Cependant, dans certains secteurs un enn-' 
chissement appreciable a eu lieu, le volume des echanges 
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ayant augment^ considerablement. On devra citer dans cet 
ordre de fait les commercants de bestiaux de la boucle du 
Niger, de la Nigeria et du Soudan, ceux du poisson s^chd 
du Mali, du Tchad et du golfe du B6nin. Une fraction de ces 
commercants s'est parfois aventur^e dans le commerce 
moderne des tissus et de la quincaillerie. lis ne sont parve- 
nus a y occuper g£neralement qu'une place tres limitee. 
Pburtant I'esprit d'entreprise ne manque pas, comme en 
temoigne Immigration des Sarakoles et des Haoussas vers 
le lointain Congo, attires par le trafic des diamants. Mais 
les effectifs festent tres maigres, les moyens financiers 
pauvres, les connaissances techniques faibles. 

Laconquetecoloniale, on le sait, a et£pr£cedee pendant 
plusieurs siecles par les 6tablissements cotiers de traite. 
Dans ces 6tablissements une bourgeoisie corrimercante, 
d'origine europ^enne sur la cote ouest, arabe siir la c6te 
est. devenue rapidement m£tisse. aurait pu etre a I'origine 
d'une bourgeoisie nationale commercante. Ces hommes 
ont, en effet, suivi la conquete coloniale mais ils he se sont 
pas'installes comme traitants dans les nouveaux bourgs de 
l'inte>ieur, au centre des regions dont I'agriculture se 
commercialisait. Leur d£veloppement fut brusquement 
arrets, parce que trop tardif, par la concurrence victo- 
neuse des grands monopoles du commerce 
debut du XX' siecle. On devrait citer ici h titre d'exemple 
caracteristique les Fail lites de Saint-Louisiens et de Go- 
rfiens* a ' la fin du xix* siecle sous les coups de la 
concurrence des maisons bordelaises et marseillaises. 
Leurs ehfants sont tous passes a la fonction publique. 

Le ddveloppement des relations commerciales a I'int6- 
rieur des campagnes devait lui aussi sficrfiter nficessatre- 
ment tine bourgeoisie de petits commer9ants. fci encore 
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la puissance des grands monopoles commerciaux leur a 
interdit dedepasser le stade du tout petit commerce et de 
s'etendre vers le commerce de gros et d'import-export. Un 
domaine particulier semble neanmoins destine a la bour- 
geoisie commercante locale : le commerce des produits 
vivriers locaux qui, jusqu'a present, est demeure tres 
atomise, souvent reserve aux femmes. Des mouvements 
de concentration semblent neanmoins s'opfirer par en- 
droits. 

Toutesces couches a vocation bourgeoise ont dgalement 
souffert de l'absence d'une aristocratie fonciere riche avec 
laquelle, en s'associant, elles auraient pu accelerer le 
rythme de leur accumulation. L'exiguite des marches afri- 
cains a egalement jou6 un role negatif. Un nombre tres 
limits de comptoirs des grandes maisons dans les « esca- 
les »" et de petits commercants immigres (Grecs, Libanais 
et Indiens) sufTisait aux besoins du commerce. 

Ce n'est que dans des circonstances tout a fait exception- 
nelles et r^centes, lorsque, a la suite de l'ind^pendance, le 
commerce europeen s'est retire^ ou que I'Etat est inter- 
venu activement en faveur des commercants nationaux, 
que ceux-ci sont parvenus a se placer sur le marche du 
commerce de gros et d'import-export. Le cas du Congo- 
Kinshasa nous parait a cet egard particulierement 6clai- 
rant : la distribution des licences d'importation et I'infla- 
tion ont ici permis a une nouvelle bourgeoisie commer- 
cante et riche de se ddvelopper. Celle-ci a atteint en quel- 
ques annees un degre de maturite exceptionnel. Organises 
dans une puissante association professionnelle — VApro- 
deco — les commercants congolais reprfisentent peut-etre 
aujourd'hui 20 % du chiffre d'affaires du commerce de 
gros et d'import-export — ce qui est sans egal en Afrique 
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noire. II est int^ressant de remarquer que cette bourgeoisie 
provient de milieux modestes, sans fortune ni prestige 
social traditionnel, mais d'Sducation modeme : commis, 
instituteurs, infirmiers, etc. 

Le rhduvement d'industrialisatidn en Afrique noire pre- 
scnte egalement, par rapport aux modeles oriental et 
latino-amSricain, des differences marquantes. Ce mouve- 
ment est en Afrique noire beaucoup plus recent. Le pacte 
colonial et l'exigujftl des marches sont sans doute a Tori- 
ginc de ce retard. C'cst a partir de la Seconde Guerre mon- 
diale seulement que ce mouvement s'est dessin'6, prenant 
parfois des rythmes tres rapides qui ont perrnis a des zones 
importances de 1' Afrique noire de rattraper leur^retard par 
rapport a l'Orient. C'est le cas du Senegal; du Ghana, de la 
Nigeria me>idionale, de la C6te-d'Ivoire, du Congo- 
Kinshasa, du Congo-Brazzaville, du Kenya, de la 
Rhodlsie. et du Cameroun. Mais partout'. meme 
lorsqu'elle a 6t€ postSrieure a I'indSpendance, Tindustfia- 
lisation a ite - le fait presque exclusif du capital Stranger. 
L'industrie moderne, rrieme 16gere, exige trop de moyens 
pour rendre possible une association du capital national 
local, priv6 de la source d'accumulation que repr^sentait 
en Orient la grande propriSte fonciere. II en rSsulte qu'il 
n'y a pratiquement pas de petites industries africaines. 
Celles que les statistiques classent g6ne>alement comme 
telles relevent en r6alit6 de l'artisanat iirbain (boulange- 
ries, menuiseries, etc.) dont les possibility d'accumula- 
tion sont tres rSduites. L'entreprise europeenrie descend 
tres bas dans l'Schelle. 

Pour les memes raisons la bourgeoisie rurale africaine 
est incapable de cr6er elle-meme une industrie moderne, 
comme son homologue europSenne l'avait fait. Elle n'eri a 
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ni les moyens financiers, ni les capacites techniques. Ses 
enfants fuient vers la fonclion publique. Des ^changes de 
capitaux entre la ville et la campagne existent neanmoins. 
Les parents devenus fonctionnaires placcnt I'argent des 
membres de leurs families rested sur les plantations dans 
les secteurs qui n'exigent pas des capitaux trop considera- 
bles : les transports routiers, les taxis, les services, la 
construction immobiliere. En-sens inverse des fonction- 
naires achetent des plantations ou des terrains destines aux 
cultures maraichercs. La mediocrite des fortunes urbaines 
privees limite l'ampleur de ces transferts. 

Le modde africain de developpement du capitalisme est 
done different des modeles orientaux et latino-americains 
sur le point fondamental de la place respective de la bour- 
geoisie rurale et de la bourgeoisie urbaine et des rapports 
que- ceji deux classes entretiennent entre elles. Tandis 
qu'en Orient le capitalisme 

s'etendre ensuite — difficilement — aux campagnes. en 
Afrique noire le processus inverse parait plus courant. En 
Afrique noire le capitalisme rural a beaucoup de chances 
d'etre plus profond. mieux disperse entre des dizaines de 
milliers de planteurs. Par contre la grande bourgeoisie 
urbaine tres concentree, souvent alliee a la grande pro- 
pnetefonciere, commune en Orient et en Amerique latine 
est absente en Afrique noire. 

Les tendances nouyelles au developpement du capita- 
lisme d'Etat. communes a I'ensemble du tiers-mondc 
trouvent sans doute leur origine dans la place dominante 
occupee par le capital etranger et la faiblesse de la bour- 
geoisie nationale urbaine qui en est la contrepartie. Ces 
tendances risquent done d'etre plus marquees en Afrique 
noire 
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Le d£veloppement du capitalisme Stranger dans les vil- 
les a en efTet cr66 dans le tiers-monde des soci6t6s natio- 
nales tronqu6cs, dans la mesure meme ou les classes et 
couches sociales dont l'existence est li6e au capital Stran- 
ger sont absentes. En Afrique noire ce caractere est d'au- 
tant plus marque' que l'urbanisation est r6cente et la pre- 
dominance du capital Stranger plus exclusive. 

Les villes d'Afrique noire contiennent peu de vestiges 
sociaux du pass6 comme les artisans et les petits commer- 
9ants de l'Orient. La population nationale active y est 
constitute presque exclusivement de fonctionnaires et 
d'employgs. La classe ouvriere y est d'autant plus faible 
numeYiquementquel'industrie y est moderne. Lesgrandes 
masses populaires sont constitutes, outre des couches in- 
terieures du salariat public ou priv6 etranger, d'une masse 
importante de chdmeurs souvent jeunes, d'origine rurale. 

Le mouvement national dans ces conditions a 616 dirig6 
par la petite bourgeoisie urbaine de fonctionnaires et 
d'employes et la bourgeoisie de petits entrepreneurs et de 
planteurs laou ellesexistaient.Les£litestraditionnellesdela 
campagne se sont rangers g6n6ralement du c6t6 de l'ordre 
colonial, qu'ellescroyaientgarant dela tradition, menaced 
dans les villes par la modernisation culturelle. Les bour- 
geoisies urbaines 6taient. sauf exceptions rarissimes, 
noy6es par le mouvement nationaliste petit-bourgeois. 

L'independance arenforc6 brutalement le poids sp£cifi- 
que dans la soci6t6 nationale de la houvelle bureaucratie 
d'Etat, d'autant plus que la bourgeoisie rurale, la ou 
elle existe, reste dispersed et conserve des hori- 
zons limited, d'autant plus que la bureaucratie h£- 
nte du prestige de l'Etat, prestige traditionnel dans 
les soci6t6s non europcennes, renforc6 par l'exp6rience 
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du pouyoir, en apparence absolu, qu'exercait l'administra- 
tion coloniale, et par le fait enfin que la petite bourgeoisie 
dont elle est issue a le monopole de l'education modeme et 
de la technicit£. 

La bureaucratie nouvelle va tendre dans ces conditions a 
devenir la force . sociale motrice principale. Les rapports 
entre cette couche sociale, d'une part, et, d'autre part, les 
bourgeoisies de planteurs et de la petite entreprise urbaine 
et le capital etranger, constituent I'essence du probleme 
des rapports entre le pouvoir politique et la responsabilit£ 
economique. 

La question se pose alors de sa voir quelle sera la forme la 
plus probable de developpement du capitalisme national 
africain dans ces conditions : celle du capitalisme priv£ ou 
celle du capitalisme d'Etat. L'analyse comparative de 
revolution recente des Etats africains suggere I'hypothese 
de travail que ces deux formes se combinent d ifteremment 
selon le stade devolution atteint a la fin de la colonisation. 

Le deVeloppe merit du capitalisme dans le cadre colonial 
avait et£ fond£ d'abord sur la transformation de I'agricul- 
ture de subsistance en agriculture d'exportation et sur la 
production miniere. Le rythme de croissance du capita- 
lisme colonial a et£ determine dans ces conditions parcelui 
de la demande des pays d6 velopp^s en produits de base en 
provenance des colonies. A une dtape ulte>ieure le marche 
local, crd6 par la commercialisation de I'agriculture et le 
deVeloppcment urbain qui lui 6tait \\6. a permis la mise en 
place d'ensembles d'industries legeres financees presque 
exclusivement par le capital colonial. On a demontr£ que 
sur cette base £troite les m£canismes du d^veloppementdu 
capitalisme se bloquent a un certain niveau. Les exemples 
ne manquent pas pour illustrer cette analyse. Un grand 
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nombre d'Etats africains — le Senegal , le Ghana, la Nige- 
ria meridionale, le Congo-Kinshasa par exemple — ont 
deja atteint cc niveau depuis dix a quinze ans. Un nouveau 
bond en avant cxigerait a la fois un progres de la producti- 
vity de I 'agriculture vi vriere commercialisee pour les villes 
nouvelles et la mise en place d'ensembles d'industries de 
base dont le deboucheserait Industrialisation elle-meme, 
au lieu d'etre directement la consommation. 

Dans certains cas le capital etranger n'ayant pas epuise 
les possibility de ce type de dgveloppement au moment de 
I'independance, la nouvelle administration locale devait 
laisserinchangees les structures economiques heriteesde 
la colonisation. 

Mais sou vent, lorsque le capital etranger a deja epuise 
les possibilites de ce type de dgveloppement, la nouvelle 
administration est poussee peu a peu a convoiter le secteur 
etranger : c'est pour elle le seul moyen d'elargir rapide- 
ment ses possibilites d'extension en se donnant une base 
economique, Elle tend alors a se transformer d'une bu- 
reaucratie administrative classique en une bourgeoisie 
d'Etat. 

Dans le premier cas, parallelement au developpement du 
secteur etranger, une certaine place peut etre faite au capi- 
tal national dans la petite et moyenne entreprise. Des ef- 
forts sont parfois entrepris par I'E tat pour promouvoirce 
type de developpement. On pourrait demontrer que cette 
place est nganmoins n^cessairement limitee. Le develop- 
pement du capitalisme national au detriment du secteur 
etranger offre par contre davantage de possibilites et peut 
prendre differentes formes, au benefice du capital national 
prive ou de I'Etat. Les transferts de propriete de planta- 
tions etrangeres au benefice des couches aisees de la so- 
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ciotl urbaine, les prises de participations dans les nouvel- 
les industries etrangeres, constituent des exemples du 
premier type de processus, dont le Congo-Kinshasa fournit 
sans doute le meilleur cas d'£t ude. Les nationalisations de 
grandesent reprises 6trangeres,commer Union Minieredu 
Haut Katanga,offrent des exemples du second type. 

Cependant dans tous les cas l'Etat constitue l'instru- 
ment nlcessaire pour permettre ce processus impossible 
par le seul jeii des forces Iconomiques. La bourgeoisie 
locale de planteurs et de commercantsn'a pas les moyens 
financiers de « racheter » les investissements du capital 
Stranger. Elle abesoin pour cela del 'aide de fond s publics. 
C'est ce glissement vers le capitalisme d'Etat qui nous 
parait constituer l'essence de ce que Ton convient d'appe- 
ler « le socialisme africain ». 

Certaines circonstances ont favorise" 1 a radicalisation de 
Involution en cours, son inftechissement vers des types 
d organisation dits socialistes (au sens oil ils sont inspires 
du modele etatiste sovtetique), d'autres au contraire vers 
des formes dites libeYales (au sens oil ces derniers s'inspi- 
rent du mode d'organisation ficonomique de l'Occident). 
L'histoire du mouvement national et le r61e qui y ont jou6 
les masses populaires urbaines, ou tout au moins les cou- 
ches infe>ieures des petites bourgeoisies, parfois les mas- 
ses rurales — qui ont €t€ capables de rebellions importan- 
tes au Kenya, au Congo, au Cameroun, au Soudan et en 
Nigeria^ — ont leur place ici. Lorsque le blocage d'un 
d£veloppement de style colonial a vance" est deja ancien, et 
que pour cette raison les problemes sont plus aigus, les 
pressions de ces masses ont pu conduire, apres l'ind6pen- 
dance, a des attitudes plus slveres a regard de la bourgeoi- 
sie privee, comme cela commencait a se dessiner au 
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Ghana. De meme, paradoxalement, lorsque cette bour- 
geoisie priv£e est inexistante, par suite d'un retard du au 
d£veloppement colonial, comme au Mali ou en Guin£e, le 
poids sp£cifique de I'administration dans la vie du pays 
'peut renforcer les tendances £tatistes. Au contraire un 
processus de dfiveloppement de « style colonial » en 
cours. comme en Cote-d'Ivoire, au Biafra ou au Cameroun, 
peut renforcer les tendances « lib£rales » et modifier les 
rapports entre la bourgeoisie priv£e et I'administration. 
Cependant. d'une maniere g£nerale, la bourgeoisie d'Etat 
n'a jamais £limin£ en Afrique la bourgeoisie privfie, mais se 
contente de I'absorber ou de fusionner avec elle. Plus 
particulierement la bourgeoisie rurale de planteurs a tou- 
jours conserve un role £conomique moteur et une position 
politique importante. 

La place que la bourgeoisie — concue ainsi au sens le 
plus large — occupedans la vie politique actuelle de I' Afri- 
que noire parait d£terminante. II est caracteYistique a cet 
egard que les grands mouvements ethniques,qui sont en 
train de bouleverser la carte de I" Afrique en faisant £clater 
les frontieres artificielles h£rit£es de la colonisation, 
connaissent des sorts tres differents selon qu'ils touchent 
des ethnies transformers parle dfiveloppement du capita- 
lisme ou au contraire des ethnies maintenues en dehors de 
la modernisation. La bourgeoisie nationale donne au mou- 
vement ethnique sa consistance. la coherence de ses objec- 
tifs et un programme precis que, dans les conditions actuel- 
les, les rebellions paysannes n'ont pas su rfiunir. La com- 
paraison entre la secession biafraise, organised autour 
d'une bourgeoisie locale, et la rebellion du Soudan meri- 
dional, pays demuni d'elites bourgeoises, est a ce sujet 
bien £c!airante. Au Congo" les ethnies les plus touchers 
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par le developpement du capitalisme, les Bakongo et les 
Baluba, ont organise immediatement leur province en Etat 
national et sont demeurees en dehors des grandes rebel- 
lions paysannes qui ont touche les zones privees d'un 
encadrement bourgeois : les provinces de I'Est et du Nord 
et le Kwilu. En Ethiopie" Popposition 6rythr6enne. grou- 
pie autour de la bourgeoisie de cette province.a une cohe- 
rence que celle des paysans Galla et des nomades Somali 
n : a"pas. '."■;■•:■ •' ! ■:■•:. ■;■•::.? ■..-; :• '. vs. . :,'.:. .-:. 

•La bourgeoisie nationale poursuit avee plus ou moins de 
bonheur Fceuvre entreprise parle capital etranger ; le di- 
veloppement de l*6conomie de plantation et de I'industrie 
legere. Pendant un certain temps ellepeut-memelventuel- 
lement s'6tendre en s'appropriant graduellefnent les entre- 
prises etrangeres. Aller au-dela exige que soient surmontes 
des handicaps serieux qui rendent incertains les progres 
rapides de Tagriculture vivriere et la creation de grands 
espaces economiques, conditions necessaires d'un deve- 
loppement ulterieur. 

' Certes, des exemples existent qui demontrent que les 
transformations qui se sont operees dans I'agriculture 
d'exportation sont aussi possibles dans I'agriculture vi- 
vriere commercialisde (les cas du pays S6noufo en Cote- 
d'lvoire et du Bas-Congo sont parmi les plus eclairants 
dans ce domaine) bien que, semble-t-il, plus difficilement, 
pour de nombreuses raisons qui seraient a analyser. Le 
mouvement spontane va done dans ce sens, mais a un 
r> thme insuffisant a I'epoque contemporaine. compte tenu 
de l'accieleration de l'urbanisation et des desequilibres 
economiques qu'ellc entraine. Aller beaucoup plus vite 
risque d'exiger une participation active des masses rurales. 
II est difficile de dire comment cette participation pourran 
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etre obtenue, encore qu'une analyse systematique des re- 
bellions paysannes pourrait donner des indications pre- 
cieuses dans ce domaine, mais on peut affirmer que la 
politique egalitariste paternaliste de style traditionnel, 
comme les paysannats. ou de style modeme. comme 
I 'animation rurale et la cooperation, n'ont guere plus de 
chances de donner de meilleurs resultats dans I'avenir que 
par le passe. 

Par ailleurs, en ce qui concerne I'exigence de grands 
espaces. on ne peut oublier que. creees dans le cadre;de 
petits Etats artificiels actuels. les bourgeoisies nationales 
ne sortiront que difTicilement des horizons limites de ces 
Etats. Des forces sociales qui n'ont pas un interet immediat 
au maintien deces formes micronationales devront nean- 
moins necessairement se developper. 
. Les rapports d'inegalite economique structurent la hie- 
rarchie politique internationale. L'epoque n'est plus ou 
des bourgeoisies de souches differentes pouvaient coexis- 
ter, operant chacune dans un domaine relativement inde- 
pendant. La mondialisation des problemes risque alors de 
maintenir les bourgeoisies debutantes dans le statut d'ap- 
pendices des forces les plus puissantes a 1'echelle mon- 
diale. II en sera ainsi au moins tant que les pays sous- 
developpes seront restes ce qu'ils sont : des exportateurs 
de produits primaires prives d'industries de base. 

Certes, le developpement du capitalisme en Afrique 
noire est encore embryonnaire dans ce sens que des vesti- 
ges du passe — notamment la survivance de certaines 
structures (les solidarites ethniques par exemple) — 
masquent encore souvent les structures nouvelles (les so- 
lidarites de classes ou de groupes definis par leur position 
dans le systeme capitaliste). 
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La faiblesse numerique des classes bourgeoises — en- 
core frequente — ,1a mediocrity des revenus dont elles 
disposeht ' renforcenl encore ce sentiment. L'insertion 
tardive de ces bourgeoisies nouvelles dans un monde uni- 
fied organise ct hierarchisc par le capitalisme, rend les 
perspectives encore plus incertaines. Alors qu'elles ne 
sont pas encore parvenues a edifier des Etats bourgeois 
riationaux, les bourgeoisies d'Afriqiie noire doivent deja 
faire face a desproblemes d'une nature-nouvelle : la des- 
tructuration du monde rural, ('urbanisation accompagnee 
d'une industrialisation insuffisante. l'ecart grandissant en- 
tre le rythrne trop lent de la croissance economique et celui 
des progres de l'educaiion, les traumatisat ions culturellcs. 
qui traduisent, non pas les difficultes generates propres au 
developpemeni du capitalisme. mais celles particulieres au 
developpement du capitalisme peripherique. 

LES CARACTERES GENERAUX 
DES FORMATIONS PERIPHERIQUES. 

Bien que differentes a l'origine les formations'peYipheri- 
ques tendent a converger vers un modele semblable pour 
1'esscntiel. Cela ne doit pas etonner ; cela traduit simple- 
ment la' force unificatrice. a lechelle mondiale, grandis- 
sante du capitalisme. qui relegue au mus^e des vestiges du 
passe les particularitls regionales, organisant le centre 
d'une part, la peripheric de I'autre dans une seule structure 
mondiale hieYarchisee. Le developpement de I'agriculture 
d' exportation tend a cngendrer partout a la peripheric un 
capitalisme agraire : plus que cela les formes latifundiaires 
de ce capitalisme agraire en Amerique et en Orient sont 
chaque jour davantage menacees par la force montante de 
lapaysannerie riche de sorte que la forme « koulak » de ce 
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capitalisme rural (end a se gSneraliser et a prendre plus 
d'ampleur. L'intSgration au marchS mondial (end a engen- 
drer par(ou( des bourgeoisies compradores. La meme oil, 
comme en Atnque noire, le vieux capi(al mercan(ile colo- 
nial a.directement rempli cette fonc(ion, ses positions se 
trouvent menacees par les premieres generations de capita- 
listes nationaux qui revendiquent precisement ce((e fonc- 
tion. Le deplacement du centre de gravite du capital Stran- 
ger de ce vieux capital colonial vers les grandes unites 
interterritoriales minieres et industrielles tend a permettre 
cette « nationalisation » du commerce, devenu sans im- 
portance dans les mecanismes de la domination du cen- 
tre M . En creant a la peripheric dans les secteurs qui l'inte- 
ressent, des unites d'exploitation miniere et de transforma- 
tion industrielle a la taille des exigences de la technique 
moderne. le centre interdit partout le developpement d'un 
capitalisme industriel national qui ne saurait le concurren- 
ces D'ou la tendance, generate, du capitalisme local a etre 
etatique. 

La colonisation du peuplement europeen elle-meme 
s'est largement inscrite dans cette formation progressive 
d'une p6riph£rie. On a vu qu'en Amfirique latine elle aeu 
pour fonction la mise en place des le depart de cette struc- 
ture peripheYique vers laquelle ont tendu plus tard les 
societSs nationales des autres regions de ce qui allait deve- 
nir le tiers-monde. La colonisation de « Petits Blancs » 
comme au Maghreb ou au Kenya remplissait les memes 
fonctions du capitalisme agraire et commercial peripheri- 
que. C'est seulement dans les cas extremes — et excep- 
tionnels — de l'Amenque du Nord, de l'Australie et de la 
Nouvelle-Zelande — et avec des caracteres particuliers — 
de I'Afrique du Sud, de laRhodesie et d' Israel — que la 
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colonisation de peuplement s'est soldee par la creation de 
nouvelles formations centrales. 

La fonction remplie par la Nouvelle-Angleterre dans le 
systeme 6tait des I'origine particuliere. Modele — rare- 
ment r6alis€ dans I'histoire — de societe fondle sur la 
petite production marchande, elle a remplace I'Angleterre 
comme centre nouveau, d'abord partiel, a regard de la 
peripheric constitute par les colonies esclavagistes du 
Sud et des Antilles. Libelee de la tutelle des monopoles du 
capital mercantile metropolitan elle est devenue un centre 
achieve 1 avant de se hisser a la position actuelle de metro- 
pole mondiale. II y a la le plus bel exemple que le mode de 
production marchand simple engendre necessairement le 
capitalisme achieve 1 (autocentre), que moins ce mode de 
production se heurte a I'obstacle d'autres modes de pro- 
duction, plus le developpement capitaliste qu'il engendre 
doit etre foudroyant. Un peu analogue a £t£ la formation 
d'originedel'Oceanie blanche, fondle sur la petite produc- 
tion marchande. Mais celle-ci est demeur^e longtemps 
principalement agricole, exportatrice vers I'Europe et non 
vers la peripheric, comme dans le cas de I'Amerique du 
Nord. Elle a eu pour cette raison plus de difficultes a passer- 
au stade industriel. Mais la encore le dyhamisme du mode 
de production marchand simple non entrave par des modes 
de production precapitalistes a demontre' sa capacite de 
franchir I'etape. On peut en dire autant de I'Afrique du Sud 
blanche — d'abord annexe agricole marchande simple du 
centre britannique. A ce stade la societe blanche reste 
isolee du monde noir qui I'entoure et qu'elle n'exploite 
pas : elle le refoule, comme naguere avec les Indiens 
d'Ameriquc. Passee au stade industriel parson dynamisme 
propre d'economie marchande simple non entrav6e, la 
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societe sud-africaine blanche trouvera a proximity sapro- 
pre peripheric potentielle. C'est la que reside a notre avis 
I'etonnant imperialisme conquerant de I'Afrique du Sud, 
qui s'est deja annexe la Rhodesie el'ne cache pas son 
ambition de require la moitie du continent au statut de sa 
peripheric propre. A une plus petite echelle Israel repro- 
duit au Moyen-Orient le meme phenomene ' . 

Toutes les formations peripheriques pariagent done 
troiscaracteresessentielscommuns : 1°) la predominance 
du capitalisme agraire et commercial dans le secteur natio- 
nal, 2°) la constitution d'une bourgeoisie locale dans le 
sillage du capital Stranger dominant et 3°) la tendance a un 
developpement bureaucratique original, propre a la p6ri- 
pherie contemporaine. 

I. — La predominance du capitalisme agraire el com- 
mercial. 

La predominance du capitalisme agraire constitue le 
caractere classique le plus frappant, le plus visible, des 
societes « sous-d£velopp£es ». L'image classique de la 
classe dominante du monde sous-developpe est le grand 
proprietaire, non le feodal, mais le « planteur » (qui pro- 
duit pour I'exportation). 

Cette predominance se manifeste sous Tune des trois 
formes dont on a analyse 1 le proces de la formation. La 
forme la plus achev£e est certainement la forme latifun- 
diaire latino-americaine, Cuba en ayant ete I'exemple le 
plus acheve' lui-meme, parce que cette forme a ete mise en 
place des le depart avec cette fonction, sans proceder de 
Involution interne ou de la transformation de formations 
precapitalistes. Que cette forme latifundiaire ait utilise du 
travail servile (esclaves ou peons) pendant longtemps 
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avant d'evoluer vers l'emploi generalise de travail sa|arie 
verifie une fois de plus que. lorsque le capital man- 
que de main-d'ceuvre, il n'hesite pas a recourir a I'usa- 
Re de moyens politique* pour se creer cette . main- 
d'ceuvre". Esclavage et peonage americams comme, plus 
proches de nous, travail force sur les plantations (exemple 
de la Cote.-d'Ivoire jusqu'en 1950) ou reduction de la 
paysannerie. africaine dans des « reserves >» insuff isantes 
(Afrique du Sud, Rhodesie, Kenya), constituent des 
moyens de cette politique. 

Lorsque la formation de latifundium capitaliste procede 
de la transformation de formations precapitalistes, elle se 
heurte a la resistance des forces sociales internes d'autant 
plus vive que la communautc villageoise constitue le fon- 
dement de ces formations precapitalistes. Dans les meil- 
leurs cas, ces forces completement vaincues, on retrouve 
le modele acheve (comme en Egypte par exemple). Mais 
tres souvent revolution ne peut pas aller jusqu'a ce point. 
La constitution de formations agraires-capitalistes, inte- 
grees au marche mondial par leur fonction essentielle, mais 
revetant neanmoins des formes de type feodal, en est le 
resultat. Les systemes de l'economie arachidiere du pays 
mouride du Senegal et des sultanats du nord de la Nigeria, 
celui de l'economie soudanaise, releyent v isiblement de ce 
proces de transformation inacheve. Les nouvelles classes 
dirigeantes ne s'appropricnt directement qu'une fraction 
du sol — souvent mineure. Elles continuent a beneficier du 
systeme tributaire dont elles sont issues. Tres souvent, 
c'est le cas dans les pays africains mentionnes, ce tribut, 
elles le pergoivent au nom de fonctions religieuses nouvel- 
les. la societe paysanne etant integree dans un systeme de 
confreries (Mouride. Tidjane, Ansar, Ashiqqa, etc.). 
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Cette force religieuse nouvelle n'est pas nee d'une dyna- 
mique interne propre, mais du besoin de prelever un tribut 
plus important que parle passed Isolee du marche mondial 
la classe dirige'ante locale ne pcut gucre prelever qu'un 
tribut en produits de subsistance pour satisfaire sa 
consommation et celle de sa clientele et de son appareil. 
Integree dans ce marchl, elle peut desormais commerciali- 
ser ce tribut, et adopter des modeles de consommation 
« europlens ». Son appltit devient illimite' et el|e ne peut 
obtenir ce pr^levement grandissant que si une force nou- 
velle — ici la religion — fait admettre le fait par la paysan- 
nerie. 

Paradoxalement la ou cette issue est fermee parce que 
les formations pr^capitalistes d'origine ne sont pas suffi- 
samment 6volu6es, c'est directement la forme la plus dy- 
namique et la plus moderne du capitalisme agraire qui se 
fraye la voie. Tel est le cas des formations des zones de 
plantations autochtones en Afrique noire ou c'est le paysan 
riche — le koulak — qui devient directement la figure 
centrale des formations nouvelles, alors qu'aifleurs faudra 
attendre le dlveloppement des contradictions internes du 
systeme latifundiaire integr6 au marchl mondial pour que 
des reformes agraires impos^es favorisent la koulakisation 
(cas de I'Egypte, del'Inde, du Mexique, etc.). La encore il 
est absurde de vouloir « faire abstraction de la politique » 
et reduire le sens du mouvement a des termes strictement 
dconomiques. II est intlressant de voir que la meme ou les 
conditions de transformation des formations precapitalis- 
tes int£gr£es au marche mondial en formations du capita- 
lisme agraire de koulaks sont tres peu favorables, c'est 
quand meme dans cette direction que se manifeste le mou- 
vement. On a alors des formes pauvres de microca- 
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pitalisme agraire sporadiquc, comme dans la savane du 
Niger ". La concentration des moyens de production mo- 
d ernes (materiel attel<£) par le biais des cooperatives et la 
location de ces moyens, fr£quente en Afrique. traduit la 
puissance de cette force de Involution dans un sens capi- 
laliste. bien que dans un cadre tres pauvre et limits ". 

La predominance du capital isme agraire entraine/wcr/.ve 
afiraire. ph6nomene egalement general du « tiers- 
monde ». Lacroissance d£mographique naturelle ne trou- 
vant pas son issue normale dans 1'industrialisation, In pres- 
sion sur la terre s'accentue. Par ailleurs les formes capita- 
listes agraires entrainent le rejet de la main-d'eeuvre agri- 
cole surabondante hors de la production, Dans les syste- 
mes precapitalistes toute la population, quel que soit I'ex- 
c£dant thgorique de main-d'eeuvre, a un droit a I'acces au 
sol. Au fur et a mesure du d6veloppement des formes 
capitalistes elle perd ce droit. Augmentation de la propor- 
tion de la paysannerie sans terre et rejet d'une fraction 
grandissante de celle-ci hors du circuit de la production, 
done apparition du chomage, sont les consequences de ce 
processus. En meme temps les mlcanismes de l'6change 
in£gal appauvrissent les ruraux, malgr£ les progres de la 
productivity de leur travail. La se situent les raisons pro- 
fondes de I'exode rural, de son acceleration malgr£ I'insuf- 
fisance du d£bouch6 urbain. 

La predominance du capitalisme commercial d'accom- 
pagnement constitue le second aspect du probleme. Le 
commerce compradore qui se constitue ngcessairement 
revet diffe>entes formes, principalement deux. Cette fonc- 
tion peut etre remplie par une bourgeoisie urbaine nouvelle, 
proc£dant des millieux de I'oligarchie fonciere : e'est le 
cas tres largement en Am6rique latine et dans de nombreux 
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pays d'Orient. Mais elle peut aussi avoir 6t€ remplie direc- 
tement par le capital colonial : c'est le cas en Afrique 
noire: Dans ce cas la place qui a €t€ laissce a la formation 
d'une bourgeoisie commer?ante locale a €t€ extremement 
r£duite. On voitbien ici que le d6veloppement de la bour- 
geoisie locale depend de la politique coloniale qui d6ter- 
mineles limites precises du domaine que le capital colonial 
veut bien lui laisser. 

2. '■— "Les I i mite s imposees par le capital etr anger an de"ve- 
Idppement du capitalisme local tie caractere depen- 
dant du capitalisme local. ' 
Le controle du capital Stranger sur les entreprises natio- 
nals est plus ou moins efTicace selon que ces entreprises 
se situent dans le cadre de circuits ouverts sur les ^changes 
exterieurs et partant domin^s par le capital Stranger ou' 
non. L'analyse de certaines experiences historiques de 
developpement du capitalisme national a la peripheric 6ta- 
blit claire ment lanature de ces mecanismes de domination, 
comme par exemple dans le cas du Senegal dont nous 
avons etudie les vicissitudes du commerce national de 1820 
a nos jours*.Cettehistoirene prendun sens que si-Ton sait 
distinguer clairement les concepts essentiels a l'analyse de 
1'accumolation : le concept de reproduction elargie et ce- 
lui d'accumulation primitive. II y a reproduction elargie 
lorsque le profit — revenu du capital investi ;— est a son 
tour eparg'ne et investi en vue de I'elargissement de la 
capacity productive. Parcontredansla prehistoire du capi- 
tal; le revenu, qui se constitue' pour la premiere fois en 
capital, ne peut pas provenirdu profit de I'investissement 
anterieur d'un capital, il doit sortir de I'exploitation de 
secteurs non capitalistes : c'est ('accumulation primitive. 
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Dans les relations en tre « pays d6velopp6s » et « pays 
sous-d6velopp6s i> on repere des m£canismes — coatem- 
porains done — du type de ceux de 1' accumulation primi- 
tive, qui agissent au benefice du capital Stranger dominant 
et limitent par consequent les possibility de developpe- 
ment du capital local qui demeure p£riph£rique. La politi- 
que devient alors essentielle. Le cas du Senegal de 1820 a 
nos jours en est une illustration eclat ante. 

C'est pourquoi dans les relations entre le centre et la 
peripheric il ne faudra jamais oublierce qui est fondamen- 
tal : les m^canismes d'accumulation primitive au benefice 
du capital m£tropolitain. L'integration au marche mondial 
determine la structure de prix essentielle, celle qui caracte- 
rise les rapports entre les prix des produits d'exportation et 
les prix internes. Cette structure permet un transfert de 
valeur syst£matique de la peripheric vers la metropole. 
S'agissant dechange inegal c'est la un m£canisme non de 
reproduction eiargie normale, mais d'accumulation primi- 
tive. L'accumulation primitive n'a pas £t£ seulement ant£- 
rieure historiquement a la production eiargie, elle demeure 
contemporaine et caracterise toutes les relations entre le 
centre et la peripheric du systeme mondial. 

Les activit£s capitalistes nationales ne sont n£anmoins 
pas absentesdans ces relations. C'est pourquoi on repere 
egalement des m£canismes de reproduction eiargie au be- 
nefice de la bourgeoisie nationale qui a fait son apparition 
dans les circuits d'integration de la peripheric au marche 
mondial. Ce fut le cas ici des traitants senegalais de gomme 
puis d'arachides, comme des commercants importateurs 
d'aujourd'hui. Mais ce circuit est domine par le capital du 
centre : la marge sur laquelle ('accumulation au benefice 
de cette bourgeoisie peut etre preievee est tout entiere 
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determm^e par les rapports de hterarchie entre la bour- 
geoisie du centre et celle de la peripheric Laiss^e aux 
seules lois economiques spontanees. cette marge tend tou- 
jours a etre reduite a neani. des modifications de prix 
relatifs venant en transferer le benefice de la bourgeoisie 
nationale a celle du centre. Ce sont ces m£canismes qui 
expliquent la ruine de hi bourgeoisie s£n£galaise entre 1900 
et 1 930, comme elles expliquent la mfidiocrite des r^sultats 
dans les secteurs contemporains greffes sur le marche 
rnondial(les transporters par exemple). Des rapports 
extra-£conomiques — politiques — entre la bourgeoisie du 
centre et celle de la peripheric, qui definissent les caracte- 
res propres des formations sociales du centre et de la 
peripheric, attenuent ou au contraire aggravent cette ten- 
dance au transfert de la capacite d'accumuler de la peri- 
pheric vers le centre. D'autres exemples — communs en 
Afrique — comme celui des exploitants forestiers condui- 
sent aux memes conclusions". 

C'est seulement tres accessoiremeht que Ton repcre des 
mecanismes d'accumulatioh primitive ou de reproduction 
eiargie normale au profit de la bourgeoisie nationale qui 
opere dans les secteurs qui ne dependent que tres indirec- 
tement seulement du marche exterieur, mais au contraire 
sont greffes principalement sur l'elargissement du marche 
interieur. Ici les possibilites d'accumulation rapide sont 
plus grandes, infiniment moins contr6l£es par le capital 
etranger. Telle est la situation, dans le cas du Senegal, des 
chev illards par exemple. Ces mecanismes relevent soit de 
('accumulation primitive, lorsque le capital local se trouve 
en relation avec le secteur non capitaliste de 1'economie 
locale, soit, sinon, de la reproduction eiargie normale. 

G. Arrighi a employe ('expression de « lumpen- 
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bourgeoisie » pour designer cette micro-bourgeoisie qui se 
constitue dans le sillage du capital etranger et ne peut se 
dtfvelopper que dans les limites etroites que lui assigne la 
politique du capital dominant 2 ". Cette forme miserable de 
capitalisme national est frequente en Afrique, dont la 
bourgeoisie se recrute principalement dans lesethnies tra- 
ditionnellement commercantes (Dioula, Haoussa, Bami- 
leke, Baluba, Bakongo, etc.), ou dans certains pays, chez 
lesfemmes(les« market-women »). Bien que miserable et 
Hmitce etroitement par la tolerance du capital dominant, 
cette bourgeoisie peut etrc « florissante » et, dans le de- 
nuement general, constituer une force sociale locale deci- 
sive. Tel est le cas de la Nigeria mcridionale oil ce type 
d'« entreprisesafricaines » esttres souvent donne comme 
exemple de succes d'une politique de promotion de I'en- 
treprise priv6e nationale. 

II est bien evident que la ou la forme principale de la 
dependance economique coloniale se situait surle terrain 
des rapports commerciaux, la ou la forme essentielle du 
capital etranger etait celle du vieux capital colonial mer- 
cantile, meme ce type de capitalisme national limite et 
miserable n'avait pas la possibility de se developper. Dans 
les colonies francaises notamment, la mediocritedu dyna- 
misme du capitalisme mctropolitain lui-meme a donne un 
poids specifique extravagant a ce vieux capital mercantile 
de Bordeaux et de Marseille, vestiges des £poques lointai- 
nes des compagniesa monopole et de la traite des esclaves. 
Mais bien entendu a notre epoque, le centre de gravite du 
capital etranger dominant — meme ici — se deplacant des 
maisons de commerce vers la grande unite interritoriale 
miniere ou industrielle 2 ', ce secteur perd rapidement de 
son importance et doit etre abandonne au capital local. La 
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transformation des rapports politiques consecutive a I'in- 
dtfpendance politique exerce aussi une influence decisive 
ici. L'tfpanouissement de cette bourgeoisie nationale est 
d'autant plus marquee que les liaisons multiples qu'elle 
entretient avec l'appareil dEtat — relations de famille. 
corruption, etc. — favorisent sa constitution. Dans les cas 
les plus extremes de concentration du pouvoir local, ce 
sont directement les couches suptfrieures de la bureaucra- 
tic — qui elles-memes ne font qu'un avec I'oligarchie fon- 
ciere — qui, ouvertement ou par personnes i nterposles, se 
constituent en neo-bourgeoisiecompradore. Ellespeuvent 
alors non seulement reprendre au commerce colonial ses 
fonctions, mais obtenir meme une association avec le capi- 
tal Stranger des secteurs modernes (mines, industries et 
banques)". 

II reste que. meme dans ces situations les plus favora- 
bles, les mecanismes memes de Immigration au rtiarchl 
mondial — tant les mecanismes economiques (^change 
inegal, dependance des structures de financement, vulne- 
rability de la balance des paiements, etc.), que ceux qui 
relevent de I'ideologie et de la politique — interdisent a la 
bourgeoisie nationale d'aller au-dela de « velleittf d'auto- 
nomie »". 

3. — Les tendances contemporaines au developpement 
de bureaucraties nalionales. 
C'est un lieu commun que notre monde contemporain 
voit se dtfvelopper dans tous les domaines de la vie sociale 
(l'administration de TEtat et des entreprises, la vie politi- 
que et syndicale, etc.) des appareils bureaucratiques sans 
commune mesure par ('extension de-leur domaine et'leur 
efficacite avec ceux du passl, du moins dans les formations 
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capitalistes du centre. Exigence de la « technique ». disent 
les uns, qui ajoutent — comme Burnham et Galbraith — 
que ce ph6nomene traduit un t ransfert du pouvoir politique 
de la democratic parlementaire a la technocratic d'Etat. La 
preuve que ce serait la une exigence profonde de la techni- 
que serait donnee par Involution en cours de la Russie et 
de TEurope de I'Est, la « convergence des systemes » en 
d6pit du caractere de la propriety des moyens de produc- 
tion, ici public, la priv6' 2 . Transpose. a la peYiphen'e ce 
corps de theories socio-economiques appelle a y assimiler 
le ph6nomene bureaucratique avec celui qui caracterise le 
centre contemporain. Les exigences du deVeloppement 
acc£le>6 dans le « tiers monde » ne feraicnt que renforcer 
ici cette tendance generale a notre 6poque. 

Pourtant, bien que cette th£orie satisfasse au test des 
faits dans leur tipparence, mais dans leur apparence sett- 
lement, elle ne resiste guere a I'analyse. De surcroit ici 
encore elle conduit a assimiler le centre et la p£riph£rie et 
done a s'interdire de comprendre leurs fonctions sp6cifi- 
ques dans un mfcme systeme mondial et les mecanismes 
r6els de leur fonctionnement respectif. 

Nous pensons qu'au centre le mode de production capi- 
taliste implique la polarisation — qui est effective — de la 
soci&e 1 en deux classes, bourgeoisie et proletariat (meme si 
des fractions de plus en plus importantes de celui-ci — 
cadres de toute nature — bien que salaries, rejettent leur 
appartenance au proletariat). Nous pensons aussi que dans 
I'exercice du pouvoir politique et de la gestion de l'£cono- 
mie la bourgeoisie ne peut assumer elle-meme directement 
toutes les fonctions de direction et d'execution qu'exige sa 
position. Plus la soci&e' progressc, plus ses mecanismes se 
compliquent et plus ce phgnomene s'accentue. Ainsi s'ex- 
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plique la constitution de corps sociaux charges de ces 
fonctions •. haute administration, police et armee, techno- 
structures des grandes societes, corps de politiciens de me- 
tier etc. Certains de ces corps ont perdu leur fonction 
traditionnelle : ainsi en est-il des politiciens de metier qui 
exercent — dans le cadre de la democratic parlementaire 
— les fonctions de negociateurs pour le compte des diffe- 
rents interets d'un capital alors encore disperse et 
concurrentiel ; et qui, avec les monopoles, ont perdu leur 
fonction au profit des technocraties des grandes entrepri- 
ses et de l'Etat". C'est seulement dans les periodes de 
crise grave — comme celle dont est issu le nazisme — que 
la bourgeoisie perd le controle de ces corps, qui paraissent 
alors constituer une force sociale independante, pour un 
temps au moins. Nous pensons que dans les pays de I 'Est le 
renforcement des appareils technocratiques et leur reven- 
dication de « democratic » (limitee a cette bureaucratie) 
traduit une evolution vers une forme nouvelle de capita- 
lisme d'Etat generalise, qui se marque esscntiellement par 
le retablissement des mecanismes du marche et I'ideologie 
qui I'accompagne necessairement (I'economisme). Re 
chercher les origines de cette evolution — notamment dans 
I'histoire russe — et discuter pour savoir si cette evolution 
est ou n'est pas « inevitable » (autrement dit le probleme 
de I'avenir de la Chine apres la revolution culturelle) 
constituent des themes importants mais qui ne nous inte- 
ressent pas ici. 

Car, en effet, rien ne permet de transposer ces analyses a 
la peripheric Les developpements bureaucratiques de la 
peripheric doivent etre interpretes, selon nous, dans le 
cadre qui leur est propre, c'est-a-dire celui des formations 
du capitalisme peripherique. 
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En Orient et en Ame>ique latine la domination du capital 
central a engendr£, comme on l'a vu, des formations socia- 
les comportant des classes dirigeantes locales (grands pro- 
pri£taires fonciers et bourgeoisie compradore) auxquelles 
est 6chu le pouvoir politique local. Ce pouvoir, ces classes 
l'ont historiquement exerc£ dans le cadre du systeme 
mondial, c'est-a-dire au b6neTice du centre et d'elles- 
memes.dont le d^veloppement proc£dait d'ailleurs. II n'en 
■ a'-p'as 6t6 de meme dans certaines regions de la p6riphe>ie, 
notamment en Afrique noire. Au Maghreb par exemple, Iu 
colonisation directe et le peuplement de « Petits Blancs » 
ont limite tres 6troitement la constitution de classes socia- 
les analogues a celles de ('Orient. En Afrique- noire la 
colonisation directe generalised, particulierement simple 
et brutale, a r£duit pratiquement longtemps la population 
locale de vastes zones a une masse indiffcrenciee, les hi6- 
rarchisations traditionnelles ayant largement perdu leur 
sens tandis que toutes les fonctions economiques nouvel- 
les 6taient directement assumes par des Strangers. 

Dans le cadre de l'ind£pendance politique et de la forma- 
tion d'Etats nationaux dans ces conditions, 1'articulation 
entre les-bureaucraties nouvelles et les structures sociales 
a revetu des formes diffeYentes, ayant des significations 
diff6rentes et ouvrant des perspectives devolution de 
leurs rapports difKrents. La ou les formations p6riph6ri- 
ques sont avancees, la bureaucratie nationale s'est trouv£e 
par rapport a la structure sociale dans une position analo- 
gue en apparence a celle qu'elle occupe au centre. En 
apparence seulement au moins pour la raison que le sys- 
teme ne constitue pas un ensemble national veritable, 
c'est-a^dire coherent et se suffisant par lui-meme. Comme 
l*6conomie pe>iphe>ique ne se comprend que comme Pap- 
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pendjce de l'economie centrale, la societe peripherique est 
tronquee : le grand absent de cette societe c'est la bour- 
geoisie metropolitaine dont le capital exerce les effets de 
domination cssentiels. Du fait du developpement plus fai- 
ble et desequilibre de la bourgeoisie locale le poids de la 
bureaucratie parait beaucoup plus grand. D 'autre part une 
contradiction specifique peut se developper de ce fait. Car 
ou bien l'Etat remplit ses fonctions dans le cadre du sys- 
teme, c'est-a-dire au mieux aide a la promotion d'une 
bourgeoisie locale peripherique. Ou bien il pretend liberer 
la nation de la domination du centre par la promotion 
industrielle nationale — qui ne peut alors etre que publique 
et il risque d'entrer en conflit avec les formations sociales 
dont il procede. La oil les formations peripheriques sont 
peu avancees ce conflit lui-meme n'apparait pas, la bu- 
reaucratie locale etant pratiquement seule a occuper la 
scene. 

Des phenomenes importants comme ceux du role des 
classes et couches dites « privilegiees » dans le tiers 
monde ne peuvent etre interpreted sans faire appel a I'ana- 
lyse d'ensemble de la structure. On sait que Ton va disant 
et repetant que les « salaries » (en general) sont « privile- 
ges ». parcomparaison avec les masses rurales. Cela n'est 
pas vrai dans les formations evoluees ou leurs « privile- 
ges » font pale figure devant ceux des classes possedantes 
locales. Encore que les contradictions propres a la peri- 
pheric qui se soldent par un chomage rural et urbain gran- 
dissant donnent a tous les salaries qualifies, meme a tres 
petite qualification, dont l'emploi est relativement stable, 
un niveau de revenu incomparable a celui — nul theori- 
quement — des chomeurs. II existe cependant des syste- 
mes de redistribution — que Ton decrie mais qui constitue 



54 L'ACCUMULATION A L'ECHELLE MONDIALE 

au fond la reponse necessaire de la societe a sa situation (et 
sont done ici encore moins des « vestiges du passe » que 
des.r6ponses a des problemes engendres par le develop- 
pement peripherique du capitalismc) — qui echappent a la 
comptabilite. Par ailleurs, le poids du chomage se fait 
sentir sur I'organisation meme des salaries, et explique, 
comme on l'a vu, I'echange inegal, e'est-a-dire que ces 
salaries beneficient, a productivity egale, de remunera- 
tions inferieures a cclles du centre. 

Le « privilege » est plus marque dans les formations peu 
evoluees. Particulierement en Afrique noire, la colonisa- 
tion a ete amenee, dans la phase qui a precede I'indepen- 
dance, a favoriser certaines differenciations de remunera- 
tions. La colonisation directe, simple et brutale devenait 
de moins en moins tolerable. L'urbanisation et la creation 
d'industries exigeaient un relevement des remunerations 
des salaries de la ville, places en contact vivant avec les 
modes de consommation europeens. La solidarity des rap- 
ports sociaux traditionnels dans les campagnes, dont la 
d£sagregation etait encore lente, limitait d 'ailleurs I'afflux 
de main-d'oeuvre. L'ordre social exigeait une revision en 
ville des remunerations du travail. Le deplacement du cen- 
tre de gravite du capital etrangerdu vieux capital mercan- 
tile vers celui des grandes unites a tres haute productivity 
rendait d'ailleurs possible — et peu couteux — cette revi- 
sion M . Le cas du Congo beige, le pays le plus i ndustrialise 
en Afrique, est a ce titre tres eloquent. Entre 1950 et 1958 
les salaires reels dans I'industrie y ont ete doubles. Soit dit 
en passant, ce relevement n'a pas gene la nouvelle Indus- 
trie, il l'a au contraire incitee a se moderniser et a s'elar- 
gir". Ici alors les couches salariees deviennent relative- 
ment «■ privilegiees ». La colonisation pensait ainsi s'en 
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tirer a bon compte : a defaut de s'appuyer sur une bour- 
geoisie locale peripheriqueetdependante.elle pensait limi- 
ter ses concessions a des couches sociales a petite qualifi- 
cation, evitant ainsi la constitution d'« elites » plus exi- 
geantes. C'est alorsque la structure socialeactuelle prend 
forme, dont les Etats independants vont heriter". 

Cependant, l'ampleur et la distribution de ces petits 
privileges ont ete modifiees apres I'independance. Ici en- 
core Ic cas du Congo-Kinshasa est tres eclairant et signifi- 
catif. L'inflation congolaise de I960 a 1968 s'est sol- 
dee par une modification . considerable de la dis- 
tribution du revenu congolais. la part du capital 
etranger n'ayant pas ete touchee : la constitution d'un 
appareil bureaucratique local (et celle concomitante 
d'une bureaucratie, hierarchisee certes, mais dont les cou- 
ches superieures constituent de loin aujourd'hui les cou- 
ches les plus « privilegiees » du monde congolais) a ete 
financee : I s ) par une reduction drastique du revenu reel 
des paysans producteurs pour I'exportation (une deteriora- 
tion interne des termes de I'echange pour eux beaucoup 
plus forte que celle des termes de I'echange externes) et 2°) 
par u ne reduction non moins drastique des salaires reels du 
monde des salaries de l'industrie et du commerce, ramenes 
au niveau de 1950. Le groupe des economistes de 
I'l.R.E.S. a demontre le caractere regressif de ces trans- 
formations : le contenu d'importation plus grand de la 
nouvelle distribution du revenu et son caractere plus 
consommateur ; la. double crise structurelle potentielle 
permanente des finances publiques et de la balance des 
paiements qu'elle contient, la dependance exterieure ac- 
centuee qu'elle signifie 3 '. Nous avons montre que sans 
inflation des phenomer.es analogues caracterisent I'evolu- 
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tion des pays de la zone franc, et — avec une inflation 
moderee — celle d'autres pays (Ghana par exemple). Le 
mecanisme a ete alors le suivant : blocage des salaires et 
des prix d 'achat des produits agricoles aux producteurs, 
ponction fiscale indirecte grandissante pour equilibrer les 
finances publiques, conduisant a une hausse interne des 
prix et a une deterioration des revenus des paysans et des 
salaries. Les cas les plus dramatiques se-situent dans les 
pays ou il n'y a meme pas de base industrielle et agricole 
exportatrice suffisamment large et ou une transformation 
du meme type, recherchee par la nouvelle bureaucratic se 
heurte a une impossibility pratique de prfilever un revenu 
sur le pays, conduisant ainsi a une d£pendance externe au 
jour le jouret a une inflation chronique sans issue (cas du 
Mali). Partout la paysannerie r£agit acette deterioration de 
ses positions par un retrait du marche\ un repli sur l'6co- 
nomie de subsistance, qui constitue son seul moyen eco- 
nomiquement rationnel de se deTendre, restreignant ainsi 
la base sur laquelle l'Etat preleve son revenu 38 . La signifi- 
cation politico-sociale des analyses de G. Arrighi et J. Saul 
susmentionnees risque done d'etre rapidement d£pass£c 
par ces Evolutions prEsentes. 

Mais il faut aller plus loin. On observe une tendance tres 
profonde partout dans le tiers monde actuel a des chan- 
gements politiques et sociaux qui vont dans le meme sens : 
le renversement du pouvoir politique local des grands pro- 
prietaires et de la bourgeoisie compradore la ou ils exis- 
tent, I'exercice direct du pouvoir par des bureaucratics 
(civiles ou militaires, I'armEe apparaissant souvent comme 
le vEhicule des regimes nouveaux, £tant le corps le mieux 
organised parfois le seul), la creation et le d£veloppement 
subsequent d'un secteur £conomique public. Une evolu- 
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tion analogue apparait meme la ou il n'y a pas de pouvoir 
ancien a renverser, par un mouvement continu interne. 
Des contradictions propres aux formations pe>iphe>iques 
expliquent ce ph£nomene. L'industrialisation insuffisante 
et I'absence de la bourgeoisie £trangere donnent aux cou- 
ches de style «petit-bourgeois » (fonctionnaires, employes, 
parf ois vestiges de I'artisanat, petits commercants, paysan- 
nerie moyenne, etc.) une importance locale essentielle. 
L"extension des systemes d'education et le chomagegran- 
dissant engendrent une crise profonde du systeme. Les 
exigences m ernes d'une acceleration de l'industrialisation 
pour surmonter cette crise conduisent au d6veloppement 
d'un secteur public, les regies de la rentabilite (qui d6ter- 
minent le flux du capital Stranger) et la capacity insuffi- 
sante du capital priv£ local r£duisant le rythme necessaire 
de ^industrialisation. Le renforcement consexutif de la 
bureaucratie d'Etat peut conduire a une generalisation du 
capitalisme d'Etat. Celle-ci est plus ou moins radicale, 
c'est-a-dire qu'elle procede a la nationalisation du capital 
Stranger (cas de l'Egypte et, a un degr£ moins avance, du 
Congo-Kinshasa et de la Zambie) ou non, et que le capita- 
lisme d'Etat tolere plus ou moins un secteur prive local, 
auquel il s'associe (cas de la Tunisie par exemple). Cepen- 
dant meme dans les cas les plus extremes (Egypte) le 
capitalisme d'Etat tolere — mieux encourage — le d6ve- 
loppement du capitalisme prive 1 dans les campagnes (la 
koulakisation qui suit les reTormes agraires s'inscrit dans 
cette ligne), meme s'il essaie d'organiser ce d6veloppe- 
ment en le controlant par des systemes de cooperatives par 
exemple. S'il ne remet pas en question l'integration au 
marche 1 mondial mais joue seulement de contradictions 
secondes, en voie de depassement d'ailleurs (marche 1 de 
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I'Est contre march6 de I'Ouest), ce capitalisme d'Etat doit 
rester fondamentalement pe>iphe>ique, comme son pr6d6- 
.cesseur « priv6 », et traduit seulement les voies nouvelles 
du dgveloppement du capitalisme a la peiipheiie, la transi- 
tion des formes anciennes aux formes d'a venir de la specia- 
lisation internationale entre le centre et la pe>iphe>ie. Ces 
Evolutions, que Ton ramene trop sou vent rapidement aux 
soi-disant tendances profondes et millenaires des soci£t£s 
non europeennes (le « despotisme asiatique »), sont au 
contraire I'expression de ('integration du tiers monde aux 
Evolutions qui caracterisent le monde moderne dans les 
conditions spEcifiques de la peripheric 

RESUME DES CONCLUSIONS 

1° LaihEorie Economique s'occupe episodiquement des 
problcmes de la « transition de I'economic de subsistance 
a I'Economie monetaire ». Mais faute d'appareil concep- 
tuel permettant I'analyse precise des diffeYentes forma- 
tions precapitalistes, la th£orie courante offerte reste d'une 
pauvret£ affligeante. Or, le modcle de la transition au capi- 
talisme pe>iphe>ique est fondamentalement different de 
celui de la transition au capitalisme central. En effet, 
I' agression commerciale ext£rieure du mode de production 
capitaliste sur les formations precapitalistes entraine cer- 
taines regressions dgcisives, comme la ruine de I'artisanat 
auquel ne se substitue pas une production industrielle lo- 
cale. Lacriseagrairedu « tiers-monde » contemporainest 
largement la consequence de ces regressions, plutdt que la 
resultante de pr£tendus « determinismes d£mographi- 
ques ». L'investissement ulterieur du capital Stranger ne 
oermet pas de corriger ces regressions a cause de I'orienta- 
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tion extravertie des industries creees a la peripheric par ce 
capital. Ces problemes propres a la transition au capita- 
lisme peripherique ont Inrgement echappe a Marx, d'oii 
son erreur de perspective en ce qui concerne « le probleme 
colonial ». 

2° La specialisation international inegale sc manifeste 
par trois ordres de distorsions dans I'orientation du d6ve- 
loppement de la peripheric La distorsion en direction des 
activites exportatrices (I'extraversion), decisive, ne pro- 
cede pas de « I'insuffisance du marche interieur » (les 
« cercles vicieux de la pauvrete »)commelesuggerel'ana- 
lyse banale, mais de la superiority des productivity au 
centre dans tous les domaines, qui oblige la peripheries se 
cantonner dans le role de fournisseur complementaire des 
produits pour lesquels I'avantage naturel a un sens (les 
produits agricoles exotiques et les produits miniers). Lors- 
que, a la suite de cette distorsion, le niveau des salaires a la 
peripheric sera devenu inferieur, a productivity egale, a 
celui du centre, un developpement limits d'industries au- 
tocentrees a la peripheric sera devenu possible, en meme 
temps d'ailleurs que I'dchange sera devenu inegal. 

3° Cette premiere distorsion essentielle en entraine une 
seconde : I'hypertrophie du « tertiaire » a la peripheric 
Ici encore les tentatives de I'economie courante de require 
a un modele unique revolution des distributions sectoriel- 
les de Tactivite' au centre et a la Peripherie eiudent les 
veritables problemes. Ni revolution de la structure de la 
demande; ni celle des productivites ne rendent compte de 
• 'hypertrophic du tertiaire a l'epoque contemporaine, tant 
au centre qu'a la peripheric. Au centre cette hypertrophic 
traduit les difflcultes de realisation de la plus-varue inhe- 
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rente au stade monopoliste avance, tandis qu'a la periphe- 
rie elle r^sulte des l'origine des limites et des contradic- 
tions propres au developpement pfiripherique : industria- 
lisation insuffisante et chomage grandissant, renforcement 
de la position de la rente fonciere, etc. Frein a ('accumula- 
tion, cette hypertrophic des activity improductives — qui 
se manifeste notamment parcelle des depenses administra- 
tes — s'exprime dans le tiers monde contemporain par 
la crise quasi permanente des finances publiques des 
« pays sous-d6velopp6s ». 

4° La specialisation international infigale est egalement 
a l'origine d'une distorsion a la peripheric en faveur des 
branches legeres de l'activite. La theorie marginalistecou- 
rantcquiattribueau tauxdel'interet unrdledecisifdansle 
« choix des techniques », propose a I'economie universi- 
taire une serie de faux problemes procedant du soi-disant 
choix p'r^Krentiel des techniques legeres dans les pays 
developpes. Les faits, comme ('analyse th£orique du m£- 
canisme de I'investissement, contredisent la theorie cou- 
rante. La veritable contradiction propre a la peripheric — 
orientation preferentielle vers les branches legeres accom- 
pagn£e du recours a des techniques modernes de produc- 
tion dans ces branches — , qui r£sulte du caractere comple- 
mentaire du developpement de la peripheric est a l'origine 
de problemes particuliers qui imposeront a la peripheric 
des politiques de developpement differentes de celles sur 
lesquelles s'est fonde le developpement de l'Occident. 

5° La theorie des effets multiplicatifs de I'investissement 
ne peut etre etendue mecaniquement a la peripheric La 
signification du multiplicateur keynesien est en effet tres 
limitee a la situation du centre a I'etape des monopoles 
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avanc£s, caract£ris£e par des difficult^ de realisation du 
surplus. Ni la « thdsaurisation », ni I'importation ne 
constituent a la peYipheYie des « fuites » qui reduiraient 
I'effet multiplicatif. C'est en r£alite I'exportationdes pro- 
fits du capital Stranger qui annule cet effet. Par ailleurs, la 
specialisation in^gale et la forte propension a importer qui 
en d£coule. et qui caracterise la p£riph£rie, a pour effet de 
transferer les effets des m^canismes multiplicatifs Ii6s au 
ph£nomene d£sign£ sous le nom d'« acceleration » de la> 
p£riph£rie vers le centre. 

6° L'importance grandissante des profits du capital 
Stranger — destines a etre exported — in viterait a etudier 
serieusement I'origine et la dynamique des surprofits de 
monopole s. Mais ici encore la thlorie marginal iste offerte, 
en situant I'origine du monopole noh dans les relations de 

production mais dans la forme des courbes de la demande, 

if. 

elude les problemes veYitables. L'analyse des strategies 
des monopoles Strangers dans jes pays « sous- 
d6velopp£s » se situe des lors sur le seul terrain de 
l'« £tude concrete », sans preoccupation de faire ayancer 
la th£orie. Cette analyse prouve que, tant que le dogme de 
son integration au march6 mondial n'est pas remis en 
cause, la peYipheYie est dlmunie de moyehs d'action 6co- 
nomiques sur les monopoles. 

7° Le sous-d6velopperhent se r£vele, non par le niveau 
du produit par tete, mais par des caracteres structured 
propres qui obligent a ne pas confondre les pays sous- 
d6velopp£s avec les pays d£veloppes considers a un stade 
antlrieurde leurd£veloppement. Ces caracteres sont : 1°) 
les inegalitls extremes qui caracteYisent la distribution des 
productivity a la peYipheYic dans le systeme des prix qui 
lui est transmis du centre, qui r£sulten! de la nature propre 
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des formations peripheriques et y commandent largement 
la structure de la-distribution du revenu, 2°) la disarticula- 
tion qui reunite de 1'ajustement de I'prientation de la pro- 
duction a la pe>iphe>ie conform6ment aux besoins du cen- 
tre et quiempeche la transmission des benefices du progres 
economique des poles de developpement a 1'ensemble du 
corps Economique et 3") la domination Economique du 
centre qui s'exprime dans les formes de la specialisation 
international (les structures du commerce mondial- dans 
lesquelles lecentrefaconnela peripheric selon ses besoins) 
et dans la dependance des structures du financementde la 
croissance a la pe>iphe>ie (la dynamique de ('accumulation 
du capital Stranger). 

8° L'accentuation des caracteres du sous-deve- 
loppement au fur et a mesure de la croissance Econo- 
mique de la pEripherie — c'est-a-dire au sens littoral, le 
dEveloppement du sous-dEveloppement — dEbouche n£- 
cessairemeht sur le blocage de la croissance, c'est-a-dire 
1'impossibilitE, quel que soil le niveau du produit par tete 
atteint, de passer a une croissance autocentrEe et autody- 
namique, au dEveloppement. 

9° Si au centre le mode de production capitaliste tend a 
devenir exclusif, il n'en est pas de meme a la pEriphErie. II 
en rEsulte que les formations de la peripheric sont fonda- 
mentalement differentes de celles du centre. Les formes de 
ces formations pEriphEriques dependent de la nature des 
formations prEcapitalistes de depart d'une part , des formes 
et des Epoques de leur integration au systeme mondial 
d'autre part. Dans ce cadre nous distinguons les forma- 
tions americaines. orientales et asiatiques, africaines. Seul 
ce type d'analyse permet de comprendre la difference es- 
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sentielle qui oppose les formations peripheriques aux for- 
mations centrales jeunes, celles-ci, fondees sur la domi- 
nance du mode de production marchand simple, recelant 
pour cette raison un pouvoir devolution propre vers un 
mode de production capitaliste acheve particulierement 
dynamique. Quelles que soient les differences a I'origine, 
les formations peripheriques tendent neanmoins a se rap- 
procher d'un module typique, caracterise par la dominance 
du capital agraire et commercial d'accompagnement 
fcompradore). La domination du capital central sur ('en- 
semble du systeme, et les mecanismes essentiels d'accu- 
mulation primitive a son benefice qui traduisent cette do- 
mination, impose neanmoins au developpement du capita- 
lisme national peripherique d'etroites limites, qui depen- 
dent en definitive des rapports politiques. Le caractere 
« tronque » de la societe nationale a la peripheric (la bour- 
geoisie etrangdre etant le « grand absent » de cette societe) 
donne a la bureaucratie locale un poids specifique apparent 
et des fonctions qui ne sont pas ceux des corps sociaux 
bureaucratiques et technocratiques au centre. Les contra- 
dictions propres au developpement du sous- 
developpcment et la montee de couches « petites-bour- 
geoises » qui traduisent ces contradictions rendent 
compte de la tendance contemporaine au capitalisme 
d'Etat, generale au « tiers monde ». Cette voie nouvelle 
du developpement du capitalisme a la peripheric ne consti- 
tue guere une voie de transition vers le socialisme dans la 
mesure ou I'integration au marche mondial n'est pas re- 
mise en cause, mais plutot les formes d'avenirde ('organi- 
sation de rapports nouveaux centre-peripherie, fondespar 
une nouvelle 6tape de la specialisation internationale m€~ 
gale. ■' 
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NOTES 



1 Voirl'ouvrageessentiel surces structures etcettehistoire : Andre G 
Frank, Copi/fl/ijmr el sous-developpemenl enAmerique tatint (Paris, 1968) 
et dans cet ouvrage la riche bi Wiographie des tra vaux latino-americains sur 
ces probltmes. Voir egalement Michel Outelman, op, citi, chap. I. 

2. Voir : Hassan SJad.L'Egypie nasserlenne, Paris 1966. Charles Issaw 
(ed.), The economic history of the Middle East 1800-1914, Chicago Univ 
press, 1966. 

3. Walter Rodney, African Slavery and other forms of social oppression 
on the upper Guinea coast In the context of the atlantic slave-trade, (Jour 
of. Af. History, n° 3, 1966) nous rappelle que le « stockage » des esclaves 
chez les populations cdtieres a cond uit a la constitution de forme s nouvelles 
d'exploilations esclavagjttes chez ces peuples. Catherine Coquery- 
Vidrovitch, De la traite nfgriere a V exploitation des palmisles au Daho- 
mey : XIX* siecle, communication seminalrc del' A. I. A. (Freetown, 1969) 
K. Onwuka Dike, Trade and politics in The Niger delta 1830-1885, Oxford, 
1956. 

4. Noms des peuples commerfants de la savane ouest-africaine. 

5. Noms des commercants sc livrant a la traite. Voir : O. Dike, op. cit., 
Aspects of Central afrlcaln history, ed. Ranger, Londres 1968 : History of 
East Africa, ed. R. Oliver and 0. Matew, Oxford 1963. Voir igalement les 
communications au Colloque de 1'I.A.I. (Freetown, die. 1969). 

6. Voir I'ouvrage de J.-L. Lacroix. Industrialisation au Congo, Paris, 
1967 

7. S. Amin, Le developpemenl du capitalisme en Afrlque noire, in En 
partant du Capital, Anthropos 1968. 

8. Voir notre ouvrage, Le dfveloppement du capitalisme en Cote- 
d' I voire, Paris, 1967. 
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9. Region du Senegal qui, 4 la difference dupuysOuolof, a conserve des 
types d'organisation sociale moins hierarchises. 

10. En six ans, de I960 a 1966, la production vivriere corhmercialisee du 
Bas-Congo a el* multiplied par quatre. A signaler que pour la premiere fois, 
a une grande echelle, le processus de developpement capitaliste est fonde 
non sur des cultures d'expor tntion, mais sur des cultures vivrieres slimulees 
par la demande de Kinshasa. 

1 1. Scion les expressions d' Albert Meister. 

12. Voir le cas de la Cote-d'lvoire. dans notre ouvrvge cite. Voir egale- 
mentle casdelaOold Coast qui connut entre 1890 et 1914 un« miracle » du 
mime type, in : R. Szereszewski. Structural changes in the economy of 
Ghana 1891-191 1. Londres 1963. 

13. Les exemples de ces conclusions superficiclles ne manquent pas. II 
suffit pour en trouver d'ouvrir presque au hasard les rapports des organisa- 
tions en cause. La « revolution verte » dans certains pays d'Asie (Inde, 
Pakistan, Thailande) traduit, dans certaines zones, des progres egalement 
Ires rapides de la koulakisation. 

14. Cas type : I'Egypte. Voir I'Egypte nasirienne, de Hassan Riad, 
Paris 1964. 

15. Stimulant faisant I'objet d'un grand commerce traditionnel. 

. 16. Commercants de Saint-Louis et Ooree, au Senegal. Saint-Louis et 
Gorie sont parmi ies plus ancicns etablissements europeens sur la Cote 
d'Afrique. 

17. Nom des bourgs de I'inteVieur oil itaicnt les comptoirs des maisons 
de commerce. 

IB. Voir a ce sujet les travaux remarquables de B. Verhaegen sur les 
Rebellions au Congo. 

19. L'ancienne Erythrec italienne a connu un developpement capitaliste 
qui n'a pas touch* le reste de I'Empire d'Ethiopie. 

20. G. Arrighi a insiste a ires juste litre sur ce point. (Communication au 
Congres des eludes africaines Montreal, oct. 1969). 

21. M. Dobb (Eludes sur le diveloppement du capitalisme, Paris 1969, p. 
31) attire egalement I'attention sur cetteperiodede transition qui en Europe 
a separe la periode fiodale de la revolution industrielle. Cette pe>iode de 
transition est caractcrisec par un extraordinaire diveloppement du mode de 
production marchand simple. 

22. M. Dobb (Etudes surle diveloppement du capitalisme, Paris 1969, 
pp. 33 et suiv.) insiste a juste titre sur ce fait que le capitalisme n'est pas 
synonyme de « laissez f aire », que chaque fois que la force de travail vient a 
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manquer, le capitalisme Tail appcl a 1'intcrvention de I'Etat pour se crier 
cette force de travail ct se la soumettre. 

23. Etude (inidite)de Samir Amin sur les transformations des structures 
socialesdans le Soudan Mahdiste ; observations de I'auteur sur les Mouri- 
des. Voir igalement le. travail de recherche de Donald O'Brien sur les 
Mouridcs (a paraitre). . . . 

24. Etudies par Henri Raulin, La dynamique des techniques agrairts en 
Aftique Iropicale du nord. C.N.R.S., 1967. Egalement communication de 
H. Raulin au Congres de Montreal (Oct. 1969). 

25. Delbard. Les dynamismes sociaux an Senegal. I.S.E.A.. Dakar, 
roneote, 1965. . 

26. S. Amin, Le monde des affaires senigalais, Paris, 1969 : La bour- 
geoisie d'affaires senegalaise, L'homme et la sociitf ,2* trim. 1969 : La 
politique coloniale francaise a I'igard de la bourgeoisie commercante 
sinigalaise (18201960). Colloque de I'A.I.A.. 1969. 

27. Voir S. Amin et C. Coquery, Du Congo francais a VV.D.E.A.C. 
1880-1968. 

28. Communication au Congres des Etudes africaines, Montreal, oct. 
1969. 

29. Lorsqu'il s'agit d'industries importantcs, non de simples prolongc- 
ments de I'activitc commercial, comme e'est souvent le cas avec les 
industries legeres de substitution d'importations, contrdlecs d'aillcurs sou- 
vent par les maisons de commerce coloniales elles-mSmes. 

30. C'est le cas du Maroc (communication d'Abdel Aziz Belal au 
Congres des etudes africaines, Montreal, oct. 1969) et du Congo-Kinshasa 
(avec la nationalisation des societes miniercs du Katanga). 

31. Expression de la communication de Belal. Voir aussi S. Amin, 
Sous-developpemenl el marche international (Politique, sept. 1969). 

32. R. Aron, La lutte des&lasses. Idles 1967 ; J. Burham, L'ere des 
organisaieurs : Galbraith, The new industrial stale ; L'ire de /'opulence. 

33. D'oii le declin du parlemcntarisme en Occident : cette analyse a M 
faite par Edgar Faure par cxemple en ce qui concerne la France. 

34. Point sur lequel C. Arrigbi a attiri notre attention. (Communication 
au Congres de Montreal, oct. 1969.) 

35. En voir la demonstration iclatante in : J.-L. Lacroix .Industrialisa- 
tion au Congo, Mouton 1966. 

36. Voir les travaux decisifs sur la portee politique et sociale de ces 
changements in : G. Arrighi ct J. Saul, Nationalism and Resolution in 
Sub-Saharan Africa (Socialist Register, 1969) ; C. Arrighi, International 
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Corporation, Labour aristocratic! and economic development in Tropical 
Africa (The Corporation and the Gold War, Loodres 1970) ;G. Arrighiet J. 
Saul : Socialism and economic development in Tropical Africa — Journ. of 
Modem. Afric. Studies — n° 2 (1968) ; ainsi que les travaux de O. Arrighi 
sur la Rhodisie (op. citis). 

37. Voir : F. Blzy, La situation iconomique el sociale du Congo- 
Kinshasa, Cultures et Developpement, vol. 1, n" 3, 1969. Indipendance, 
inflation, dtveloppement : I'iconomle congolaisede 1960a 1965. Ouvrage 
collectif, Ires-Kinshasa. Mouton, 1968 ; Bernard Ryelandt, L'inflotion 
congolaise, 1960-1968, a paraitre (Mouton) qui fait la demonstration icla- 
tante de ce processus. Soit dit en passant Ryelandt demontre comment 
1'intervention du FMI (pour la creation du Zaire) a permis cede regression ; 
I.R.E.S. : Lettre mensuelle, a' I, 1967 (sur I'Union Miniere du Katanga). 

38. Voir nqs travaux : S. Aminet C. Coquery, Du Congo francais a 
1'U.D.E.A X: 1880- 1968 ; S. Amin, Trois experiences africaines :Lc Mali, 
le Ghana et In Gu'mie. P.U.F. 1963 et, pour une mise a jour les articles 
Ghana. Guinfc et Mali (Encyclopaedia Universalis, 1969-70). 
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INTRODUCTION 



Le domaine monetaire est un point tres faible de la 
lh6orie 6conomique courante. Car a'proprement parler la 
th6orie subjective de la valeur ne peut repondre a la ques- 
tion de la valeur de la monnaie, autrement que d'une ma- 
nure tautologique (la valeur de la monnaie est celle des 
biens qu'elle permet d'acqu^rir !) ou en faisant appel a un 
subterfuge — « la liquidity » — qui masque un autre rai- 
sonnement tautologique (dire que la monnaie tire sa valeur 
de son caractere « liquide », c'est-a-dire de son caractere 
de monnaie, c'est faire appel a la « vertu dormitive »...). 
C'est pourquoi le marginalisme et le n£omarginalisme doi- 
vent faire appel a la th6orie quantitative de la monnaie. 

II n'est pas £tonnant que la monnaie soit devenue le siege 
des illusions les plus frequentes, notamment de I 'illusion 
d'une « direction » de la conjoncture, des prix, de l'£quili- 
bre exteYieur, etc. En meme temps 6videmment — c'est 
toujours la contrepartie de telles illusions — le veritable 
role de la monnaie dans le mecanisme de ('accumulation 
est elude 1 par une « th6orie » qui futt dans la direction de 
discussions byzantines et d'observations quantitatives 
aussi desordonnees que nombreuses. 

Transposed a la situation des « payssous-d6velopp6s », 
la « theorie monetaire » donne alors les resultats les plus 
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curieux. On part en guerre violente contre de soi-disant 
« m£canismes mon^taires pervers » qui seraient propres 
aux systemes mon^taires des « pays sous-d£velopp6s », 
mais on passe sous silence les caracteres particuliers ve>i- 
tables du systeme, qui d'ailleurs ne font que traduire au 
plan mon£taire les d£pendances fondamentales qui se si- 
tuent a un autre niveau. 

Nous essayerons pr6cis6ment d'analyser ici ces mccti- 
nismes mon£taires dans les « pays sous d6velopp£s •• 
(dans les cadres institutionnels divers qui les caracteYi- 
sent : 6talon devise 6trangere ou monnaie nationale « au- 
tonomy »), apres avoir rappel£ la theorie de la fonction de 
la monnaie dans le mecanisme de l'accumulation. Nous 
verrons bien alors sur quelle meprise thdorique repose 
l'illusion monetaire. 

La theorie courante par contre passe completement sous., 
silence le fait essentiel : « I'int^gration bancaire ». le fait 
que — jusqu'a une epoque r^cente — les fonctions du 
credit bancaire ont 6t6 assurers dans les « pays sous- 
d6velopp£s » presque uniquement par des succursales de 
banques 6trangeres. A l'int£gration monetaire (6talon de- 
vise 6trangere, transferts illimitls et libres a taux fixe) se 
juxtaposait une integration bancaire. 

Les modalit£s de l'institution de l'6talon devise ont 6te 
varices, allant de la circulation pure et simple du billet dc 
banque de l'6conomie dominante (dollar au Liberia, a 
Cuba et en Am£rique centrale), a remission d'une monnaie 
locale confine a une banque d'dmission, les transferts 6tant 
libres et a taux fixe (systeme Sgyptien de 1916 a 1947, 
systeme colonial francos et systeme actuel de la zone 
franc) en passant par le systeme original des Currency 
Boards anglais (colonies britanniques d' Afrique, d' Am£ri- 
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que centrale et du Sud-Est asiatique, colonies portugaises 
ayant un systeme tres voisin). Dans ces pays a ces 6poques 
l'integration mon£taire et bancaire par les banques com- 
merciales du pay's dominant — relevant de la Banque Cen- 
trale de ces pays — se juxtapose a la circulation de billets 
6mis en demier ressort par cette banque centrale. II n'y a 
guere plus que les pays africains de la zone franc (ex-AOF. 
ex-AEF, Togo, Cameroun, Madagascar), les colonies por- 
tugaises, les Antilles et quelques pays d' Amerique centrale 
qui seraient integres de cette mamere dans uhe zone mone- 
taire tres centralist. 

Ailleurs cette integration est devenue, ou a toujoursete, 
imparfaite. Elle se limitait le plus souvent a I'activite des 
banques commerciales dtrangeres sur le territoire sous- 
ddveloppe la ou l'Etat — demeurl indlpendant — avait 
conserve le droit regaliende « battre monnaie ». En Am£- 
rique latine, presque partout du papier monnaie 6mis par 
les trdsors locaux — introduit dans la circulation par le 
canal du budget, gquilibrl ou non, et parf ois par l'escompte 
de traites dont sechargeait aussi le Trgsor — constituait la 
seule monnaie ayant cours 16gal. Ici le change etait fluc- 
tuant et les transferts illimit^s et libres, y compris evidem- 
ment pour les succursales des banques 6trangeres qui assu- 
raient la fonction bancaire principale. 

Avec I'indlpendance des Etatsdu « tiers monde » sont 
n£es un peu partout, en Asie, au Moyen Orient, en Afrique 
du Nord et dans les pays anglophones d' Afrique noire, en 
Amgrique latine, des Banques Centrales chargers de met- 
tre de l'ordre dans le systeme du papier monnaie la ou il 
existait, de « controler » ou de « diriger » le credit, 
cbnformement aux illusions monltaristes. A des degr6s 
divers des systemes de banques commerciales nationales, 
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publiques ou privies, ont pris la releve des succursales des 
grandes banques ctrangeres. A des degrcs divers un 
controle des transferts a 616 organist. Enfin le systeme des 
changes fluctuants — qui a regi les relations internationa- 
les, y compris celles entre les pays d^veloppes dans une 
premiere 6tape apres I' abandon de l'6talon or — a 6t6 
remplacc par un systeme mondial de changes rigides(mais 
revises par des devaluations possibles) que symbolise de- 
puis 1945 1'organisation du Fond Monetaire International. 
Ce retrait — in^galement effectu6 — des « pays sous- 
developpes » de I'integration monetaire et bancaire a-t-il 
modific profondcment les mecanismes de I'integration 
rcelle des pays sous-developpes au marche capitaliste 
mondial ? C'est ce que I' illusion monetaire laisse entendre. 
Mais nous verrons qu'en fait les « moyens d'action » des 
autorit^s centrales des pays sou s-d6velopp6s restent tres 
limites. L'analyse des mecanismes monetaires et des « ty- 
pes d'inflation » dans ces pays dcmontre que la monnaie — 
quel que soit le systeme monetaire — reste fondamentale- 
ment ce qu'elle est : la forme des relations d'cchange. 
Aussi bien tant que celles-ci demeurent fondees sur la 
specialisation internationale, c'est-a-dire I'integration au 
marche mondial, la monnaie reste 1'instrument efficace de 
1'organisation du transfert de valeur de la peripheric sous- 
d6velopp6e du systeme mondial vers son centre d6ve- 
loppe : la transmission de la valeur de la ou des monnaies 
dominantes, celle des structures de prix du centre consti- 
tuent les formes de ce transfert. L'histoire lointaine — 
celle de I'integration des pays devenus sous-developpes au 
marche mondial des metaux precieux, qui a precede leur 
integration bancaire — comme l'histoire pr^sente ^ celle 
de la crise des liquidites internationales — , par lesquelles 
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nous terminons cette etude, demontrent que les mecanis- 
mes de la domination reelle du centre sur la peripheric ne 
peuvent etre surmontes par des illusions monetaires. 



I. — LES FONCTIONS DE LA MONNAIE DANS LE 
MECANISME DE L'ACCUMULATION. 

La monnaie remplit quatre fonctions essentielles : celle 
d'etre l'instrument de mesurede la valeur, celle d'etre 
l'instrument concret de la circulation, celle d'etre l'instru- 
ment privilegie' de paiement liberatoire, enfin celle d'etre 
l'instrument de reserve de la valeur. Le marginalisme in- 
siste sur le rolede la monnaie comme moyen de circulation 
a partir duquel les autres fonctions sont d£riv£es. La pen- 
see keynesienne insiste sur la fonction « moyen de thesau- 
risation » (d'ou la « preference pour la liquidity ») la 
considerant comme la plus specifique de la monnaie. Rist 
et Nogaro ne donnent pas la preeminence a I'une des 
fonctions plut6t qu'a I'autre, voulant etre positivistes et 
empiristes. Les contemporains (Lindhal, Myrdal, Lund- 
berg, Harrod) attribuent aux deux fonctions un rdle com- 
plementaire, bien que secondaire, dans les mecanismes de 
l'accumulation, tandis que l'6cole de Chicago avec Milton 
Friedman retoume au quantitativisme. Marx occupe — 
avec Schumpeter ici partiellement — une place tres parti- 
culiere. II est le seul a avoir ouvert la voie a une discussion 
veritable du rdle de la monnaie dans l'accumulation (dans 
la realisation du produit) ». 

I. — La pensee classique. 
Paradoxalement la pensee economique qualifiee par 
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Keynes de «classique », comme la pensee keynesienne 
d'ailleurs, attribuent dans les mecanismes du developpe- 
ment economique un role decisif au taux de I'interet et.un 
role tres negligeable au systeme bancaire. 

L/epargne et I'investissement sont, chez les auteurs 
contre lesquels Keynes s'est acharne, des donnees reelles 
de I' economic Cependant la forme monetairc dans la- 
quelle ces quantites s'expriment ajoute une cause nouvelle 
de mal ajustement aux causes reelles de desequilibre pos- 
sible. II existe un « taux naturel » de I'interet realisant 
I'equilibre economique. La quantite d'epargne offerte 
compte term -de -la « preference pour le present » est, a ce 
taux, egale a la quantite d'investissement demande, 
compte tenu de la productivity du capital. Telle serait la 
raison reelle profonde qui rendrait I'equilibre possible en- 
tre l'offre d'epargne et la demande d'investissement. 

Or. outre que cette analyse est une tautologie, puisque 
ni Fisher ni Bohm-Bawerk n'ont etabli l'existence de la 
productivity du capital surdes bases autresque la « prefe- 
rence pour le present », si bien que le taux naturel de 
I'interet n'est pas plus que le taux de depreciation du futur, 
le mecanisme de la determination de I'interet « naturel » 
au point oil les courbes d'offre et de demande d'epargne se 
couper.' n'explique en realite rien du tout. Ceci Keynes l'a 
tres bier, montre ' : lorsque la demande de capital se de- 
place (une innovation reclame des investissements plus 
grands) les revenus changent et done aussi l'offre d'epar- 
gne ! En recourant a I'histoire pour resoudre le probleme 
— Toff re de capital aujourd'hui est determinee par la dis- 
tribution et le volume des revenus d'hier — on escamote la 
difficulty logique. 

Quoi qu'il en soit. les premiers marginalistes n'ont prete 
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aucune attentionaux conditions mondtaires. II ■< allait sans 
dire » que les conditions monetaires faisaient << tendre » le 
tauxdu marchemon^taire versle« tauxnaturel ».Maison 
ne savait pas au juste comment. Wicksell allait inaugurer 
une ere nouvelle en montrant comment des processus cu- 
mulatifs dans les m6canismes bancaires permettaient aux 
taux mongtaire de s'6loigner du taux naturel. Cette analyse 
reprise ulteYieurement par Myrdal, Keynes et Cassel a 
servi a expliquer les cycles 3 . 

Cela dit, lorsque ces processus ne fohctionnent pas. 
I'6tat « d'dquihbre monetaire » (pris dans ce' sens) est rea- 
lised Lorsque le taux de I'interet, determine imm£diate- 
ment par les conditions monetaires, est 6gal au taux natu- 
re!, le sy steme bancaire joue alors le role modeste mais 
techniquement parfait de « transformer I'epargne voulue 
en in vestissement voulu ». Cest le mecanisme que Robert- 
son analyse longuement ' : si le public veut augmenter le 
volume de son epargne il tire moins vite sur ses comptes en 
bahque. Si la banque eleve le niveau de ses avances I'Spar- 
gne voulue est transformed en investissement desire. Si par 
contre la banque ne le fait pas, la vitesse de circulation dela 
monnaie ayant diminue, la quantity M V de I'equation 
quantitative devient plus petite : les prix baissent et les 
comptes en banque augmentent de valeur rdelle : I'dpar- 
gne voulue a ete gaspillde sans investissement. Mais en 
realite la banque transf ormera tou jours I'epargne en inves- 
tissement parce qu'en se rendant compte que les clients 
tirent moins vite sur leurs comptes elle r£alisera qu'ils ont 
« trop de monnaie » c'est-a-dire qu'ils veulent Spargner 
davantage. 

On peut se demander dans quelle mesure ce mecanisme 
d'ajustement de I'epargne a I'investissement est different 
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du m£canisme keynfisien. En r£alit£ on a affaire a deux 
problemes foncierement diffeients. Keynes analyse le de- 
sajustement entre I'^pargne et l'investissement du a la 
preference pour la liquidity trop forte relativefnent a l'eff i- 
cacit£ marginale du capital, e'est-a-dire en d'autres termes 
le d£sajustement du a ce que la capacity de produire est 
supeYieure a la capacity de consommer en sorte que la 
rentabilit£ des investissements (leur « efficacitfi margi- 
nale ») est trop faible. Robertson £tudie les m£canismes 
techniques par lesquels la banque transforme l'£pargne en 
investissement. II va sans dire que la banque peutne pas y 
parvenir non pour des raisons d'incapacit£ technique mais 
pour des raisons profondes. Supposons que les clients 
tirent moins sur leurs comptes mais qu'£galement ils refu- 
sent les credits qui leur sont proposes parce que l'investis- 
sement n'est pas rentable. Cela signifie que le niveau de 
i'activit£ a baiss£ puisque la monnaie tir£e des ventes 
ante>ieures n'est pas relancfie dans la production, ne sert 
pas a financer une nouvelle production. C'est pourquoi une 
partie du raisonnement de: Robertson ne semble pas 
cbrrecte : bien que la vitesse V ait baiss£, et que done la 
quantite M V ait diminu£, les prix ne baissent pas, simple- 
ment parce que le volume de la production a diminu£ 
parallelement. C'est meme cette baisse du volume de la 
production qui s'est traduite par la chute de V LCela ne 
signifie pas £videmment,que la contraction due a ('impos- 
sibility de vehdre ne pousse pas ulteYieurement les entre- 
preneurs a baisser les prix. Mais cette baisse ult£rieure est 
« secondare », elle n'est pas dfiterminee par la contrac- 
tion mon£taire. 

Cette baisse ulteiieure des prix-peut-elle retablir le ni- 
veau anteYieur de l'activit£ ? Les « classiques » croyaient 
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que seule la baisse des salaires reels pouvait retablir la 
rcntabilite des investissements. Keynes le nie parce que le 
salaire est un.cout pour I'entrepreneur certes mais aussi un 
revenu pour 1'ouvrier. Pigou soutient alors que 1'ensemble 
de la baisse des prix et des salaires nominaux doit retablir 
cctte rentabilite en donnant une valeur reclle plus grande 
aux epargnes anterieurement thesaurisees*. Mais si ces 
sommes ont ete thesaurisees ce n'est pas volontairement. 
C'est parce que I'ecart entre la capacite de produire et celle 
de consommer rend Pinvestissement nouveau non renta- 
ble. Tant que cet ecartdemeure(et si les prix e ties salaires 
nominaux baissent en sorte que les salaires reels 
n'augmentent pas tout laisse presagerque cetecart restera 
identique), quelle que soit la valeur reelle des sommes 
thesaurisees, Pin vestissement reste non rentable parce que 
I'entrepreneur regarde en avant non en arriere. Mais ceci 
est un autre probleme. 

. Le systeme bancaire joue done un role technique impor- 
tant mais il ne joue nullement le role economique fonda- 
mental dun ajusteur de Pepargne et de Pinvestissement en 
faisant varier le taux de Pinteret (role que lui assigne I'ecole 
suedoise). Pour cela il faudrait que ce taux commande 
vraiment le volume de Pepargne comme celui de Pinvestis- 
sement. Or, il n'en est rien. L'epargne depend essentielle- 
ment du volume absolu et relatif des revenus de la pro- 
priete, Pinvestissement ne repond que peu aux variations 
de « i >•, il depend essentiellement du degre de correspon- 
dance entre la capacite de produire et la capacite de 
consommer. 
2. — La pensee keyne sienne et cortemporaine 

Chez Keynes on trouve ce meme paradoxe entre le role 
excessif attribue au taux de Pinteret et le role passif donne 
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au systeme bancaire. Le d6s6quilibre entre I'epargne el 
Tinvestissement est attribu£ finalement a la preference 
pour la liquidity qui empeche le taux de I'int^ret de baisser 
en de;a d'un niveau minimum. Repondant aux critiques 
• classiques », Keynes 8 a clairement formula le fonction- 
nement de ce m^canisme. Le taux de l'inte'ret est deter- 
mine par l'6tat de la preference pour la liquidity compte 
tenu du volume monetaire off ert par les banques (car « I'in- 
feret est mondtaire et rien d'autre », dit textuellement 
Keynes). Ensuite, des forces d'6quilibre determinent des 
prix relatifs tels que les efficacifes marginales des diffe- 
rents capitaux soient 6gales a ce taux. A partir de ce mo- 
ment iln'y a plus d'6cart entre « i » et I'efficacifedu capital 
et par consequent plus d'investissements nets. On a rejoint 
l'6tat dfequilibre de Creole su6doise oil, le taux monetaire 
etant egal aux taux naturel, les profits sont nuls (I'etat de 
« zero net saving » de Robinson). Mais 6videmment cet 
6quilibre peut tres bien etre un gquilibre de sous-emploi. 
La raison pour laquelle il peut en etre forc£ment ainsi est 
que — quel que soit le volume monetaire — le taux de 
I'inferet ne peut — a cause de la preference pour la liquidity 
— - descendre en deca d'un certain niveau. Le systeme 
bancaire est alors totalement impuissant : Hicks 7 a parfai- 
tement montr£ cette impuissance. 

C'est pourquoi de nombreux keyn£siens condamnent la 
politique d'expansion monetaire qui, au-dela d'un certain 
point (lorsque le taux de I'inteYet a atteint son niveau 
minimum^ne peut qu'engendrer I'inflation, meme en I'ab- 
sence de plein emploi. 

Toute cette analyse repose sur la notion de preference 
pour la liquidity, e'est-a-dire sur la notion de propension a 
tWsii.uriser. Or, uneielie propension exfste-t-elle vraiment 
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dans le mode de production capitaliste ? Et pour cela. 
d'abord; qu'est-ce que « le besoin de liquidites » ? D'une 
part c'est le besoin de monnaie pour financer les transac- 
tions courantes. Jusqu'a quel point un entrepreneur est-il 
pret a payer des fonds necessaires pour assurer sa produc- 
tion courante ? Evidemment jusqu'au point oil les charges 
de ce taux r^duiraient son profit a neant. La encore I'ana- 
ly se ricardienne s'a vere plus realiste que celle des margina- 
listes. D'autre part c'est le besoin de monnaie pour la 
thesaurisation. Mais dans une societe capitaliste il n'y a 
pas — pour des raisons fondamentales — de propension a 
thesauriser. Une fois les 6pargnes-r6serves necessaires 
constitutes, l'entrepreneur ne desire pas thesauriser. II 
desire epargner pour investir. S'il thSsaurise c'est parce 
qu'il y est oblige car tant que I'investissement rapporte il 
elargit son entreprise. La question n'est pas pas de savoir 
pourquoi le taux de linteret ne peut pas baisser en deca 
d'un niveau minimum, mais pourquoi le niveau de l'effica- 
cite marginale du capital peut-il tomber si bas. Or, sur ce 
point les explications de Keynes demeurent extremement 
vagues 6 . 

Et si jamais il prenait la fantaisie a un individu de thesau- 
riser, resteindrait-il par la le volume de la monnaie active ? 
Pas du tout car les banques verraient qu'elles peuvent sans 
danger 6lever le rapport credits-reserves prealablement 
abaisse par cette augmentation du volume des epargnes- 
r^serves. L'effet nuisible de la thesaurisation sur l'emploi 
est detruit automatiquement par une dose supplementaire 
de credit (ce qu'a parfaitement montre Robertson cite plus 
haut). Si un jour cet individu venait a dethesauriser. les 
banques de la meme fagon restre[ndraient les credits 
qu'elles accordent a l'industrie. *""" 
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Mais ce qui est decevant chez Keynes e'est que le sys- 
teme bancaire apparaft comme impuissant non seulement 
au-dela d'un certain point, mais toujours. On pourrait pen- 
ser que la monnaie joue un r6le passif en ce sens que son 
offre s'adapte au besoin de liquidites. Keynes considere 
que cette offre est rigide. C'est cette rigidite qui, face a une 
demande fluctuante, determine les variations courantesdu 
taux de 1'interet. Certes, des variations de ce taux sont 
dues parfois a l'adaptation de la quantite de monnaie a la 
demande. Mais ces difficultes sont temporaires et ne peu- 
vent expliquer le niveau moyen de ce taux sur une longue 
periode ' : « la ou Keynes parle d'adaptation de la de- 
mande monetaire a 1'offre disponible il y a plutdt en realite 
adaptation de la quantite de monnaie a la demande ». La 
conception « passive » de la monnaie (dans ce sens et non 
dans celui de Say) est a 1'oppose meme du quantitativisme. 
Parcontre la rigidite de Toff re de monnaie chez Keynes, sa 
non-adaptabilite automatique a la demande, a fait retomber 
cet auteur dans le quantitativisme. 

Le systeme bancaire ne joue done pas dans le meca- 
nisme de 1'accumulation un r61e fondamental. Mais il ne 
joue pas nonplus un r61e negligeable. On va voird'ailleurs 
que ce r61e va bien plus loin qu'une simple adaptation 
automatique de la quantite de monnaie au produit « P T » 
de 1'equation quantitativiste (niveau general des prix x 
niveau de 1'activite economique comptc tenu des habitudes 
de paiement). 

3 . — La fonction « passive » du systeme bancaire. 

La premiere question qui se pose est de savoir comment 
l'adaptation de«MV»a«PT»se fait. L'6pargne glo- 
bule ne constitue pas une masse homogene, il faut y distin- 
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guer l'6pargne creatrice constitute par la quantity de mon- 
naie mise'de cdte par les entrepreneurs en vue d'un elargis- 
sement ulterieur de la production et I'epargne reserve 
constitute par les quantity dc monnaie mises de cdte soit 
par les consommateurs en vue d'une depense future en 
biens de consommation finaux soit par les entrepreneurs 
en vue de financer toutes les defenses productives neces- 
saires a assurer la production actuelle du systeme et son 
ecoulement normal. Ces dernieres quantites de monnaie 
(auxquelles on reservera le terme de liquidites bien que 
dans la litterature courante cette expression designe les 
deux parts de I'epargne qui prennent la forme monetaire), a 
vrai dire, sont difficiles.a distinguer pratiquement de 
I'epargne creatrice en attente d'invcstissement. C'est avec 
I'argent en caisse que I'entrepeneur paie les salaires, 
achete les matieres premieres et les machines qui !ui per- 
mettent d'assurer sa production courante et d'ilargir son 
entreprise. Mais la confusion dans une meme caisse des 
deux categories d'epargne n 'est pas une raison pour nier 
que les « defenses courantes » sont payees avec le revenu 
brut tandis que I'epargne creatrice est degagee du revenu 
net une fois que la consommation finale a retire sa part. Les 
debordements frequents du marche monetaire sur le mar- 
che financier et vice-versa ne justifient pas la negation du 
caractere logique et utile de cette distinction. II existe bien 
une quantity de monnaie minimum n^cessaire au simple 
fonctionnement du mecanisme economique, c'est-a-dire 
necessaire a la simple repartition dans le temps des defen- 
ses et des recettes. Cette quantity de monnaie constitue 
une masse de liquidites d'un type particulier. Assimiler 
toutes les liquidites remplissant la fonction complemen- 
taire de constitution des reserves monetaires en attente 
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d'investissement nouveau a « 6pargne globale » conduit a 

10 

une impasse . 

C'est cette quantite de liquidities qui constitue un pre- 
mier besoin social de monnaie. Le systeme bancaire — par 
le credit a court terme — ajuste la quantity de monnaie en 
circulation a ce besoin. C'est en effet a la demande des 
entrepreneurs que les banques commerciales leur avan- 
cent des credits a court terme c'est-a-dire lancent dans le 
circuit £conomique des billets de banque et de la monnaie 
scripturale. Ces credits ne servent pas a autre chose qu'a 
flnancer le fonctionnement courant de I'lconomie, c'est- 
a-dire a rlpartir dans le temps les entries et les sorties de 
fonds des entrepreneurs. 

- Toute la question est alors de savoir si ce besoin social 
de monnaie est predetermine' c'est-a-dire, en supposant les 
habitudes de paiements stables (ce qui est vrai dans la 
courte pgriode ; dans la longue p£riode ('amelioration des 
techniques bancaires accelere justement la vitesse de cir- 
culation de la monnaie devant le besoin croissant de cet 
instrument), si la taille du revenu national est pr6d£termi- 
n£e, autrement dit si le niveau de l'acti vit6 et celui des prix 
le sont. Si, en effet, les banques peuvent modifier par des 
injections ou des ponctions mon£taires ces niveaux, alors 
dire que le systeme bancaire ajuste la quantity de monnaie 
au besoin n'a pas de sens. 

Ici encore, il s'agit de savoir si fondamentalement le 
niveau de l'activitl et celui des prix sont d£termin£s par la 
quantity de monnaie ou s'ils dependent en definitive d'au- 
tres donn£es 6conomiques. II ne s'agit pas, en effet, de nier 
que les facilitds de credit (baisse du taux d'escompte par 
exemple) afiissent sur le niveau de I'activit6 future (en 
favorisant la constitution de stocks rendus plus supporta- 
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bles par exemple) et, via cette action, sur la quantite de 
monnaie necessaire. 

C'est cela que se refuse tres paradoxalement a voir Key- 
nes, pour qui l'offre de monnaie est rigide, est une « don- 
n6e indfipendante », Waburton" a montrfi que « i » agit 
sur le niveau de 1 'activity et par la sur la dcmande de 
monnaie. Durant le cycle les banquiers, devant cette de- 
mande accrue, se contentent soovent d'augmenter le vo- 
lume des credits a court terme sans Clever le taux de 
I'intlret : l'offre de monnaie s'ajuste alors quasi automati- 
quement.a la demande. 

Maisest-cea dire que c'est le taux del'interet qui deter- 
mine le niveau de I'activite ? (et par consequent que c'est 
la quantite de monnaie qui est la variable decisive). 
C'est bien ce que pense Keynes : la marge qui s£pare 
l'int£ret de I'efficacite' marginale du capital determine le 
volume de I'investissement et par la celui de I'activite. 
Mais a bien y rfiflichir, I'analyse parait insuffisante car 
qu'est-ce qui determine I'efficacite marginale du capital ? 
Keynes est muet sur ce point. En fait cette efficacite, qui 
n'est autre que la rentabilite des investissements, est li£e 
directement au degre' de correspondance entre la capacite 
de produire et la capacite de consommer de la societe. Si 
jamais la capacite de produire venait a etre sup^rieure a la 
capacite de consommer la rentabilite' des investissements 
ne tarderait pas a etre nulle en sorte que, quel que soit le 
niveau du taux de I'intdret, il y aurait contraction de I'acti- 
vite dconomique. 

Un grand pas a et£ fait depuis que les thdoriciens mo- 
dernes se sont soumis a cette constatation de bon sens que 
les v ariations du taux de I'intdret sont d'une amplitude trop 
faible comparee a cede de la rentabilite des investisse- 
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ments pour etre decisive ". II y a longtemps d'ailleurs que 
Rist s'est insurg6 contre ce manque de bons sens des 
6conomistes. Ni I'abaissement du taux d'escompte, ni 
I'open market ne peuvent faire plus que stimuler un essor 
qui a commence pour d'autres raisons. Dans une depres- 
sion les sommes mises artificiellement en circulation re- 
tourneront vers les banques et nous n'aurons rien de plus 
qu 'une action boursiere ". 

C'est ainsi que lorsqu'en fin de prosperity la capacity de 
consommer commence a s'61oigner dangereusement de la 
capacite de produire, la baisse de « i » ne peut 6viter la 
crise. Cette baisse permet aux entrepreneurs de supporter 
)e poids des stocks croissants de marchandises invendues, 
mais elle ne permet nullement la vente de ces stocks. Elle 
va contre le mouvement profond des forces replies de 
I'dconomie. Elle permet de reculer la crise, mais non seu- 
lement elle ne l'6vite pas, mais plus la plriode d'animation 
artificielle par le credit a €li longue, plus la depression est 
profonde. C'est pourquoi on constate que les variations du 
taux de I'interet ne jouent pas un rdle conducteur dans le 
cycle. C'est pourquoi la « solution Hawtrey » reste une 
chimere bas£e sur une surestimation du rdle de la monnaie 
relativement aux forces replies de I'^conomie. D'ailleurs 
les theories modernes du cycle et de la conjoncture comme 
celles de la « depression chronique et du surd£veloppe- 
ment » des ann£es 40 s'attachent uniquement a I'analyse 
des difficult^ « replies » issues de la possibility de diver- 
gences cycliques, conjoncturelles ou durables entre la ca- 
pacity de consommation et la capacity de production. 

Fondamentalement done le niveau de ('activity depend 
d'autre chose que de la quality de monnaie. En est-il de 
meme du niveau des prix ? 
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Le quantitativisme liait m^caniquement la valeur de la 
monnaie a sa quantity. Mais si ce lien m£canique'de 
liquation de Fisher a £t£ aujourd'hui abandonn£, il ne 
s'ensuit pas que toute trace de quantitativisme ait £te de>a- 
cin£e de la th^orie. On essaie meme de sauver le quantita- 
tivisme en en montrant le lien avec la th£orie subjective de 
la valeur. Ainsi Mises " affirme que lorsque « M » 
augmente cela signifie que certains revenus ont augment^ 
et, comme Putilit£ marginale de la monnaie pour les indivi- 
dus baisse lorsque le revenu augmente, les prix montent. 
Le raisonnement est-il tellement solide ? Lorsque « M » 
augmente g£n£ralement la production a augment^, car la 
monnaie suppl£mentaire est p£n£tr£e dans I'^conomie par 
des canaux concrets. A une demande accrue s'oppose une 
ofFre accrue. D'autre part, meme en I'absence d'une 
augmentation de la production pourquoi la monnaie sup- 
plemental n'irait-elle pas gonfler les stocks the'saurises ? 
Pourquoi se porterait-elle automatiquement et entierement 
sur le marchfi ? 

Apparemment la th£orie £conomique s'est dirig£e dans 
une voie toute nouvelle : celle de P£tude de la fonction de 
« satisfaction du besoin de liquidity » que remplit la mon- 
naie. La dficouverte de la « liquidity » 1S revient a Hicks 
qui, en 1935, analysant le « treateseon Money » explicite 
les trois theories de la monnaie qu'il contient : une thfiorie 
de P£pargne et de Pinvestissement, une th£orie wickse- 
lienne du taux naturel et une th£orie du choix a la marge 
entre liquidity et profit (la liquid ite ayant unprixduau cout 
et au risque de Pinvestissement). Cependant, beaucoup 
plus tot, en £tudiant I'offre et la demande de monnaie on 
s'£tait approch£ consideiablement de la th^orie de la liqui- 
dity. C'est ainsi que des 1921 Cannan, se demandant de 
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quoi se composait la « demande » de monnaie, rejette la 
demande de monnaie pour payer les transactions et ne 
conserve que la demande de monnaie pour la thesaurisa- 
tion car cette fonction est le service specifique que rend la 
monnaie (au fond I'autre « service >• — celui de permettre 
la circulation est tout autant specifique !). Sur ce terrain 
Ellis'* a essaye 1 de sauver Fisher de la deYoute. II constate 
qu'a chaque niveau du taux de I'interet correspond un 
partage de la monnaie entre monnaie thcsaurisce et mon- 
naie active, partage determinant le niveau des prix selon la 
formule MV = P T dans laquelle M designe alors la quan- 
tity de monnaie « active ». Ellis n'a pas fait ici autre chose 
que de montrer comment le keynesianisme n'etait pas fon- 
damentalement antiquantitativiste. 

L'analyse de la liquidity a-t-elle elimine radicalement le 
quantitati visme ? II est permis d'en douter. Dans le modele 
keynesien I'offre de monnaie et le taux de I'interet etant 
donnes, le niveau de la preference pour la liquidity deter- 
mine la part de monnaie qui sera thlsaurisle (et par diffe- 
rence la part de monnaie qui sera « active »). Comme le 
taux de I'interet determine le volume de I'investissement 
(parce que I'efficacite marginale du capital est une variable 
indlpendante qui ne depend pas de la quantity de mon- 
naie), et par la celui du revenu national, on a toutes les 
donnles du systeme dconomique a ('exception du niveau 
general des prix qui doit etre d£terminc\ selon la formule 
quantitative, par le rapport entre le revenu national rlel et 
la quantity de monnaie active. Keynes reste done, si on 
peut dire, quantitativiste au deuxieme degrl. C'est pour- 
quoi lorsque I'effet de la preference pour la liquidity cesse 
de se faire sentir on retombe dans le quantitativisme pur et 
simple. Cette optique dans laquelle la quantity de monnaie 
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ofTerte est une donnce a laquelle s'adaptent les autres (la 
quantite de monnaie determine chez Keynes a la fois le 
niveau du revenu national et celui des prix au lieu de 
determiner ce dernier seulement comme chez les « classi- 
ques ») au lieu d'etre elle-meme une variable dependant de 
la demande de monnaie, c'est-a-dire du niveau du revenu 
et des prix, a facilite la reintegration du systeme keyncsien 
dans le systeme classique. Cette reintegration, faite par 
Modigliani" dans un modele general, encourt tous les re- 
proches f aits par Nogaro "a la mcthode « mathSmatique » 
et a la theorie quantitative. En fait, une position an tiquanti- 
tativiste est incompatible avec toute theorie de I'cquilibre 
general car il faut bien une variable independante dans le 
systeme ! L"6cole de Chicago, avec Milton Friedman, fait 
ce retour au quantitativisme". Elle est amence alors, si 
Ton admet le postulat quantitativiste, a orienter toute la 
recherche dans la seule direction que permet un empirisme 
qui se condamne a ne voir que les apparences : la recher- 
che de correlations immediates entre la quantite de mon- 
naie et diverses variables du systeme (« le revenu perma- 
nent »), l'analyse « psychologique » du « d6sir d'en- 
caisse » et tous autres faux problemes parce que proble- 
mes mal poses. 

Si done on rejette toute forme de quantitativisme le 
probleme de la determination de la valeur de la monnaie 
reste entier. Dans ces conditions il est permis de distinguer 
deux cas : celui d'une monnaie convertible en or et celui 
d'une monnaie inconvertible. 

Dans le premier cas il est certain que le cout de produc- 
tion de l'or joue un role decisif dans le mecanisme de la 
determination du niveau general des prix. Marjolin", dans 
son etude sur les mouvements seculaires des prix, le 
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constate en ces termes : « la hausse des prix des marchan- 
disesdans le cas de la d6couverte des mines d'orauqout de 
production plus bas est un phdnomene necessaire. II d6- 
coule analytiquement du choix de Tor comme mesure des 
valeurs ». 

Wicksell" avait fait la meme constatation lorsqu'il 6tu- 
diait a la fin du XIX* siecle la hausse des prix consequentea 
la mise en exploitation de nouvelles mines en Australie. Si 
on imagine, en effet, une baisse de ce cout, les profits 
supplementaires r£ulis£s dans cette branche de I'activite 
Iconomiqueattirent les capitaux. Cet afflux ne determine 
pas comme a I'ordinaire une baisse du prix de la marchan- 
dise parce que Tor est achete a prix fixe par le systeme 
bancaire. Les profits continuant a etre anormalement 6le- 
v£s, ils constituent une masse de revenus supplementaires 
qui, en se portant sur le marche des biens de consommation 
comme stir celui des biens de production dont I'offre n'a 
pas augments, declenchent la hausse g^nerale. Ce mou- 
vement ne pourra s'arreter que lorsque le niveau general 
des prix aura rendu le cout de production de Tor 
« normal » c'est-a-dire nelaissanta I'entrepreneurqu'une 
marge « normale » de profit. La production d'or se stabili- 
sera alors a ce niveau. Cette analyse n'est pas une 
construction abstraite. Elle correspond a la description 
don nee par Paish" des hausses g^n^rales de prix en Afri- 
que du Sud consecutives a la mise en exploitation de mines 
plus riches. 

Robertson" pense que les variations du cout de Tor ne 
peuvent engendrer que de tres faibles variations de sa 
valeur car la production de Tor ne reprlsente que 2 % du 
stock metallique, en sorte que la valeur de Tor est bien 
6gale au cout marginal de production, mais qu'clle n'est 
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pas dlterminle par lui. En fait, c'est parce que Robertson 
pense que la valeur de l'or pro vient de sa quan tite (du stock 
et de la production nouvelle qui constituent I'offre globale 
d'or) qu'il peut soulever cette objection. 

Si par contre la monnaie est inconvertible le garde-fou 
que constituait la valeur de l'or n'existe plus. J usque-la 
I'expansion de credits ne pouvait pas « depasser » lesbe- 
soins car ces credits offerts n'ctaient pas demandes par les 
entrepreneurs. C'est seulement sous la forme ; d'une distri- 
bution de pouvoir d'achat sans contrepartie rgelle (emis- 
sion de papier monnaie encas de guerre par exemple) que 
la quantitede monnaie pouvait etreaugmentee. La hausse 
des prix (provenant du desequilibre revenus-production 
et non de la quantitc de monnaie) oblige a abandonner la 
convertibility. Lorsque le systemebancairen'achete plus 
I'ora un prix fixe, I'expansion des'credits ou I'emissionde 
pouvoir d'achat peuvent alors (dans certaines conditions 
structurelles que Ton examinera plus loin) etre illimitees 
puisqu'elles entrainent le prix de l'or dans le mouvement 
general de hausse. La dependance fondamentale dans la- 
quelle I'offre de monnaie se trouvait a I'egard de la de- 
mande semble done abolie 1 *. Elle le semble seulement 
parce que si la hausse generale des prix peut avoir lieu cela 
n'arrive, comme on le verra, que dans des conditions parti- 
culieres. Toujours est-il qu'il n'y a plus de « niveau normal 
des prix ». C'est pourquoi Hicks et Lange 25 pensent que 
dans ce regime un ecart entre I'offre et la demande de 
monnaie peut declencher un mouvement general des prix. 

Analysant « I'effet monetaire » Lange constate que si le 
prix d'un bien en surproduction baisse, si I'elasticite des 
provisions est sup^rieure a l'unitO (e'est-a-dire si le public 
s'attend a une baisse ulterieure) et si le systeme bancaire 
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maintient stable « I'offre de monnaie en termes r6els >• 
tous les biens seront dcsormais en surproduction : la 
baisse sera generale. Son attitude accclere la venue du 
ph^nomene. Mais le probleme est de savoir pourquoi le 
public s'attend tantot a la generalisation de la surproduc- 
tion, tantot non. II y a des chances que l'experience lui ait 
appris qu'il y a des situations oil, pour des raisons reelles, 
la surproduction generale existe et des situations ou cette 
generalisation n'a pas lieu. 

Finalement on voit que le role du systeme bancaire est 
d'ajuster la quantite de monnaie a ce premier besoin 
lui-meme determine par le niveau de l'activite et celui des 
prix. II va sans dire, cependant. que, dans un regime d'in- 
convertibilite\ un mouvement general des prix lui-meme 
peut etre dcclenchc par le systeme bancaire en accord avec 
les entrepreneurs : ceux-ci r6clament des credits en quan- 
titesdepassantle« besoin » mesure par le niveau actuelde 
l'activite et des prix, et les banques les accordent (elles ne 
sont pas menacees si la Banque Centrale reescompte au- 
tomatiquement ces avances, creant la quantite de billets de 
banque correspondant au volume de monnaie scripturale 
6mise par les banques). Nous disons « peut » et non 
« doit » car un mouvement general des prix peut avoir sa 
source ailleurs que dans l'attitude du systeme bancaire qui 
alors adapte seulement la quantite de monnaie au niveau 
changeant des prix. 



4. — La function « active » du systeme bancaire. 

Le dernier cas envisage montre bien que le systeme 
bancaire est plus puissant qu'il nel'a semble jusqu'ici. II ne 
se borne pas a adapter la quantite de monnaie offerte au 
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produit « P T » de la formule quantitative. II joue dans le 
mecanisme de l'accumulation un role plus actif. 

L'accumulation capitaliste exige, en effet, une quantite 
accrue de monnaie non seulement parce que le produit 
national brut augmente mais aussi parce que, pour que la 
transformation de I'epargne en investissement puisse se 
realiser, il faut constamment que la monnaie nouvelle soit 
lancee dans le circuit avant meme que le produit national 
brut n'ait augmente. L'investissement nouveau — au mo- 
ment oil il & fait — n'a pas encore.de dlbouche, puisque 
tous les debouches existants a un moment donne 1 ne peu- 
ve'rit d^passer le volume de la production a ce moment. 
Mais il ne tardera pas a creer ce .dlbouche nouveau en 
elargissant la production. Cependant, pour investir, ('en- 
trepreneur a besoin d'etre possesseurde sommes monetai- 
res. II semble done qu'un debouche prealable doive lui 
permettre de vendre la partie de sa production dont la 
valeur est destinee a l'elargissement de la production, afin 
de « realiser » sous forme monltaire son « Ipargne », son 
capital additionnel. Le probleme semble insoluble, car 
Tentrepreneur ne peut pas trouver un tel debouche, puis- 
que les debouches existants au moment oa ('entrepreneur 
veut vendre ne peuvent depasser le volume de la produc- 
tion actuelle et qu'il faudrait que ('entrepreneur trouve 
aujourd'hui un debouche egal au volume de la production 
de demain. En realite, il suffit qu'une quantite supplemen- 
tal de monnaie egale a la valeur destinle kl'accumulation 
— qui creera demain son debouche — parvienne au- 
jourd'hui par un moyen quelconque aux mains de l'entre- 
preneur. 

Comme on le voit il s'agit du probleme souleve par R. 
Luxembourg dans l'« Accumulation du capital ». Contrai- 
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rement a sa these, et conform£ment a I'opinion de Marx 
lui-meme, le seul probleme n'est pas celui du d£bouch£ — 
que l'investissement cr6cra — ,mais celui de I'augmenta- 
tion pr£alable du volume monltaire. 

Cette quantity de monnaie nouvelle parvient a 1'entre- 
preneur soil grace a la production de I 'or, soit grace au 
systemc bancaire. L'analyse des canaux de penetration de 
cet or supp!6mentaire a €t€ faite il y a un siecle par Marx 3 *. 
On n'y reviendra pas. Disons seulement que laproduction 
d'or nouveau permet une vente particuliere : le produc- 
teur d'or achete avec ses profits, qui ont la forme m£talli- 
que. des produits aux autres entrepreneurs soit pour sa 
consommation soit pour 6largir son Industrie. Les entre- 
preneurs peuvent ainsi vendre leur « surproduit » (dans 
lequel est cristallis£e leur epargne r^elle) et r^aliser sous 
forme mon£taire la valeur destinde a I'dargissement de 
leur industrie. lis peuvent avec cet argent acheter des 
moyens de production et embaucher des ouvfiers. Le d£- 
bouch£ existait potentiellement mais il fallait un m6ca- 
nisme mon£taire particulier qui permette a I'entrepreneur 
d'obtenir aujourd'hui sous forme mon6taire le b6neTice du 
d£bouch6 qui allait etre cr£6 par cet investissemcnt rendu 
possible par cette technique monltaire. 

Aujourd'hui c'est par le canal du credit que la quantite de 
monnaie suppllmentaire est cr66e ex-nihilo par les ban- 
ques. Schumpeter" a parfaitement montrl comment cette 
monnaie mise a la disposition des entrepreneurs permettait 
l'61argissement de la production. Evidemment les ban-. 
quiers pr6tendent ne pas disposer d'un pouvoir si puissant, 
lis pr£tendent que les banques 6tudient la comptabilite' des 
entreprises qu'elles financent de facon a ce que cellcs-ci 
n'immobilisent pas a long terme les credits a court terme 
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qui leur sont accordes". C'est vrai mais cela ne change rien 

a l'affaire car I'elargissement de la production necessite 

des investissements a long terme (achat de machines) et 

des investissements suppllmentaires a court terme (achat 

•de matieres premieres, versements de salaires suppl6men- 

-taires). L'entrepreneur fait valoir ce dernier besoin pour 

emprunter les sommes qui dans la rlalitl dconomique (et 

non comptable) serviront a f inancer I'elargissement de la 

production. Dans la mesure oil I'investissement nouveau 

cr6e son dlbouche l'entrepreneur peut rembourser le pret 

■bancaire avec interet. Le produit national est alors 

-augment^ et le « besoin monetaire »,dans le premier sens 

retenu dans cette etude, egalement. 

Mais meme ce service rendu par le systeme bancaire, qui 
en ce sens n'est pas « passif », n'est pas « fondamental ». 
Ce n'est, en effet, que lorsque I'investissement cree son 
dlbouche que Pavance peut etre remboursde. Des raisons 
reelles profondes peuvent faire qu'il n'en soit pas ainsi et 
dans ce cas remission de monnaie ne rlsoud pas le pro- 
bleme de I'absence de dlbouche a la production supple- 
mentaire. 

Cependant., si « secondaire >• pour I'lquilibre g6ne>al 
que puisse paraitre ce double role du systeme bancaire il 
n'en est pas moins decisif pour permettre I'accumulation. 
Sans une quantity de monnaie s'adaptant continuellement 
aux liquidites ngcessaires aucune accumulation n'est pos- 
sible. Sahs la concentration des epargnes, sans la mobilisa- 
tion des Ipargnes reserves et leur mise au service de I'in- 
vestissement, ce dlveloppement est considerablement 
gene\ II s'agit de savoir si dans les. Economies sous- 
• d6velopp6es le systeme bancaire remplit correctement ces 
-deux laches complementaires. 



98 L' ACCUMULATION A L'ECHELLE MONDIALE 

II— LES MECAN1SMES DE L'EMISSION MONE- 
TAIRE ET DU CREDIT A LA PERIPHERIE 
DU SYSTEME 

Dans la literature actuelle sur Ics pays sous-developpes 
on trouve, avec une frequence toujours accrue, raffirma- 
tion que leur systeme monetaire et bancaire serait dcfec- 
tueux. L'emission dans ces pays ne serait pasconforme au 
« besoin » deTmi prcccdemment comme le second membre 
de I 'equation quantitative («PT »), l'emission monetaire 
serait autorhatiquement determinee par la balance extc- 
rieure (reduite dans la suite de cet expose pour plus de 
clarte a la balance commerciale). Aussi l'emission serait- 
elle trop abondante est exccdentaire, ce qui engendrerait 
une inflation locale, trop faible en periode de depression (la 
balance ctant dcficitaire) ce qui retarderait la reprise. 

Nous rejetons categoriquement cette affirmation comme 
procedant d'une optique quantitativiste. Nous rejetons la 
pretendue amplification des oscillations par un mccanisme 
monetaire « pervers ». Nous montrerons que, s'il est vrai 
que les desordres de la balance engendreht automatique- 
ment des mouvements dans l'emission, la politique du 
credit des banques commerciales peut et meme doit 
contrebalancer ces mouvements lorsqu'ils dcpassent les 
limites fixees par le « besoin monetaire ». 

Nous montrerons done que le systeme monetaire des 
pays sous-developpes remplit son role tout aussi bien que 
dans les pays developpes, qu'il ajuste la circulation au 
besoin local, qu'il est « passif » (et « actif » au sens defini 
ci-dessus : il permet ('accumulation du capital la ou elle est 
possible). Cette fonction fondamentale. le systeme de 
I'etalon devise d'une monnaie la remplit tout aussi parfai- 
tement que le systeme d'une monnaie nationale « dirigee » 
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1. - LETALON DEVISE ETRANGERE : LES ME- 
CANISMES APPARENTS DE L'EMISSION. 
Les Currency Boards anglais n . 

Les systemes d'etalon devise etrangere sontnombreux. 
L 'essence du mecanisme est ccpendant partout la meme : 
un organisme accepte de changer a taux fixe et en quantites 
illimitees la monnaie locale contre la devise dominante et 
vice versa. La monnaie locale ne constitue plus une mon- 
naie differente de la devise dominante. C'est cette devise 
qui circule en realite sous un nom different dans I'econo- 
mie sous-developpee. 

Pour la clarte de l'expose choisissons le « Currency 
Board » anglais. C'est un organisme public dote de reser- 
ves (du sterling) et charge de fairc le change en quantites 
illimitees et a taux fixe. Ces reserves sont placees par le 
Currency Board en valcurs sterling a court terme (bons du 
Tresor britannique)*. Le produit de ces placements re- 
vicnt au gouvernement de la colonie, comme la faible 
commission de l/2 a 1% payee pour l'operation de 
change, commission qui n'a en rien I'aspect d'un taux de 
change determine sur le marche. Chaque fois qu'un indi- 
v idu (ou u ne banque) desire de la monnaie locale il verse du 
sterling a Londres tandis que le Board lui remet des billets 
locaux surplace. La reserve(l'actifdu Board)augmentc, le 
passif (la circulation locale) egalement. Ainsi done les deux 
postes, actif et passif, e voluent parallelement " .Sites deux 
postes ne sont pas rigoureusement egaux c 'est parce que la 
valeur des Bons du Tresor qui constituent la reserve du 
Board fluctue sur le marche. 

Le premier Currency Board est certainement entre en 
fonctionnement le jour ou, a la fin du siecle dernier, le 
gouvernement britannique decida de suspendre la frappe 
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libre de la roupie d'argent, de fournir desormais ces rou- 
pies contre du sterling a Londres et vice versa en quantites 
illimit6es et a taux fixe. 

Dans les colonies d'Afrique occidentale ajiglaise circu- 
laient depuis la conquete ( 1886) des pieces d'argent a cours 
legal, f rappees la-bas contre du sterling.depose a Londres. 
L'augmentation des importations d'argent par le gouver- 
nement colonial (passant de 550 livres en 1885 a I 259 450 
en 191Q) 3S reflete la penetration de la monnaie dans l'eco- 
nomie locale. Lorsque f ut cree le Currency Board en 1 9 1 2 il 
ne changera rien a la situation sauf qu'il decida desormais 
d'imprimer le billet de banque sterling non plus « sur de 
l'argent », mais sur du papier. Par la suite le systeme fut 
etendu aux autres colonies. 

Le cout de creation du systeme pour l'economie locale 
fut souvent lourd, les Currency Boards ayant 6l6 dotds de 
l'or trouve' dans le pays et transfer^ a Londres (cas de 
I'Irak, Palestine et Transjordanie). II en sera de meme 
mutatis mutandis pour I'Egypte oil la National Bank qui 
emettaitdepuis 1898desbilletscouvertspardel'ora50 %. 
et des bons du Tr6sor britannique pour le reste, et qui 
jouait le role de Currency Board (change rigide et illimite) 
prit I' habitude de ne conser ver en Egy pte que la couverture 
legale or, exportant tout ce qui la dgpassait meme momen- 
tanement. En 1916 les six millions d'orqui representaient 
la couverture furent transf6r6s a Londres et remission 
desormais inconvertible fut couverte par des bons du Tr6- 
sor anglais. Ici le cout de creation du systeme fut tres lourd. 
Avec cet or un systeme autonome aurait pu etre cr6e\ 
Lorsqu'il fut decide de le creer apres la Seconde Guerre 
mondiale I'Egypte fut obligee de payer la creation d'une 
couverture or a sa monnaie, la Grande-Bretagne se refu- 



LES MECANISMES MONETAIRES 101 

sant bien entendu a faire l'operation inverse, c'est-a-dire a 
reconvertir en mental jaune les bons du Tresor autrefois 
echanges contre de Tor. II en fut de meme dans les pays qui 
n'avaient pas de stocks d'or (colonies d'Afrique). Le 
Currency Board etait alors dote au depart d'une reserve 
sterling payee par la colonie elle-meme. Cette reserve Start 
bien entendu inferieure a la circulation locale. Elle fut 
augmentee regulierement, la colonie versant chaque annee 
au Fonds de Reserve une fraction de son revenu pour se 
constituer une reserve a 100 % de la circulation 33 . Dans ce 
sens la circulation fut en fait equivalente a une circulation 
100 % or, c'est-a-dire payee en valeurs reelles (exporta- 
tions) jusqu 'au jour oil toute la circulation fut couverte par 
la reserve (la chose peut reprendre si le Board decide 
d'augmenter la reserve au-dela de la circulation). II n'en est 
plus de meme lorsque le Board se contente de faire 
l'echange sans augmenter unilateralemcnt ses reserves. 

La circulation d'une monnaie etrangere : I'exemple de 
Cuba. 

On a choisi pour l'expose precedent le systeme des 
Currency Boards anglais parcc que ici la fonction bancaire 
et la fonction de change a taux rigideet en quantity illimit6e 
sont attributes a deux organismes differents ce qui rend les 
choses plus claires. Dans la realite il peut ne meme pas y 
avoir d'organisme de change, les banknotes de la monnaie 
dominante ayant cours legal dans la colonie (Madagascar 
jusqu'en 1925, Cuba ou circulait le dollar U.S.vIe Liberia, 
etc.). Aucontraire.une banquecommercialequipeut meme 
jouir du privilege d'une emission locale peut etre chargee . 
de l'op6ration de change (Egypte de 1916 a 1947, Union 
Frangaise' 34 . 
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A Cuba le dollar U.S. avait cours l£gal. A cote de cette 
monnaie fondamentale circulait des pesos 6mis par lie Tre- 
sor. ayant egalement cours l£gal, librement convertibles en 
dollars en quant it e illimitee mais sans que le taux du change 
ne soil rigidement fix6. Le peso pSnetrait dans l'economie 
par le canal du budget meme 6quilibr6 (I'Etat payait ses* 
cre^inciens en pesos). Aussi grace a la moderation de 
remission le taux de change fut tou jours voisin de I. Le 
peso qui circulait comme monnaie d'appoint (le dollar res- 
tait la monnaie fondamentale des cchanges capitalistes 
internes et externes) avait tendance a etre 16gerement 
sous-6valu6 par rapport au dollar. II lui est arrive nean- 
moins de valoir davantage, lorsque le besoin interne de 
monnaie d'appoint <5tait tres intense ". 

Le sy.sti'nie monelaire colonial francais'* . 

La France a octroy^ tres tot dans ses colonies le privi- 
lege d'une Amission locale a des banques originales, pri- 
vees, faisant fonction a la fois de banque demission et de 
banque commerciale : des 1848 dans les vieilles colonies, 
des 1 85 1 en Algesic (Banque d'Algdrie devenue en 1 885 
d'Algerie et Tunisie), des 1875 en Indochine (Banque du 
meme nom), des 1901 en A.O.F. (anciennc Banque du 
Senegal de 1848 devenue Banque de I'A.O.F.), Madagas- 
car ou circulent les billets de la Banque de-France jusqu'en 
1925 est la seule exception. 

Primitivement il s'agissait de v£ritables petits systemes 
copies sur celui de la m£tropole : ces banques etaient 
dot£es de reserves or et chargees de r£escompter les traites 
des banques commerciales: Mais le d6s6quilibre des forces 
n'a pas tarde a se manifester entre. d'une part les succursa- 
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les coloniales des grandes banques commerciales a fonds 
quasi illimites (possibility de tirer sur les fonds de la metro- 
pole en I'absence d'un controle des transferts et malgre 
I'independance des taux de change des monnaies colonia- 
les) et d'auti e part les banques d'emission a couverture or 
limitee. Ce desequilibre n'aurait certes pas mene a la ruine 
des banques d'emission. En cas de boom les banques 
commerciales pouvaient se passer du reescompte que leur 
refuseraient les banques d'emission, dont la couverture or 
s'ayererait insuffisante, en important des fonds de la me- 
tropolc. Ces importations en pesant sur la demande dc 
monnaie locale l'auraient appreciee jusqu'au gold point 
d'entree. L'or aurait afflue vers la colonie et la reserve or 
des banques aurait augmente. L'abandon de I'etalon or a 
evite le fonctionnement de ce mecanisme. Desormais l'en- 
caisse des banques d'emission est constitute par des dis- 
ponibilites en francs. « A 1'ancienne conception de Pen- 
caisse tend a se substituer une nouvelle. celle du quantum 
des disponibilites en francs suffisant pour assurer les trans- 
ferts »". Car il y a bien ici un danger pour les banques 
d'emission qui. etant des organismes autonomes et non des 
succursales d'un organisme francais.-disposentde quanti- 
tes limitees de francs. Obligees de changer des francs me- 
tropolitans en francs coloniaux a taux fixe et en quantites 
illimitees, I'encaisse de ces banques peut s'averer insuffi- 
sante si la politique des banques commerciales, tout a fait 
independantes, est trop expansive. C'estdonc plutot une 
caricature du systeme frangais auquel on a affaire ici. 

II est vrai que le Tresor assure le transfert en echange de 
cette obligation si la banque n'a pas suffisamment de 
francs. Ce qui a conduit les banques d'emission.a devenir 
des organismes semi-publics soumis au Tresor en tittcn- 
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dant leur nationalisation (Banque d'Alg£rie : 1946. crea- 
tion de la CCFOM pour l'A.E.F. et les vieilles colonies des 
1944 en remplacement des vieilles banques privies. Insti- 
tution d'Emission d'A.O.F. prenant la place en 1955 de la 
Banque de I'A.O.F.). LibEres de leur fonction commer- 
ciale ces lnstituts sont des succursales communes.de la 
Banque de France et du Trfisor. Le remplacement de ces 
institqts d'Emission apres les indepcndances par les Ban- 
ques Centrales (des Etats de I'Afrique de I'Ouest, de 
1'Afrique Equatorialc. du Camcroun, de Madagascar) n'a 
apporte' aucune modification au mecanisme Economique 
d£crit. 

Le fonctionnemcnt du systcme est parfaitement analo- 
gue a celui d'un quelconque Currency Board a cela pres 
qu'une banque commerciale qui a besoin de liquidity peut 
soit les importer de son siege central a Paris soit r£escomp- 
teraupresdela banque locale d'Emission. Le « controledu 
credit » par cette derniere est done parfaitement illusoirc 
puisque en cas de refus de r£escompter on peut tou jours 
s'adresser au siege central ! C'est done finalement la Ban- 
que de France et elle seule qui controle les Emissions de 
credit des banques commerciales tant dans la metropole 
que dans les colonies puis les pays d'Outre-Mer associes. 

Le sy steme monetaire egyptien". 

II existait en Egypte lors de la conquetc anglaise une 
frappe librc de Tor. Parallelement circulaient dans le pays 
des pieces d'or turques, francaises et anglaises. La pre- 
miere mesure decided par I'Angleterre fut la sous- 
evaluation en 1885 de la livre sterling (qui fut fixee a 97,5 
piastres Egyptiennes alors qu'en poids d'or fin elle en valait 
98,4). Ainsi la piece d'or sterling a chasse les autres mon- 
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naies de la circulation. L'ctalon de la monnaie cgyptienne 
ne fut plus Tor, mais I'or-sterling. Le pays qui importait 
chaque annce Tor destine 1 au financement de la recolte du 
coton pour le reexporter ensuite. donna desormais la pre- 
ference aux banques anglaises. 

En 1898 fut fondee la National Bank of Egypt ayant le 
privilege d'une emission couverte a 50 % par de Tor et pour 
le reste par dcs valours sterling. En 1914 fut d6cr6t6 le 
cours legal et force des banknotes, de plus la Banque fut 
autorisee a emettre contrc augmentation de sa couverture 
or (qui devait toujours etre de 50 %) a Londres et non plus 
au Caire. La National Bank vendait et achetait de Tor a 
Londres selon les besoins de I'emission. La monnaie egyp- 
ticnne avait cesse d'etre independante. Le banknote in- 
convertible en or en Egypte 6tait devenu convertible en 
sterling : contrc des livres egyptiennes la National Bank 
fournissait a Londres des livres anglaises a taux fixe et en 
quantites illimitees ; ce sterling la National Bank se le 
procurait en vendant a Londres son or. Lorsqu'en 1916 le 
gouvernement britanniquc refusa de vendre de Tor a la 
National Bank celle-ci decidant d'acheter des valeurs 
sterling a la place, l'Egyptc se soumettait a I'etalon 
sterling. La National Bank assurait done a la fois les func- 
tions d'emission, celles d'une banque commerciale et cel- 
les d'un Currency Board. 

Les banques commerciales etrangeres en Egypte 
n'etaient nullement soumises a un quelconque controle de 
la National Bank. Lorsqu'elles manquaient de banknotes 
en Egypte il leur suffisait de verser a la National Bank a 
Londres du sterling pour en obtenir sur place. 

Le controle des changes 6tabli en 1939 entre I'Egypte et 
les pays hors de la zone sterling (liberte des cchanges dans 
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la zone) a renforce la position du sterling. A partir dc ce 
jour deux problemes nouveaux se sont poses a I'Egypte : 
celui du deblocage des avoirs sterling qui s'accumulaient, 
celui de la convertibilite de ces avoirs dans d'autres devi- 
ses. Lorsqu'en 1945 I'Egypte adhere au F.M.I, elle reste 
membre de la zone sterling. Neanmoins elle acquiert le droit 
de fixer librement la parite de son change, le droit de ne pas 
devaluer si la Grande-Bretagne le fait. Mais alors I'Egypte 
.s'orientait nettement vers I'independance monetaire. 

La these des « mcccmismes monetaires pervers ». 

Elle se resume tout entiere dans les trois propositions 
suivantes" : 

1° La quantite de monnaie en circulation dans un pays 
soumis au regime de I'etalon devise etrangere est determi- 
nee par I'etat de la balance exterieure. En effet, aucun 
banknote n'est emis dans le pays sans que son equivalent 
dans la devise etrangere dominante ne soit depose. C'est 
done rigoureusement le solde de la balance exterieure qui 
determine cette emission. On pourrait poser la question 
suivante : de quels postes est faite cette balance ? On 
verra que la reponse a cette question detruit totalement 
cette pseudo-determination de remission par la balance. 
Les partisans de cette theorie s'en tiennent toutefois a 
cette affirmation vague. lis ajoutent que I'usage du cheque 
etant peu repandu cette emission constitue dans les pays 
sous-dcveloppes I'essentiel des disponibilites monetaires. 
Dans cet esprit d'ailleurs de toute facon dans la courte 
periode le rapport entre la circulation fiduciaire (billets) et 
la circulation scripturale (depots) ne saurait qu'etrefixe (il 
depend des habitudes de paiement lentes a se modifier), en 
consequence un brusque devcloppcment de I'usage du 
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cheque pour pallier le defaut de billets ne saurait avoir lieu, 
el finalement le volume global des disponibilites monetai- 
res depend de I'etat de la balance extcrieure. 

2" L'exces ou I'insufTisance de la monnaie agil sur le 
niveau general des prix. Sans adopter meme un point de 
vue quantitativiste mecaniste on affirme que la pression 
s'exerce sur les prix dans cc sens. 

3" Or, en periode de prosperity la balance est favorable, 
I'afllux monetaire exagere la haussedes prix, en periode de 
depression c'est le mecanisme contraire qui fait sentir ses 
effets. 

Lcs faits presentes brutalement semblent confirmer 
pleinement ce point de vue. Alexandre Chabert montre sur 
I'exemple du Salvador-, oil 80 % des ressources monetaires 
totales sont d'origine extern e (cette composante est mesu- 
rec par les actifs nets en or et en devises) que, lorsque les 
exportations augmentent la masse monetaire augmente 
aussi (ainsi de 1940 a 1945), tandis qu'elle diminue dansle 
cas d'un flechissement des exportations (1945-47). Le 
mouvement de la masse monetaire d'origine interne ne 
compense pas celui de la composante externe. Le pheno- 
mene est general, C'est vrai, comme le montrent les exem- 
ples de Cuba, de I'Egypte et de I'lrak, pays soumis a 
I'etalon devise etrangere, ou par consequent toute la cir- 
culation monetaire (billets) ne peut varier que sous l'in- 
fluence de la balance des comptes et ou on constate que le 
mouvement de la monnaie d'origine locale (depots) n'a pas 
compense celui de cette circulation d'origine externe, 
puisque le volume des disponibilites monetaires (la somme 
des deux) a varie comme celui de la circulation, et ce tant 
annee par annee que sur 1'ensemble de la periode 1937- 
1 95 1 . C'est vrai egalement pour lesautres pays ou la circu- 
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lation mon6taire est d'origine mixte (interne et externe) 
ces pays ne faisant pas partie d'un systeme mon£taire 
etranger (la monnaie y est « ind£pendante » : Mexique, 
Br£sil, Argentine, Turquie, etc.). Ainsi pendant la guerre 
ces pays accumulent les avoirs en devises 6trangeres en 
meme temps que leur circulation globale se gonfle. 

L'auteur se livre ensuite a une 6tude minutieuse des 
coefficients de correlation ct de d£pendance entre les indi- 
ces de la circulation monStaire parhabitant et ceux des prix 
de gros pour quinze pays latino-ameYicains. quatre pays du 
Moyen-Orient (Iran, Irak, Turquie, Egypte) et deux pays 
developp^s (Etats-Ui)is et Grande-Bretagne) pour la p6- 
riode 1937-53. La correlation qu'il d^couvre est nettement 
meilleure pour les pays sous-d£velopp£s que pour les deux 
pays d£velopp£s malgr£ un certain nombre d'exceptions 
(notamment pour la peYiode 1937-41 pour les pays d'Am6- 
rique latine, pour la p£riode 1946-52 en Turquie). Ajoutons 
que pour nombre de pays sous-developp6s on releve une 
concordance mois par mois entre remission qui se gonfle 
saisonnierement et les prix qui suivent le mouvement bien 
qu'avec une amplitude beaucoup plus faible (Salvador, 
Mexique, Br6sil). Enfin l'antlriorite' du mouvement de la 
circulation sur celui des prix parait £tablie par I'amlliora- 
tion du coefficient de correlation avec d£calage, la circula- 
tion pr£c£dant les prix. Par contre pour les Etats-Unis les 
meillenrs coefficients sont ceux des series oil les prix de 
gros precedent la circulation. De plus on ne peut attribuer 
le mouvement des prix a celui du change, les pourcentages 
de haussc ayant £t£ inf£rieurs a ceux de la circulation 
mon£taireou des prix (Bolivie : augmentation du change :■ 
200 %, prix et circulation : 1 000 %). Parfois meme I'in- 
fluence du change a £t£ plutot un facteur de stabilisation 



LES MECANISMES MONETAIRES 109 

des prix inte>ieurs, les produits imported ayant rench£ri 
moins que les produits nationaux, comme le montre 
I'exemple du Venezuela. Ajoutons pour terminer que les 
variations cycliques de la circulation monetaire et des prix 
apres Elimination du trend calculi sur la p£riode 1937-52 
manifestent une remarquable concordance dans les pays 
sous-d6velopp6s. En revanche, cette meme variation cy- 
clique n'apparait pas dans le cas des Etats-Unis. 

Cette these des « m£canismes pervers » de remission 
est fondamentalement erronfie. 11 n'est pas vrai que la 
circulation monetaire soit d6terminee dans les pays d'6ta- 
lon devise etrangere par la balance exte>ieure. 

Supposons, en effet, que la balance (rlduite pour plus de 
simplicity a la balance commerciale) soit positive : un 
importateur local obtient a l'6tranger des devises. 11 les 
porte au Currency Board qui lui fournit des billets locaux 
qu'il depose dans une banque commerciale (Etrangere). 
L'encaissc de cette banque ayant augment^ celle-ci peut 
accorder a l'6conomie locale davantage de credits (le coef- 
ficient de liquidity, e'est-a-dire le rapport entre avoirs li- 
quides et mobilisables et les exigibilit6s a vue ou k court 
terme, a augment^). Nous disons peut car il est Evident que 
la banque peut off rir du credit et personne n'en demander. 
Tou jours est-il que si des avances sont requises et que la 
banque consente a les accorder, de fagon a ramener le 
coefficient de liquidity a son niveau ante>ieur, le volume 
des disponibilit£s mon£taires aura augment^ plu s que celui 
du solde de la balance. 

Ainsi done le volume des disponibilit£s d6pendrait a la 
fois du solde de la balance et des besoins de l'£conomie, le 
solde de la balance constituant un plafond que Ton ne peut 
d£passer. 11 y aurait, en effet, a un moment donne un 
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rapport fixe entre l'usage de monnaie f iduciaire et celle de 
monnaie scripturale determinant u n coefficient de liquidity 
rigide. Quand meme les producteurs locaux 
demanderaient-ils a la banque de leur consentir davantage 
de credits que celle-ci ne pourrait pas les accorder. C'est la 
pr6cis6ment que se trouve l'erreur dans ce raisonnement. 

Si un producteur local vient reclamer du credit a la 
banque et qu'il desire un certain volume accorde.sous 
forme d'avances a dScouvert sur son compte et le reste 
sous forme de banknotes, il suffira a notre banque etran- 
gere de faire remettre a Londres par son siege central du 
sterling au Currency Board pour disposer sur place de 
banknotes. Une banque ne peut manquer de monnaie lo- 
cale si elle ne manque pas de sterling a Londres. 

On a deja vu des cas ou un tel mecanisme a fonctionne '". 
En Rhodesie du Sud de 1946 a 1951 la balance exterieure 
est deficitaire. D'un cdte done de la monnaie locale est 
portee au board pour etre changee en sterling en paiement 
du deficit. Mais dun autre cdte les banques changeaient du 
sterling (a elles) contre des banknotes rhodesiens pour 
financer un gonflement important de leurs credits locaux. 
On dira alors que le deficit de la balance est comble par un 
afflux de credits etrangers a court terme. La phrase est a 
rejeter pour son ambigui'te, elle laisse entendre que cet 
afflux de credits est induit par le desequilibre de la balance 
et qu'il lui est forcement egal. 

Or il n'en est rien. II vaut mieux distinguer clairement la 
balance des comptes reels, composee des exportations et 
de I'afflux du capital destine a l'investissement a long 
terme a I'actif, des importations et du reflux des profits des 
investissements etrangers au passif, de la balance des 
mouvements de capitaux bancaires (importation et expor- 
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tation de sterling par les banques pour elles-memes non en 
tant que reprSsentants d'un client)" 

La balance des comptes reels est ce qu'elle est. Nous 
pensons qu'il y ;i une tendance a l'equilibre a long terme de 
cctte balance par I'elT'et revenu (un deficit constitue un 
transfert de pouvoir d'achat) mais que le deficit ne se 
resorbe pas forcement automatiquement. D'autant plus 
que le change est rigide et illimite. Dans le cas de monnaies 
independantes, a cet effet revenu s'ajoute un effet change 
(le desequilibre entraine la devaluation qui agit sur la ba- 
lance selon les elasticity dans un sens favorable ou per- 
vers) qui contribue parfois au reequilibre a court terme 
(non a long terme oil la devaluation entraine la hausse des 
prix qui en annule I'effet). 

Quant a la balance des mouvementsde capitaux bancai- 
res, elle est parfaitement autonome et non induite par celle 
des comptes reels. Si bien que, bien que la balance des 
comptes reels agisse sur la circulation automatiquement, 
cette action n'a aucune importance car elle peut etre 
contrebalancee ou non par le mouvement des capitaux 
bancaires qui reste determine par le seul besoin monetaire 
de l'economie et n'est limite par rien d'autre. 

Ainsi s'explique-t-on que le volume des disponibilites 
monetaires et meme celui de la circulation aient pu 
augmenter alors que la balance des comptes etait defici- 
taire. II n'y a aucune preuve que les importations et les 
exportations de monnaie aient etc induites par les comptes 
exte>ieurs, affirme I. Greaves apres une 6tude de l'expS- 
rience des Antilles anglaises. Quand la banque change du 
sterling en monnaie locale c'est parce qu'elle a besoin de 
cctte monnaie pour faire face au besoin des deposants, 
quand elle change de la monnaie locale en sterling ce n'est 
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pus puree qu'elle manque de devises muis puree que ses 
encuisses locales excedent les besoins de I'economie. 
Ainsis'explique-t-onquede 1912a 1950 le Currency Bourd 
d'Afrique occidentale ait emis pour 1 15,28 millions de li- 
vres contre paiement de sterling a Londres tandis qu'il 
n'avait transfere que 55.88 millions de livres de monnaie 
africaine en sterling. 

Quant a ('explication quantitativiste elle ne resiste pas a 
la critique. D'une part comme on l'a vu ce n'est pas la 
balance exterieure qui determine le volume de la circula- 
tion monetaire mais le besoin de I'economie, d'autre part 
ce n'est pas le volume de la Circulation qui determine le 
niveau des prix mais exactement I'inverse, ici. comme 
ailleurs. 

Les donnees relatives a TEgyptede 1920 a 1940 (balance 
du commerce, circulation monetaire et indices des prix)'-* 
montrent que conformement au schema theorique la ba- 
lance exterieure a tendance a etre meilleure en periode de 
prosperite qu'en periode de depression. En prosperity les 
exportations croissent d'abord plus vite que les importa- 
tions (le solde augmente de 1922 a 1924) puis plus lente- 
ment en sortequele solde a pu devenirnegatifdes 1926. Le 
rriouvement est inverse en periode de depression. Les au- 
tres elements de la balance des comptes reels (entree de 
capitaux a long terme, sortie de benefices et elements 
stablesextraeconomiques : services, tourisme.armeebri- 
tannique) sur lesquels on n'a aucune donnee accentuent 
probablement le mouvement (entree de capitaux pendant 
la prosperite, arret du mouvement pendant la depression). 

D'autre part il y a une concordance evidente entre le 
mouvement du solde de la balance et celui de remission 
(qui augmente quand le solde est post tif, diminue quand il 
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est negatif). Bien que le coefficient de correlation cnlcule 
brutalement soit faible on peut accepter I'hypothese d'une 
correlation forte a cause de I'intervention des elements de 
la balance des comptes reels autre que I'echange des mar- 
chandises. Ces elements en accentuant le rhouvement des 
soldes I'amenent a la taille de celui de la circulation(alors 
qu'ici les variations de circulation sont inferieures a celles 
du solde commercial). 

Doit-on en conclure a I'exactitude de la these quantita- 
tive ? Pas du tout. La prosper it e se traduit par la hausse des 
prix en Egypte comme ailleurs. D'autre part, la prosperite 
ameliore la balance exterieure, mais ce n'est pas cette 
balance qui est la cause du mouvement des prix. Celui-ci 
est tout a fait normal. Ajoutons que lion seulement le prix 
du coton s'ameliore sur le marche exterieur et que paralle- 
lement celui des importations s'eleve (consequence de la 
situation de prosperite chez les fournisseurs de I'Egypte) 
ce qui tend a elever le niveau general des prix en Egypte 
mais encore la solidarity generate des prix d'une part et la 
transmission automatique des fluctuations de la valeur de 
la monnaie dominante due a I'element psychologique (la . 
monnaie egyptienne c'est le sterling) d'autre part accen- 
tuent le mouvement general. Les prix etant plus eleves le 
besoin de monnaie s'accentue, la circulation se gonfle. II y 
a bien concordance des deux mouvements mais I'anterio- 
rife logique revient aux prix. 

Cependant, il reste vrai que les oscillations des prix sont 
plus fortes en Egypte qu'en Grande-Bretagne. Doit-on at- 
tribuer ce fait a 1' effort quantitatif pervers de la balance 
exterieure ? Absolument pas. Le prix du coton, matiere 
premiere, oscille plus arriplement que celui des produits 
manufactures britanniques, voila la cause de cette particu- 
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lurite. D'aulre part, sur Pensemble de la periode 1922-38 Ic 
trend general est a la baisse ; mais cette baisse est plus 
prononcee en Egypte qu'en Griinde-Bretagne. Nous attri- 
buons ce phdnomene au comportement general des prix 
dans les Economies fortement monopolisers (Grandc- 
Bretagnc) rclativement aux prix dans les Economics fai- 
blement monopolisms (Egypte). De toute facon ce trend 
plus accentue ne saurait etre attribu6 a la balance exte- 
rieure qui est d6s£quilibree sur Pensemble de la periode. 
Enfih il reste la pseudo-anteriorite de la circulation sur 
les prix que Chabert a decouvert pour la plupart des pays 
sous-developpes entre 1937 et 1953. II n'y a la qu'une 
illusion. Cette periode est en gros une periode de prospe- 
rite. Or la tendance de la circulation a augmenter plus vite 
que les prix s'explique facilement. D'une part le revenu 
national'reel s'accroit et avec lui le besoin monetaire a prix 
constant. D'autre part la thesaurisation des pays sous- 
developpes en monnaies « modernes » (billets et depots) 
oblige le systeme a un besoin accru de monnaie. Enfin et 
surtout la vitesse de circulation de la monnaie decroit avec 
le developpement comme le montrc longuement Chabert 
lui-merne' 3 . Dans ces conditions il est normal que le vo- 
I ume mondtaire s'accroisse plus vite que le niveau des prix. 
En calculant la correlation qui existe entre ('augmentation 
des prix et cede de la circulation avec un decalage de cette 
derniere vers le passe on trouve une proportionnalite plus 
grande les deux phlnomenes ce qui donne I'illusion de 
la causalitd monetaire. Ajoutons que pendant la guerre le 
mouvement ayant et6 parallele a I'accumulation des devi- 
ses fortes dans les pays sous-developpes par suite dc I'im- 
possibilite d'importer, I'illusion dun lien mecanique ba- 
lance exterieure-circulation-prix est alors parfaite. 
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II reste que le parallelisme prix-circulation est bie'n plus 
evident dans les pays sous-developpes que dans les pays 
developpes. Mais nous serons tentes d'attribuer cette dif- 
ference de situation au fait que dans les premiers le meca- 
nisme de remission est automatique de telle sorte que la 
circulation s'adapte au besoin directemcnt tandis que dans 
les dcuxiemes la « direction du credit » par la Banque 
Centrale, c'cst-ii-dire les multiples manipulations monetai- 
res auxquelles se livre I'Etat, masque le lien entre la circu- 
lation ct le besoin. On verra plus loin le sens et la portee de 
cette absence de direction du credit dans les pays sous- 
developpes. 

Dans le cas de la circulation d'une monnaic etrangere 
(I'exemple de Cuba autrefois par exemple) les phenomenes 
monetaires ne sont pas differents. II y a une correlation 
apparente entre la balance exterieure, le volume des dis- 
ponibilites monetaires et celui des credits bancaires. Mais 
on observe sur cet exemple que ('amelioration de la ba- 
lance exterieure entre 1931 et 1936 n'a pas engendre le 
gonflement de la circulation qui reste liee (comme le vo- 
lume des credits bancaires) a la situation economique ge- 
nerate. Ce qui montre bel et bien I'independance de la 
balance des comptes reels et de celle des capitaux bancai- 
res. Enfin a Cuba la balance positive de I'ensemble des 
comptes exterieurs reels et des comptes bancaires a fait 
dire a Wallich que la circulation monetaire a ete payee en 
termes reels. 

Le « cofil » de la circulation monetaire. 

La confusion de la balance des comptes reels avec la 
balance des capitaux bancaires dans une balance des paic- 
ments unique a fait dire a de nombreux economistes que le 
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sy steme de I'etalon devise 6trangere revenait a un systeme 
de circulation or a 100 %. On affirme qu'a long terme si 
I' usage du cheque ne se repand pas assez vite pour com- 
penser le besoin accru de billets il faudra « payer » en 
exportations reelles I'afflux n6cessaire des billets Stran- 
gers. 

A partir du moment oil Ton distingue les deux balances, 
a partirdu moment ou Ton accepteque c'est seulement la 
balance des comptes reels qui tend vers I'equilibre (par 
suite du transfert de revenu), alors la theorie du cout trop 
elev6 de I'etalon devise 6trangere s'effondre. 

Neanmoins dans la mesure ou la colonie a « achete » au 
depart sa circulation monetaire par transfert d'or a Lon- 
dres ou par constitution d'une reserve dont fut dot6 le 
Currency Boarda I'aide de prelevements surle budget local 
(qui sont une ponction reelle sur I'economie), alors on peut 
dire que le coOt de creation du systeme est extremement 
eleve. 

D'autre part la balance des comptes reels tend a I'equili- 
bre. Sice tte balance est equilibreeet que la colonie importe 
de la monnaie pour faire face a ses besoins accrus de 
liquidites, I'ensemble de la balance des comptes reels et 
des comptes bancaires est excedentaire (d'une quantite 
egale a I'importation des fonds bancaires). 

On a eu alors I'impression que c'etait le systeme de 
I'etalon devise qui impliquait la necessite d'exporter plus 
qu'on importait pour « payer » I'importation de moyens 
monetaires. 

2. — LA MONNAIE « DIRIGEE » ET LILLUSION 
MONETAIRE 

Les critiques du systeme de I'etalon devise etrangere qui 
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se font de plus en plus seVeres peuvent etre groupies 
iiutour de trois poles : 

1° L'etalon devise etrangere transmet automatiquement 
les fluctuations des valeurs de la monnaie dominante. A 
vrai dire il n'y a meme pas ici de transmission car c'cst la 
monnaie du pays dominant elle-meme qui circule ici. On 
verra quelles sont les raisons et les consequences de cette 
transmission et si le systeme des « monnaics dirigees » 
parvient a eviter le mal. 

2° L'ltalon Stranger renforce I 'integration economique 
dans la zone economique dominie par le pays dlveloppe 4 *. 
Tout d'abord parce que la liberte des mouvements 6cono- 
miques (absence de controle des changes) favorise la pene- 
tration du capital etranger, la sortie des benefices et 
I'echange commercial. Ceci est fondamental. Ensuite 
parce que le pays domine n'a aucune liberte de pratiquer 
une politique commerciale independante. II est demunide 
toute ressource en devises etrangeres qui alimentent un 
pool situe a letranger et dont la gestion ne lui revient pas. 
C'est ainsi que le Portugal possede une monnaie forte grace 
a I'excedent de la balance de ses colonies avec les Etats- 
Unis. Ces ressources en dollars profitent au Portugal seul, 
pas a ses colonies. Tant que la monnaie dominante est 
librement convertible en monnaies Itrangeres le systeme 
est encore supportable. Mais le jour oil la convertibility de 
cette monnaie est suspendue le systeme devient vlritable- 
ment intolerable. C'est ainsi que I'Egypte a accumule pen- 
dant la guerre 4 1 S millions de li vres sterling non seulement 
inconvcrtibles mais encore bloques a Londres. L'ensem- 
ble de l'lnde, de la Birmanie et du Moyen-Orient I 732 
millions, les Dominions 384 et les autres pays de la zone 
sterling 607 millions ! A chaque etape de l'histoire colo- 
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niale il y a ainsi des territoires qui alimentent la metropole. 
Apres la guerre ce fut le Ghana qui, avec la Nigeria et la 
MaJaisie, grace aux reserves des Marketing Boards, ont 
soutenu la livre dans sa resistance aux assauts du dollar ". 

II est vrai qu'il existe descas, commecelui des colonies 
franchises depuis 1 945, oil la balance est souvent defici- 
taire a I'egard de I'ensemble des devises etrangeres. Dans 
ce ca's c'est la metropole qui fournit les devises necessaires 
a hi colonic Mais en echange celle-ci doit donner a celle-la 
u ne preTeYence pour ses importations, preTe>ence qui d'ail- 
leurs lui est imposee par la r6glementation unique du 
controle des changes et l'interdiction de negocier avec 
l'etranger, interdiction juridfque et economique (absence 
de volant de devises etrangeres gerees par les colonies). 

3° L'etalon devise etrangere empeche toute « direction 
du credit '» conforme aux besoins locaux. C'est la critique 
la plus frequemment faite au systeme. C'est pourtant la 
plus faible. 

L'affirmation que remission est liee mecaniquement a la 
situation de la balance exterieure est absolument fausse 
comme on Pa vu. On verra qu'au contraire I'acquisition de 
la veritable independance monetaire (autonomic et 
controle des changes) risque fort dans un pays sous- 
d£velopp£ de rendre cette affirmation pr6cis£ment exacte, 
c'est-a-dire de faire de la balance exterieure le determinant 
ultime de remission locale ! 

En fait, dans le systeme de l'etalon devise etrangere, 
remission locale est controlee tout autant que l'emission 
dans la metropole par la banque centrale de cette metro- 
pole. « Controle du credit » dont les 6conomistes ont d'ail- 
leurs tendance a exag^rer l'importance. D'une fa9on g£n£- 
rale en mbntrant que la circulation s'adaptait au besoin, on 
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a rejete la possibility de diriger veritablement remission. 
N6anmoins on verra plus loin comment, avec I'inconverti- 
bilite d'une part et le developpement des monopoles de 
I'autre, la possibility d'une emission inflationniste (avec 
I'accord de la banque centrale) est devenue une realite. 
Dans ce sens la « direction du credit » (freiner ou accepter 
cette emission) a acquis un sens, bien que negatif (impossi- 
blite d'emettre si le systeme economique ne le tolere pas, 
possibility seulement de freiner une emission voulue par 
les producteurs). C'est acquerir cette possibility a I'echelle 
locale, ou plus exactement se liberer de la necessite de 
suivre la politique du pays dominant, qui est devenu le 
contenu de la doctrine nouvelle. 

La doctrine — fortement inspiree par les organismes 
internationaux — a suggere trois axes le long desquels les 
principales reformes ont ete realisees au cours des vingt 
dernieres annees : 1°) I'elargissement du marche.mon^- 
taire et financier embryonnaire, 2°) I'abandon de I'etalon 
devise 6trangere au profit d'un systeme souple evitant la 
rigidite du change. 3") la creation d'ihstituts d'emission 
centraux dot^s de reserves autonomes en or et en devises. 

En fait on verra que tous ces efforts n'ont pas permis 
d'acquerir cette liberie dans la direction du credit (dans ce 
sens d'une liberation de la puissance des banques commer- 
ciales etrangeres) sauf dans I'hypothese d'un controle des 
transferts et a fortiori d'une nationalisation des banques. 
Mais dans ce cas on est alors veritablement « sorti de 
I'integration internationale monetaire ». Mais meme dans 
ce cas extreme, on verra que le nouveau systeme ne libere 
pas I'economie locale de la transmission des fluctuations 
de la valeur de la monnaie dominante. Par contre le sys- 
teme nouveau introduit de nombreux troubles dans I'eco- 
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nomie locale. En I'absence d'un controle des transferts 
remission reste independante de la situation de la balance 
exterieure. Mais le change, qui n'est plus rigide, devient 
cause de desordre : en cas de desequilibre de la balance 
exterieure, desequilibre d'origine economique (desequili- 
bre dans la balance descomptes reels) ou monetaire (ex- 
portation de fonds a la suite d'une crise rendant les liquidi- 
ty excessives), le change se deprecie. Dans I'hypothese 
d'un controle des changes alors la determination de remis- 
sion par la balance exterieure devient une realite ! 

Tout ceci a entraine les pays qui se sont engages sur la 
route de I'independance monetaire a aller tou jours plus 
loin. Avant la derniereguerre le systeme de I'etalon devise 
etrangere regnait sur deux continents sous-developpes : 
I'Afrique et I'Asie (Chine excepted) et sur une partie de 
I'Amerique latine (Carai'bes). Apres la guerre le mouve- 
ment de creation de systemes monetaires locaux a pris son 
depart en Asie. Aujourd'hui presque toute I'Asie, le monde 
arabe et les pays anglophones d'Afrique jouissent d'une 
independance monetaire plus ou moins reelle. L'Afrique 
francophone reste pratiquement seule soumise a I'etalon 
devise Etrangere classique. En Asie et au Moyen-Orient 
certains pays sont alles jusqu'au bout du mouvement. Ms 
ont Stabli des Banques Centrales dotees d'une reserve 
autonome en or et devises. Ms ont etabli le controle des 
changes. L'Egypte est I'exemple type de ces pays. D'au- 
tres sont alles moins loin. lis ont adopte un regime plus 
souple. lis continuent parfois a alimenter un « pool des 
devises a I'etranger ». Parallelement ils ont cr66 des sys- 
temes centraux, decide de fixer librement le taux de leur 
change et pour rendre cette liberte reelle, decide de 
conservcr chez eux au moins une partie de leurs avoirs en 
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devises et en or (Inde, Pakistan. Ceylan, etc.). Quant a 
I'Amerique du Sud (comme la Chine autrefois) elle n'avait 
jamais connu I'etalon devise etrangere. Un systeme de 
papier monnaie local a fonctionnedurant tout le XIX' siecle. 
L'acquisition de I'independance monetaire s'est ici tra- 
duite par cede d'un systeme central de controle de remis- 
sion (c'est-a-dire par le remplacement du papier monnaie 
par une monnaie fiduciaire inconvertible) et parfois par 
I'etablissement du controle des changes. 

L'expos6 bref du systeme ancien permettra de voir que 
meme dans I'hypothese ancienne du papier monnaie, la 
simple existence de banques etrangeres permettait a 
remission de s'ajustcr au besoin. 

Le s systemes de papier monnaie Jans les pays de la peri- 
pheric au XIXe siecle. 

Le systeme de I'Stalon devise Etrangere, qui est le sys- 
teme typique des pays sous-d£velopp6s, n'a pas 6t6 intro- 
duit sans longs tatonnelents. II est vrai qu'on etait souvent 
arrive a inventer le systeme sans en faire la theoric : ainsi 
pendant longtemps dans les Antilles circulaient des bons 
de caisse inconvertibles (en or) mais convertibles en traites 
sur la metropole. Le change fluctuait avec I'etat de la 
balance parce-que aucun organisme n'assurait I'echange a 
taux. rigide et en quantites illimitees**. 

En general durant tout le xix* siecle les colonies, les pays 
d'Orient et d'AmSrique latine, firent usage de pieces d'or 
ou d'argent le plus souvent (Chine, Japon, Indes neerlan- 
daises, Indes, Empire Perse, Amerique latine, Bresil ex- 
cepted Ce n'est que peu a peu que le systeme de I'etalon 
devise Strangere fut introduit : en 1898 dans l'lnde. en 
1903 aux Philippines, en 1904 dans les Etablissements des 
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Dctroits, au Siam, a Cuba, au Mexique. Un etalon change 
d'or direct (sans passerpar l*in termediaire d'une piece d'or 
dun pays defini comme ce fut le caspour I'lnde a partirde 
1898) fut introduiten Argentine en l8991orsquela« Caisse 
de Conversion » s'engagea a echangerde Tor contre de la 
monnaie locale et vice versa. Le meme systeme fut cree au 
Bresil un peu plus tard. Reste la Chine qui a continue a 
utiliser ses pieces d'argent et ses lingots du meme metal. 
Quant a 1" Amerique latine. elle a ete tout au long du xix* 
siecle le terrain de predilection du papier monnaie, circu- 
lant parallelement aux pieces d'argent faisant plus ou 
moins prime suivant remission. Le Mexique est passe 
tardivement de cette situation ou le change fluctuait 
comme le prix de l'argent a l'6talon devise etrangere. Les 
autres Etats ont r6pugn6 a se rSsoudre a cela et ce n'est 
qu'au XX- siecle qu'ils ont enfin stabilise leur monnaie en 
errant des systemes centraux de type moderne (monnaie 
de credit inconvertible). L'experience de I'Amlrique la- 
tine ou circulait du papier monnaie emis par le Tresor vaut 
la peine qu'on s'y arrete. 

Inutile de decrire les tares internes du regime. La mon- 
naie, intioduite ici dans I'economie non par le canal des 
credits bancaires et du credit commercial (traites) mais par 
le canal du budget, peut etre surabondante. Dans le cas 
d'un deficit du budget des revenus monetaires sont crees 
cx-nihilo sans contrepartie reelle, les prix s'elevent. le 
change exterieur s'ef fondre. Mais supposons ici l'Squilibre 
du budget, ce qui ne fut pas le cas historique de I' Amerique 
et de la Chine. 

Un simple desequilibre de la balance exterieureentraine 
la chute du change. Celle-ci entraine l'inflation des prix par 
le canal du prix des importations. Si le dcsequilibre.de la 
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balance exterieure est tendanciel et permanent comme 
c'est le cas pour les pays sous-developpes en I'absence de 
controle des changes, alors I'histoire devient une serie 
infinie de devaluations, de hausse des prix, de nouvelles 
devaluations. 

Supposons maintenant que la balance des comptes cxte- 
rieurs reels soit, comme le budget, en equilibre. La circula- 
tion monetaire peut se trouver neanmoins insuffisante. La 
monnaie est. nous I'avons dit, introduce parle seul canal 
des depensesetatiques. Un commercant manquant provi- 
soircment de liquidites s'adresse aux banques commercia- 
les etrangeres. Celles-ci pour repondre a 1'appel de notre 
cornmercant ont besoin d'une nouvelle quantite de papier 
monnaie local qui a cours legal dans le pays. Elles impor- 
tent des fonds qui leur appartiennent. Elles se portent 
acheteuscs de monnaie locale sur le marche des changes. 
Cette operation tend a evalucr le change. Ce qui entraine a 
son tour la baisse des prix. Dans ce cas la quantite de 
monnaie s'ajuste bien au besoin mais au prix de desordres 
continus dans le niveau du change ct des prix. La solution 
dans ces pays, c'est le remplacement.du papier monnaie 
par de la monnaie fiduciaire, c'est-a-dire la creation d'une 
Banque Centrale ayant le privilege de remission capable 
de repondre au besoin monetaire grandissant du pays. Et 
comme ici aussi la banque rencontre dans ses concurrentes 
etrangeres une force plus puissante qu'elle, il faudra en 
venir au controle des transferts. 

L 'expose fait ici n'est pas invente de toutes pieces. 
L'histoire de I'Amerique latine (Bresil par exemple) 4 'est 
fidelement conforme au schema. 
Les systemes mod ernes de monnaie dirigee : 
Des systemes monetaires independants se creent au- 
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jourd'hui de plus en plus en Amerique latine a partir du 
systeme anterieur du papier monnaie, en Asie, au 
Moyen-Orient et dans les pays anglophones d'Afrique a 
partir du systfcme anterieur de l'etalon devise etrangfcre. 
Seule I'Afrique francophone reste en dehors du mouve- 
ment. 

La liberie de fixer le taux de change ne signifie pas que 
celui-ci cesse d'etre determine par la couverture et par 
l'etat de la balance exterieure. Si la couverture de remis- 
sion rcsteconstituee de devises etranggres la transmission 
des fluctuations de la valeur de la monnaie etrangfere se 
perpetue. Pour eliminer cette situation il faut couvrir 
remission locale par de Tor. Encore verrons-nous que le 
mouvement des prix dans les centres developpes finit tou- 
jours par s'etendre a la peripheric Quant a la balance 
exterieure elle agit par le canal du change sur le marche, 
libre, officiel ou noir. Seul le controle des changes peut, en 
imposant au pays I'equilibre de sa balance, maintenir la 
bonne tenue de sa monnaie. 

Bien que I'on ait nourri beaucoup d'illusions sur la crea- 
tion d'un marche financier et monetairc local tant pour 
favoriser la mobilisation des capitaux nationaux que pour 
permettre a la Banque Centrale de « diriger le credit » par 
une politique monetaire, les resultats ont etc jusqu'ici ex- 
tremement decevants. 

La creation d'une Banque Centrale" est incontestable- 
ment la pi^ce maitresse du systfeme nouveau. Voyons done 
dans quelle mesure I'adaptation de remission au besoin, 
qui, nous I'avons vu, etait parfaite dans le systgme de 
l'etalon devise etrangfcre, est modifiee par la creation d'une 
Banque Centrale. Techniquement remission est analogue 
au modele des pays developpes, soit que la reserve de la 
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Banque Centrale doive constituer un pourcentage mini- 
mum de remission (Egypte, Inde, Pakistan, Indonesie), 
soit que le volume des billets de banque emis au-dela d'un 
certain maximum doive etre integralement couvert (Birma- 
nie). Parfois meme les regies de remission sont extreme- 
ment liberates (Ceylan, Thailande, Philippines). La nature 
de la couvert ure (or ou devises) a une grande importance 
pour savoir si la valeur de la monnaie de I'economie domi- 
nantc se transmct automatiquement a I'economie sous- 
developpee ou non. Pour le moment nous aborderons le 
seul probleme de savoir si la Banque Centrale locale peut 
ou non « dinger le credit ». Pour cela il faut examiner 
successivement Thypothese de la liberte des transferts et 
celle de leur contiole. 



a) L'liypotliese de la liberie ties transferts. '• 

Dans ce cas la banque centrale n'a pas d'influence sur la 
politique des banques commerciales etrangeres 

La direction du credit implique dans les relations entrela 
banque centrale el les banques commerciales u n rapport de 
force favorable aux autorites centrales. Or il n'en est rien 
dans les pays sous-developpes. En face des banques 
demission disposant des reserves en devises plus ou 
moins chetives se dressent les succursales de grandes ban- 
ques americainesou europeennes disposant de fonds quasi 
illimites. Bien que les lois qui ont etabli les Banques Cen- 
trales donnent a celles-ci le droit de fixer le pourcentage 
entre les reserves et les engagements des autres banques, 
la liberte de pratiquer I'Open Market, etc., remission 
echappe en fait a cette direction centrale <». t 
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C'est qu'il fan tsa voir que les banques commerciales 
dans les pays sous-developpes se passent du reescompte 
nupresde la banque d'emission. S'il en est egalement ainsi 
en Grande-Bretagne pour les raisons historico-techniques 
(ce qui n'empcche nullement les banques dedependrede la 
Banque d'Angleterre) dans les pays sous-developpes la 
raison est profondement differente : ici les banques com- 
merciales ne recourcnt pas aux services de I'aulorite cen- 
trale simplement parce qu'elles sont plus riches que leur 
superieurc juridique indigene ! En cas dc besoin les ban- 
ques etrangeres tirent sur leur siege des avances qu'elles 
remboursent a l'echeunce. Cette disparite de force finan- 
ciere, outre qu'elle rend impossible la direction de remis- 
sion par la banque centrale, a pour effet secondaire une 
regrettable « haute preference pour la liquidite ». En effet, 
dans la mesure ou les banques de nationality locale ne 
disposent pas de credits ouverts au centre comme leurs 
concurrentes etrangeres, elles sont obligees de conserver 
une encaisse qui dans les pays developpes semblerait tres 
exageree. L'histoire de Cuba vient montrerque lorsque les 
banques locales, ne jouissant pas de creditsouverts dans les 
pays developpes, se permettent d'accorder des credits a 
leurs clients dans la meme proportion relativement aux 
reserves qu'elles detiennent que les banques etrangeres. 
elles ne tardent pas en cas de ciise u etre dans une situation 
qui les conduit a la faillite . 

Cette haute preference pour la liquidite se traduit par un 
niveau eleve des encaisses et des soldes aupres de la ban- 
que centrale par rapport a I'enscmble des engagements. 
Elle est tres nefaste a la mobilisation des epargnes locales 
qui se portent dans les banques indigenes. Elle opere dans 
le secteur capitaliste e'est-a-dire dans le secteur de I'eco- 
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nomie oil pr£cis£ment aucune raison ne vient la motiver. 
l.a thesaurisation « teodale » qui caracterise les Econo- 
mies sous-d6velopp£esoperedans un secteurou I'ipargne 
n'est pas par nature destined a l'investissement. Dans ces 
conditions elle n'a point d'effets •< deflationnistes » et elle 
s'apparente plus a une consommation de luxe qu'a la f;i- 
cheuse preference pour la liquidity keyn£sienne. Ici au 
contraire on a a faire face a une veritable « haute prefe- 
rence pour la liquidity » de type keyn£sien. 

Pour les memes raisons si la banque centrale modifie le 
pourcentage entre les reserves et les engagements des ban- 
ques commerciales celles-ci ne sont nullement obligees de 
restreindre le volume des credits : elles peuvent importer 
de la m&ropole les fonds necessaires pour Clever le niveau 
des reserves. Enfin I'Open Market lui-meme est impossi- 
ble dans des pays oil le marche des bons du Tresor est quasi 
inexistant. " 

Ainsi dans cette hypothese la banque centrale ne dirige 
rien du tout, les banques commerciales etrangeres restent 
mattresses des destinies monetaires du pays. Remarquons 
toutef ois que le volume des disponibilites monetaires reste 
adapts a celui des besoins locaux tout comme dans le 
systeme de I'italon devise itrangere. 

L'ind£pendance monetaire n'a rien apporte de plus de ce 
point devue. Parcontreellea introduitun germe de d6sor- 
drcs graves. Dans le nouveau systeme. en effet, le change a 
une reality. Un desequilibre de la balance entraine son 
affaiblissement et la hausse des prix. Comme dans le sys- 
teme de I'Amerique-latine au XIX* siecle ce desequilibre 
peut provenir de la politique bancaire. En supposant que la 
banque centrale refuse le r£escompte pour limiter le credit 
et que les banques commerciales etrangeres decident de ne 
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point se soumettre en important des liquidites de leur siege 
central qu'amve-t-il TVne grave pression s'exerce bruta- 
lement sur le change qui s'apprecie entrainant derriere lui 
la baisse des prix. Le desbrdre risque d'etre permanent. 

Une lutte violente en cas de disaccord sur la politique 
generale risque done d'opposer les autorites centrales aux 
banques commerciales etrangeres. Dans cette lutte les au- 
torites gouvernemehtales disposent il est vrai d'un moyen 
efficace de pression : le controle eVentuel des transferts. 
Tous les moyens par lesquels les banques etrangeres peu- 
vent tourner la reglementation du credit par la banque 
centrale peuvent en effet etre neutralises par un controle 
des transferts. Mais ils'agitalorsd'uneveYitable « sortie » 
du pays sous-d£velopp6 du marche international des capi- 
taux. Eh effetcomment distinguer les capitaux qui entrent 
« pours'investir » des capitaux que les banques importent 
pour alimenter le systeme 6conomique en liquidites « ne- 
cessities par le deVeloppement » ? Dece dilemne Wallich 
est parfaitement conscient. Malgr6 les avantages du 
controle deschangessurle terrain monetaireil le repousse 
parce que ce controle isole le pays du marche international 
des capitaux". 

Supposons neanmoins qu'un office des changes soit as- 
sez habile pour detecter ces importations de liquidites par 
les banques etrangeres. Dans ce cas la banque centrale 
peut bien « commander » aux banques commerciales, les 
obliger a recourir a ses services. Mais a quel prix ? 

b) L'hypothese du controle des changes el des transferts. 

La banque centrale peut maintenant commander aux 
banques etrangeres, leur interdire d'importer des liquidi- 
tes. Cet avantage est neanmoins achete a un prix tres 
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lourd : 1°) parce que maintenant les fluctuations de la 
balance agissent directement sur remission, 2°) parce que 
maintenant la couverture or et devises de la monnaie est 
payee en exportations rcelles, 3") parce que maintenant les 
banques commerciales ctrangeres font payer a l'economie 
un service qu'elles ne peuvent plus rendre : garantir leurs 
avances par une monnaie forte ctrangere. 

Le credit et les fluctuations de la balance exterieure : 

Un deficit (ou un excedent) de la balance des paiements 
se traduit par une sortie (bu une entree) de devises. Ces 
mouvemer.ts pourront determiner des fluctuations du ni- 
veau general des prix dans les pays sous-developpes (par le 
canal des changes). Ces fluctuations entrainent a leur tour 
des variations du besoin quantitatif de monnaie. Mais plus 
nuisible encore est le fait que ces fluctuations du volume 
des reserves qui constituent la « couverture >• de remis- 
sion locale obligent les banques a reglementer le volume 
des credits en fonction des vicissitudes d'une balance des 
paiements dont I'etat au demeurant ne depend pas des pays 
sous-developpes mais de la situation economique des pays 
developpes. 

On a dcjii rencontre I'affirmation que les fluctuations 
cycliques etaient dans les pays sous-developpes intensi- 
fiees par des modifications perverses de la quantitc de 
monnaie. On a rejete ces affirmations quantitativistes. 
Neanmoins, sans admettreaucunement ces schemas inspi- 
res du quantitativisme, on doit reconnaftre que les repon- 
ses du systeme bancaire local a I'etat de la balance des 
paiements risquent d'aggraver la situation difficile des 
paiements externes. 
C'est ainsi qu'un deficit de la balance entrainant un 
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appauvrissement du systeme local en devises, les banques 
peuvent (mais non « doivent ») etre amenees, si I'he- 
morragie est trop forte, a restreindre le volume des credits 
accordes a toute I'economie en general et ;iux activites 
travaillant pour I'exportation en particulier. Ces activites 
risquent d'etre obligees de restreindre le volume de leur 
production ce qui aggrave le deficit exterieur. A Tinverse 
un excedent dans la balance exterieure n'apporte aucun 
avantage a I'economie locale. Non seulement les banques 
peuvent se trouver dans une situation telle qu'un supple- 
ment de credits n'etant pas requis par les producteurs 
locaux (notamment parce que le volume des exportations 
dejii considerable ne peut etre augmente) I'exc6dant des 
devises est sterilise, mais encore dans le cas ou une injec- 
tion de credits aurait effectivement lieu, il est possible que 
la tendance a la hausse des prix qu'elle entraine (jointe 
d'ailleurs a d'autres effets tels que I'exces de demande qui 
se porte sur le marche local du a I'aisance dans laquelle se 
trouve le pays a la suite d'une bonne campagne d'exporta- 
tion) empeche le volume des exportations de grandir, ou 
merrie reduise ce volume^ ce qui fera perdre rapidement au 
pays sa situation favorable dans ses rapports avec I'exte- 
rieur. 

Quoi qu'il en soit cette dependance monetaire entraine 
dans les m£canismes de remission locale des des£quilibres 
permanents : ('accumulation prend une allure de moins en 
moins reguliere pour devenir de plus en plus saccad£e au 
gre des hasards de la balance exterieure. 

Le cout de la couverture de la monnaie: 

II faut egalement dire que I'independance monetaire im- 
plique pour les systemes sous-developpes un cout reel 
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lourd. Les devises elrangeres qui constituent I acouvcrturc 
de la monnaie locale sont obtenues par un excedent reel 
des exportations sur les importations puisque I'office des 
changes equilibre I'ensemble de la balance des comptes 
reels et des comptes bancaires afln de conserver sa tenue a 
la devise locale. Le regime est done equivalent a un sys- 
teme dans lequel la couverture de la circulation serait 
constitute par de Tor. Ce cout supplemental, ces faux 
frais de P economic se traduit incontestablement par une 
contraction equivalente du volume de I'epargne. II est vrai 
que le cout est moins lourd qu'il ne pourrait sembler 
I'etre : la devise ne const itue jamais que la couverture de 
1'emission locale et encore partiellement seulement. 

Mais e'est seulement dans le cas d'une monnaie inde- 
pendante que ce cout reel existe. Dans le cas de I'etalon 
devise etrangere il n'en etait pas de meme. 

Cette situation n'est pas particuliere aux pays sous- 
developpes. Dans les pays developpes egalement la circu- 
lation est couverte en partie par de Tor et des devises. II 
s'agit la de faux frais du systeme de production. Dans ces 
pays aussi la politique de la banque centrale peut etre genee 
par revolution de la balance exterieure. 

Une difference de quantite separe neanmoins les pays 
sous-developpes des pays developpes. Les fluctuations 
cycliques de la balance, ta sensibilite des echanges exte- 
rieurs a la conjoncture est beaucoup plus grande dans les 
pays sous-developpes que dans les pays industriels en 
sorte que le cout du systeme est plus lourd dans un cas que 
dans I'autre. 

Le prix du service bancaire: 

Dans ces conditions le service rendu par le systeme 
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bancaire etranger a I'activiteeconomique locale justifie-t-il 
son cout ? Cette question souleve, en effct, un grave pro- 
bleme qui est celui du « cout reel » du systemc bancaire 
pour l'economie. Lcs interets.payes par « le reste du sys- 
temc economiquc >- au systeme bancaire pour le service 
que constitue le pret a court terme destine a permcttre le 
fonctionnement normal de l'economie, constituent un 
transfcrt de revenu dont l'cxplication doit etre recherchec 
dans I'histoire. Si tous les entrepreneurs au xix* siecle 
avaicnt dispose d'un stock initial d'or egal au volume dcs 
« liquidites necessaires ». si la production d'or nouveau 
avait suivi le rythme de la croissancc economique, le credit 
a court terme n'aurait peut-etre pas connu le developpe- 
ment qui le caracterise. Mais Tor circulait en quantites de 
plus en plus insuffisantcs bien qu'il constituat la seule 
monnaie acceptable pour la societe d'alors. Les banques 
ont su utiliser cette situation pour emettre de la monnaie 
flduciaire : billet convertible ou monnaie scripturale. 
contre le paiement d'un interet. Elles encouraient alors, il 
est vrai, le risque que comportait la convertibilite puisque a 
tout moment I'entreprcneur pouvait reclamer des pieces 
metalliques. On peut pretendre valablement que lorsquc la 
convertibilite fut abandonnee ce risque a disparu. II est vrai 
que les banques commerciales encourent tou jours un ris- 
que puisque le beneficiaire de credits peut toujours dc- 
mander des billets de banque. Dans la mesure oil la banque 
centrale ne fournit pas automatiquement ces billets aux 
banques commerciales celles-ci encourent un risque. Mais 
si ces banques adaptent leur politique aux volontes de 
lorganisme central qui s'engage a accorder son aide aux 
banques commerciales, celles-ci n'encourent plus aucun 
risque. Mais, cependant, meme dans ce cas la banque 
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centrale fait payer a I'economie ces quantites de monnaie 
nouvelle. L'interet n'apparaft plus comme la contrepartie 
d'un risque. La banque centrale est devenue un service 
public fournissant a I'economie les instruments de paie- 
ment. L'interet n'est plus la remuneration de ce service 
mais un moyen commode de limiter la demande monetaire 
(ce qui explique peut-etre I'effort theorique de Keynes 
pour justifier sur ce terrain le role de l'interet). II existe 
d'ailleurs d'autres moyens de limiter cette offre de mon- 
naie " : le controle quantitatif ct quulitatif du credit a mul- 
tiplie ces techniques. Dans une economie socialiste plani- 
fiee les autorites bancaires limitent strictement les avances 
aux entreprises aux quantites determinees par le plan. 
Comme les entreprises n'ont pas le droit de se faire du 
credit entre elles. cet organisme controle remission mone- 
taire encore bien mieux qu'en Occident. Evidemment le 
plan ayant determine le volume de la production, les prix et 
la repartition des entrees et des sorties des entreprises 
etant bien connus, le volume des « credits » a accorderest 
connu a I'avance. II n'y a nullement besoin de recourir a 
un taux d'interet pour limiter la demande d'argent. On n'a 
pas ici a discuter pour savoir laquelle des deux methodes 
est la meilleure. De toute facon le paiement d'un interet par 
les emprunteurs de credits bancaires n'appauvrit en rien 
I'economie puisqu'il passe des mains des uns oil il aurait 
constitue du profit supplemental (chez les entrepre- 
neurs) pour allerdans celles des autres oil il va constituerle 
meme revenu (le profit des banquiers) bien qu'il agisse sur 
le rythme et I'orientation du developpement. 

II n'enestpasdu toutde meme dans les pays sous-deve- 
loppes oil ce paiement represente une perte reelle pour 
I'economie locale. Considerons I'exemple egyptien 
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jusqu'a la nationalisation des banques etrangeres en 1957, 
les banques prele vent chaque annee une fraction de la 
valeur de la recolte du coton pour un service de pret a court 
terme qu'une emission de papier local pourrait tout aussi 
bien rendre. Avant 1914 chaque annee une dizaine de mil- 
lions de Ifvres etaient importees par les banques pour fi- 
nancer la campagne. Le risque que couraient les banques si 
faible qu'il Cut du moins etait-il compense par la mise a la 
disposition de Peconomie de pieces d'or. Apres 1914 un 
simple jeu d'ecritures cntre les banques etrangeres en 
Egypte et leur siege a Londres traduit ce mouvement de 
capitaux a court terme. La encore le cout de Poperation en 
interets pour Peconomie egyptienne peut se justifier par la 
mise a la disposition du pays d'une devise qui constitue une 
garantie solide pour les emprunteurs. Mais aujourd'hui, 
avec le controle des changes t ce sont les depots locaux et 
non plus descapitauxetrangers qui financentcette campa- 
gne annuelle. Le supplement necessaire (car ces depots 
sont insuffisants) est obtenu par remission pure et simple 
de papier et de monnaie scripturale « locale ». Pourtant les 
interets pay es par les cotonniers pour ce service rendu par 
Peconomie locale a elle-meme sont exportes parce qu'ils 
constituent les profits de banques juridiquement etrange- 
res bien qu'en Poccurence leur caractere etranger ne 
donne aucune garantie supplementaire. Si les cotonniers 
devenaient incapables de rembourser leurs cmprunts (en 
cas de mevente du coton par exemple) les epargnants egyp- 
tiens dont Pepargne a ete ainsi avancee n'auraient aucune 
garantie de plus que si les banques en situation d'illiquidite 
etaient egyptiennes puisque le controle des changes en 
Europe pourrait interdire aux succursales d'Egypte Pim- 
portation de capitaux. D'ailleurs la recolte etant en realite 
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financee non par I'epargne locale mais simplement parune 
emission locale, aucu n danger de cette sorte n'e xiste pour 
les cpargnants indigenes. En cas dc mevente du coton la 
Banque Centrale renflouera les producteurs par une emis- 
sion supplemental. C'est I'ensemble du systeme econo- 
mique qui fait les frais de I'operation inflationniste 
L'etranger n'apporte done ici aucune garantie supplemen- 
taire. Cela suffirait a justifier la nationalisation des banques 
etrangeres. Quelques annees plus tard la meme argu menta- 
tion justifiait la nationalisation des banques en Tanzanie. 
Doit-on dans ces conditions penser que la creation d'un 
systeme bancaire central independant a ete negative pour 
les pays sous-developpes ? Le systeme anterieur, celui de 
I'etalon devise etrangere, remplissait parfaitement son 
role, il fournissait a I'cconomie locale autant de liquidites 
qui lui etaient necessaires, ct ceci pour un prix modique. 
Le systeme par ailleurs garantissait la stabilite monetaire, 
I'usage d'une monnaie mondialemeht appreciee, la possibi- 
lite d'un desequilibre de la balance exterieure. Le systeme 
qui le remplace introduit de multiples motifs de trouble 
dans le mecanisme economique. I'instabilitc du change et 
des prix et par-dessus le marche coiite cher, implique que 
la couverture de I 'emission soit payee en termes reels. 
Enfin. il rend illusoire la garantie desbanquesetrangeres et 
ainsiinutileleur service et chers leurs prets. Tout ceci pour 
obtcnir un illusoire controle du credit ! 

Pourtant, I'independance monetaire est une necessite. 
Elle conditionne le controle des relations avec l'etranger 
necessaires pour defendre I'industrie locale (les droits de 
douanes ne suffisent pas tou jours — le systeme du contin- 
gentement est parfois meilleur),controleret dinger rafflux 
des capitaux etrangers, limiter la sortie des benefices. 
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controler et dinger la politique des banques commerciales 
etrangeres. elc. Quant aux vices de ce systeme ils sont a 
vrai dire lies au sous-developpement. non au systeme lui- 
meme. Car precisement un controle efficace des relations 
avec I'etranger est necessaire pour des raisons reelles et 
non monetaircs. Ainsi done I'independance mone'taiie est 
une condition necessaire, mais non suffisante. d'une poli- 
tique de developpement. 

111.— LE FONCTIONNEMENT CONCRET DU 
CREDIT BANCA1RE ET LES LIM1TES DU 
MARCHE FINANCIER DANS LES PAYS DE 
LA PERIPHERIE. 

Le reproche adrcsse au systeme monetaire des pays 
sous-developpes de fournir a l'economie tour a tour trop 
ou trop peu de monnaie n'est done pas fonde. Le systeme 
monetaire et bancaire, fut-il ctranger, fournit a l'economie 
autant de monnaie qu'elle en a « besoin ». Mais au « be- 
soin » de qui repond I'activite des banques commerciales 
etrangeres ? ■ 

C'est un fait bien connuque les banques dans les pays 
sous-developpes ne « financent » pas tous les secteurs de 
I'activite economique. II ne s'agit pas ici de savoir pour- 
quoi le systeme bancaire dans ces pays ne finance pas le 
« developpement » parce que ce n'est pas le role des ban- 
ques de financer l'investissement nouveau (sauf dans la 
mesure secondaire examinee ci-dessus sous le titre du role 
« actif » du systeme bancaire dans le mecanisme de I'ac- 
cumulation). 11 s'agit de savoir pourquoi les banques com- 
merciales dans ces pays ne fournissent meme pas a tous les 
secteurs de I'activite les liquidites neccssaires au simnl'- 
fonctionnement courant. 
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Evidemment, il faut ccarter de la discussion un certain 
nombre de faux problemes ou de problemes mal pos6s. 
Ainsi Ics reticences des grandes banques commerciales a 
1'cgard des formules de financement de la « modernisa 
tion » de I'artisanat, de la petite entreprise ou de I'agricul- 
ture, s'expliquent aisement. Ces secteurs ont besoin en 
realite de credits particuliers, a moyen tcrme et a des 
conditions de faveur, moins pour assurer I'acceleration de 
In rotation de leurs fonds — ce qui est le role par excellence 
du credit bancaire — que pour leur permettre de se moder- 
niser, si cette modernisation est possible c'est-a-dire si les 
conditions de la concurrence de la grande industrie mo- 
derne locale ou des importations ne les condamnent pas a 
une disparition necessaire. De la meme maniere les appels 
adresses aux banques pour commanditer des affaires nou- 
velles sont mal fondes car c'est la la rcsponsabilite d'un 
fonds de promotion. Encore doit-on savoir que ce partage 
des responsabilites qui exclut les banques commercialesde 
ce domaine est celui de la tradition orthodoxe francaise et 
anglaise. Ailleurs, en Allemagne, en ItaKe, aux Etats-Unis, 
au Japon, les banques ont rempli ce role a 1'cgard du 

capitalisme national. 

Les banques en realite remplissent correctement leur 
role a 1'cgard de ce qui existe, c'est-a-dire du capitalisme 
peYipheYique, fond6 sur I'extcnsion du marchS exteYieur. 
Ce capitalisme peripherique est tantot etranger, tantot na- 
tional. II est vrai que dans certains cas le systeme bancaire 
parait etre exclusivemenr au service du secteur Stranger ; 
mais cela ne constitue pas une regie absolue du comporte- 
ment des banques dans les pays sous-developpes. C'est 
meme plutot une exception, qui trouve son explication 
dans la strategic giooaic — economique et politique — du 
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capihil etranger dominant ". Aussi est-il caracteristique 
que les secteurs du capitiilisme national non peripherique 
— de ce capitalisme autonome fonde sur le marche inte- 
ricur — aient presque toujours irouve des difficultes a se 
developper. entre autres a cause de cette «abstentipn» des 
banques. Dansce cas les secteurs qui ont puse developper 
relativement plus aisement sont ceux dont I'accumulation 
primitive pouvait etre finiincee directement par I'economie 
primaiie' 4 . 

Nous appelons « inertie » ce cantonnement de I'activitc 
du credit a court terme dans les pays sous-developpcs au 
secteur des operations courantes de la production exporta- 
trice". 

Ce cantonnement particulier s'explique par le fait que les 
secteurs semi-capitalistes de I'activite n'ont pas en realite 
« besoin » de financement bancaire". ConsideYons par 
exemple I'agriculture indigene. Ce secteur de I'activite 
fonctionne selon le mode ancien. II dispose d'une certaine 
quantite de liquidites generalement suffisante pour etalcr 
correctement les depenses et les recettes sur I'annee. 
Aussi, lorsqu'un manque de liquidites se fait sentir chez un 
paysan ce n'est pas parce que son activite se developpe 
trop vite, c'est au contraire parce qu'il est engage sur le 
chemin de la ruine. Le paysan recourt alors aux services 
d'un usurier. Les banques ne desirent pas remplir cette 
fonction car tel n'est pas leur role , : elles n'ont que faire de 
I 'aide aux paysans sur le bord de la ruine. C'est eventuel- 
lement la tache des cooperatives agricoles de credit d'aider 
les petits producteursa so.utenir la concurrence victorieuse 
des producteurs les plus puissants. Le role des banques 
n'est pas de preter aux entreprises menacees de ruine, mais 
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atix entreprises en developpement. 

II en est de meme de I'artisanat indigene. Celui-ci n'avait 
pas besoin autrefois d'appels a I'exterieurpourfonctionner. 
II possedait sonpropre fonds de roulement. Quand un arti- 
san a besoin d'argent c'est le signe que sa situation econo- 
mique est mauvaise, qu'il n*a pas pu vendreson produit. 
comme de coutume. qu'il est en voie d'etre ruine par 
I'industrie nouvelle. Dans ccs conditions pourquoi une 
banque qui evite le risque et a pour fonction d'alimenter en 
liquidites'croissantes les producteurs dont I'activite en 
developpement continu est la preuve d'une sante econo- 
mique bonne viendrait-elleau secoursd'un artisan en voie 
de faillite ? L'usurier.qui accelere cet'te faillite. liquide aux 
encheres les biens de I'artisan.remplit mieux cette fonction 
sociale que le banquier qui fuit de tels ennuis. 

C'est pourquoi pour venir en aide a I'agriculture et a 
I'artisanat, pourattenuerlemonopole des usuriers, devant 
la carence des banques. ce sondes gouvernements qui ont 
ete tenus de prendre I'initiative de creer des organismes 
cooperatif s. Mais u ne cooperative ne peut pas venir en aide 
durablement aux artisans sans que ceux-ci ne modernisent 
leur production pour pouvoir soutenir la concurrence de 
I'industrie. Tres rapidement les cooperatives de credit ont 
ete amenees a financer la modernisation de ces activites 
par des credits a long ou a moyen terme. Finalement elles 
facilitent la desintegration acceleree de ces activites de 
type ancien en favorisant les elements les plus dynami- 
ques. II existe d'ailleurs quelques cas exceptionnels ou des 
banques etrangeres se sont specialisees dans ces opera- 
tions. On peut citer la Dawson's Bank en Birmanie qui 
financait le developpement de I'agriculture indigene. Elle 
accelerait la liquidation du type ancien de I'agriculture au 
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profit d'une agriculture nouvelle. Mais le cas est extreme- 
ment rare et les banques etrangeres se cantonnent presque 
tou jours dans le financement des spheres capitalistcs de 
I'economie, laissant a d'autres organismes la tuche de de- 
sintegrer I'economie de subsistance locale. 

C'est qu'en effet les banques dans les pays sous- 
developpes ont une histoire, etroitement lieefc celle de la 
mise en place du capitalisme peripherique dans ces pays. 
Les banques europeennes ont cree des succursales dans 
ces pays lorsque le commerce international a pris une 
grande ampleur et dans I'intention de faciliter les opera- 
tions de ce commerce. Historiquement, d'ailleurs, la plu- 
part des banques etrangeres se sont etablies dans les 
« comptoirs coloniaux » (les ports en general) pour les 
operations en devises. Parallelement a ces activites en 
liaison etroite avec I'exportation certaines institutions fi- 
nancieres ont finance les emprunts d'Etat. Ainsi en Egypte 
les banques se sont installees afin de servir d'intermediai- 
res entre les grandes maisons europeennes et le Khedive 
Ismail. 

Mais tres generalement le commerce etranger est la 
grande preoccupation des banques. A partir de la peu a peu 
le champ des operations de ces institutions s'est elargi : 
peu a peu elles ont finance les secteurs lies au commerce 
international. Ainsi en Egypte outre la vente du coton 
elles ont finance les chemins de fer a voie etroite (transport 
de coton). En dehors de ces activites liees au commerce 
exterieur les banques n'ont, il est vrai, jamais cesse de 
financer certains services publics entretenant ainsi une 
tradition tres vieille. Elles ont ainsi facilite aux gouverne- 
ments locaux la creation de services publics essentiels et la 
modernisation de Infrastructure necessaire au develop- 
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pement des echanges exterieurs. Ces operations etaicnt il 
est vrai. a I'epoque. a la fois tres rentables et bien liees aux 
relations exterieures : les entrepreneurs qui obtenaicnt la 
concession de ces services publics etaient des etrangers. 
Leur monopole leur permcttait dc degager de l'operation 
des profits substantiels qu'il reexportaient par I'interme- 
diaire de ces banques. 

Finalementcctte« inertie » du systeme bancaire consti- 
tue un moycn puissant d'orientation du developpement du 
capitalisme peripherique conformement aux besoins du 
centre. L'exemple de I'Egypte vient encore confirmer 
cette analyse. Chaque annee le volume de monnaie se 
gonfle de masses considerables au moment de la recolte du 
coton. Au moment de la recolte du ble ou du mats on 
n'assiste a rien de semblable. La vente du coton peut 
s'etaler sur autant de mois qu'il faudra. le systeme bancaire 
est la pour preter les fonds qui permettront cette attente. 
Les exportateurs peuvent ainsi chercher a conquerir de 
nouveaux debouches : lacroissance de l'economie coton- 
niere jouit d'une grande faveur. Par contre le ble doit se 
vendre « vite », selon la tradition. Le producteur 
voudrait-il chercher a elargir cette production, si jamais il 
trouvaitdesdifficultesa vendre aussi vite qu'au para vantle 
supplement de production, le systeme bancaire ne le sou- 
tiendrait pas, il aurait a se debattre avec des difficultes 
insurmontables de « soudure », Wallich pense qu'il en 
serait ainsi a Cuba si les agriculteurs desiraient elargir la 
production derizoude mats. Nousavonsvudans lecasdu 
Senegal, pour la commercialisation de la noix de cola, un 
probleme analogue". 

L'« inertie » des banques a pour consequence le « gas- 
pillage » d'une partie parfois importante de I'epargne du 
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pays. Les banques recoivent en depots des sommes impor- 
f.intes malgre tout provenant du secteur capitaliste etran- 
ger et des autres activites du pays. II ne s'agit pas la 
seulement de liquidites mais egalement de I'epargne mone- 
taire el meme de la thesaurisation de I'ensemble du pays. 
Au lieu de mobiliser ces ressourcespourledeveloppement 
a long terme, ce qui pourrait etre fait, mais n'est pas renta- 
ble, les banques preferentexportercette epargne ou I'utili- 
ser localement pour financer les depenses d'Etat. 

II en resulte que Ton observe tres souvent — surtout a 
I'epoque coloniale — un degre pleve de liquidity du sys- 
teme bancaire dans les pays sous-developpes. Nous avons 
donne de nombreux exemples dece fait banal qui traduit le 
desequilibre entre des sources de depots grandissantes et 
des possibilites d'emplois locaux rentables limitees". 
C'est ce desequilibre, particulierement marque lorsque le 
developpemcnt du capitalisme peripherique a renforce u"n 
capitalisme agraire de latifundistes dont I'epargne th£sau- 
risee prend des formes modernes et une ampleur conside- 
rable 3 , qui explique les taux d'interet anormalement bas 
pratiques dans de nombreux pays sous-developpes. L'ac- 
cumulation de I'epargne sous la forme de depots bancaires 
a vue est done due a la forte preference pour la I iquidite du 
systeme bancaire et non des individus. La faiblesse rela- 
tive des concours a l'economie locale (qui se traduit par la 
haute liquidite du systeme) rend les benefices des banques 
trop petits pour qu'elles puissent attirer les depots par une 
politique de taux d'interet Sieves. Les banques n'ont que 
faire de ces depots surabondants. Elles paient toujours un 
interet tres faible (de 0,5 a 1,5 % en Egypte) quelle que soit 
la duree du depot. Aussi les epargnants conservent-ils sou- 
vent leur epargne sous forme de depots a vue. 
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On peut imaginer la perte que constitue, pour I'economie 
sous-developpee, I'absence d'un systeme permettant 
I'emploi productif de ces sommes. Leur investissement au 
fur et a mesure de leur formation aurait laisse derriere lui 
un potentiel productif reel qui n 'aurait pas subi la deprecia- 
tion qu'a subie la valeur de la monnaie. 

Le retrait continu de monnaie f iduciaire et scripturale de 
la circulation par les thesaurisateurs dans les pays sous- 
developpes constitue par ailleurs une force deflationniste 
puissante. La thesaurisation des pays sous-developpes 
dans sa forme traditionnelle : ('accumulation d'or, doit 
etre assimilee par ses effets a une consommation de luxe. 
La forme « moderne » de cette thesaurisation de nature 
precapitaliste apparalt par contre comme ayant des effets 
deflationnistes. Non pas au sens keynesien car cette the- 
saurisation n'est pas forcee dans ce sens qu'elle ne pro- 
vient pas de I'insuffisante rentabilite des investissements, 
mais bel et bien volontaire. Mais cette thesaurisation 
constitue une ponction sur le pouvoir d'achat qui ne se 
porte pas sur la demande, rendant la rentabilite des inves- 
tissements plus precaire. 

F.videmment. une thesaurisation de ce genre peut 
n'avoir aucune influence sur les prix si les banques lancent 
dans le circuit une masse supplementaire de credits qui lui 
est egale. C'est meme normalement ce qui devrait avoir 
lieu comme I'a montre Robertson : la vitesse de circula- 
tion des depots diminuant les banques se rendent compte 
qu'elles peuvent elever le niveau de leurs avances. Elles 
creent un pouvoir d'achat supplementaire qui compense 
sur le marche de la demande la ponction faite par les 
epargnants. Les prix rcstent stables. C'est ainsi que l'epar- 
gnc des uns peut financer I'investissement des autres. La 
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rigidite des institutions juridiques qui interdisent aux ban- 
ques commerciales de faire a la fois le court et le long 
terme, rigidite comprehensive en Europe oil les depots, 
dans ces banques ne sont generalement pas des depots 
d'epargne, aurait du etre surmontee par la perspective de 
profits importants et la grande securite de I'operation. II ne 
s'agissait pas en effet d'immobiliser dans le long terme'des 
epargnes a court terme (ce que les Allemands ont ose 
faire), mais seulement d'employer a des investissements 
productifs des epargnes destinees a etre conservees 
longtemps par leurs proprietaires. L'explication de cette 
attitude doit etre recherchee dans les donnees reelles du 
systeme : ^industrialisation du pays n'est pas rentable par 
suite de la concurrence etrangere. Par ailleurs les banques 
tres liees aux grandes entreprises etrangeres dans le pays 
ne desirent pas leur faire concurrence. 

Dans ces conditions I'effet deflationniste de cette forme 
d'epargne est certain. Supposons que cct effet soit com- 
pense par unc politique active des banques, quelle serait 
alors la signification sociale de cette accumulation d'epar- 
gne monetaire ? Un certain pouvoir d'achat potcntiel s'ac- 
cumuie dans les mains de cette categorie sociale. Potentiel 
que chacun de ses membres peut utiliser a volontc et qui 
renforce son pouvoir. Neanmoins l'ensemble de ces fonds 
ne saurait etre utilise d'un coup par tous les thesaurisa- 
teurs en meme temps car cela determinerait I'illiquidite et 
la faillite du systeme bancaire. A supposer que les autorites 
centrales couvrent les banques par un reescompte massif le 
resultat final de I'operation serait une infl ation generate des 
prix (par suite de I'augmentation brutale de la demande 
sans contrepartie reelle dans I'offre) qui en annulerait 
I'effet. 
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Par ailleurs. I'ensemble du secteur etranger lui-meme 
fait assez faiblement appcl a ces fonds d'origine locale. La 
plupart des entreprises industrielles qui fonctionnent dans 
les pays sous-developpes sont des filiates de monopoles 
extremement puissants. Ces monopoles disposent eux- 
mcmes dans les metropoles de banques d'affaires. Leurs 
ressources financieres sont inepuisables : recours au pu- 
blic dans lequel on lance de grands emprunts. mobilisation 
des depots d'epargnants europeens. Sans doute les grands 
monopoles n'investissent a long terme dans leurs filiates 
d'Outre-Mer' que des fonds qu'ils peuvent se procurer 
eux-memes. II leur repugne de faire appel a des banques 
etrangeres a leur reseau, ce qui introduirait dans I'affaire 
une puissance nouvelle, peut-etre rivale. Mais dans le cas 
meme ou ces entreprises etrangeres ont besoin de fonds a 
court terme elles ne font pas appel aux banques installees 
sur place. La maison mere envoie des fonds en faisant 
appel a son propre reseau bancaire qui, si besoin est. cree 
purement et simplement la quantite de monnaie necessaire 
a financer le deficit temporaire de la filiale d'Outre-Mer. 
Ainsi les interets de ces credits a court terme ne tombent 
pas dans des- mains etrangeres au complexe de firmcs 
constituant le monopole. 

Ces exemples d'un tel comportement ne manquent 
pas". Citons I'exemple de la United Africa Cy qui n'a rien 
emprunte, meme a court terme, aux banques d'Afrique 
occidentale anglaise. Meme attitude des producteurs de 
cuivre en Zambie. de I'A.I.-O.C. en Iran. 

Si les banques etrangeres s'interessent tres peu au pla- 
cement local des ressources monetaires, c'est parce qu'el- 
les peuvent toujdiirs, du moins en I'absence d'un controle 
des changes, exporter ces liquidites vers les marches fi- 
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nanciers des pays developpes. Les exemples de cette ex- 
portation massive d'epargne locale, facilitee par la centra- 
lisation, vers les marches Financiers developpes ne man- 
quent pas. On peut citer dans ce sens I'exemple de la 
Banque Royale du Canada qui draine vers les marches 
financiers nord-americains les depots des epargnants hai- 
tiens. On peut egalement citer I'exemple de Cuba. Evi- 
demment , on ne peut pas dire que I'epargne exportee aurait 
ete automatiquement utilisee dans le pays. Wallich croit 
constater. apres I'etude d'Alienes sur la question, que 
cette exportation n'est pas de la nature d'un mouvement 
autonome de capitaux mais au contraire de la nature d'un 
mouvement induit cause par Ja balance exterieure et la 
situation economique generale. Nous ne pensons pas qu'il 
en soit ainsi et affirmons que cette exportation constitue 
Tune des forces autonomes qui determinent la balance. En 
periode de' prosperity I'accumulation de I'epargne dans 
I'cconomie sous-developpee est si importante que les ban- 
ques disposent de fonds importants a exporter. En periode 
de depression la dethesaurisation amenuise ces fonds.' La 
concordance entre la situation economique'generale et le 
solde de la balance commerciale donne I'impression qu'il 
s'agit d'un mouvementinduit. Partout onconstatelameme 
tendance a garder a 1'etranger — outre I'epargne locale — 
jusqu'aux disponibilite's temporaires". 

Les banques etrangeres ont une tradition. double en pays 
sous-developpes : elles peuvent etre des « Foreign Ex- 
change Banks », ou servir. d'intermediaire entre 
les preteurs etTangers et les gouvemements locaux. 

Pendant longtemps : les pays sous-developpes, qui 
etaient devenus des colonies, ont cesse de faire appel a ces 
intermediaires, emettantleursempruntsdirectcment surle 
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marche metropolitain. D'un autre cote les bunques pla- 
caient leurs liquidites en bons metropolitans c'est-a-dire 
se faisaient preteurs de I'Etat metropolitain. On peut citer 
I'exemple de I'Union Francaise 42 ou celui de I'Egypte". 
Mais la tendance est tres fortement marquee dans la plu- 
part des pays sous-developpes actuels a I'emploi de ces 
avoirs disponibles pour le financement des depenses admi- 
nistratives courantes* 1 . 

Ainsi, tandis que dans les pays developpes les institu- 
tions f inancieres ont facilite la transformation de I'epargne 
reserve placee dans ces organismes en investissements a 
long terme; dans les pays sous-developpes tout contribue a 
I'utilisation des fonds epargnes. jusques et y compris les 
sommes que I'epargnant desirerait placer a long terme, 
soil pourfinancer I'economie a court terme (dans la mesure 
ou cette epargne deposee dans lesbanques est utilisee pour 
financer les operations du commerce exterieur) soit meme 
pour financer les depenses d'Etat dont beaucoup — im- 
productives pour I'economie — sont seulement producti- 
ves d'interets pour les porteurs de Bons d'Etat. Le meca- 
nisme « transformateur » fonctionne ici a rebours. 

Ainsi done les banques commerciales etrangeres n'ont 
pas toujours rempli ni le role traditionnel de banques four- 
nissantdes liquidites a tous les secteurs de I'economie, ni a 
plus forte raison celui des banques d'affaires financant 
('industrialisation du pays. 

Or, les tentatives de certaines banques pri vees locales de 
remplir ces fonctions ont presque toujours echoue. L'ex- 
perience de Cuba pendant la Premiere Guerre mondiale est 
particulierement caracteristique, comme celle plus recente 
de la Nigeria, I'effort de la Banque Misr en Egypte etant 
presque une exception". , 
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Les efforts contemporains de nombreux Etats pour 
creer un marche monetaire et financier, la promotion par 
l'Etat d'institutions financieres publiques ou semi- 
publiques — bourses des valeurs,, caisses d'epargne, credit 
hypothecate et industriel* 1 — n'ont donne que de tres 
maigres resultats. On connait les consequences facheuses 
des experiences de I'lnde, du Mexique et du Chili- ou la 
creation de bourses de valeurs dans un climat de fievre 
speculative a ruine les epargnants quelle a ainsi decoura- 
ges. Ailleurs les bourses de valeurs prosperes Ten R hodcrsie 
du Sud parexemple) ne sontguerequedes succursalesdes 
bourses metropolitaines ou les etrangers echangent entre 
eux les actions des societes etrangeres. La raison finale de 
ces echecs se situe dans la situation reelle de I'economie 
sous-developpee. La creation d'institutions financieres 
peut bien favoriser la mobilisation des capitaux, leur cen- 
tralisation. Ces fonds restent inutilises si I'industrie locale 
hesite a se creer par suite de la concurrence etrangere. 



IV. — LES DESORDRES MONETAIRES ET LIN- 
FLATION A LA PERIPHERIE DU SYSTEME. 

Les critiques de I'etalon devise etrangere non seulement 
accusaient le systeme de n'etre pas susceptible de « direc- 
tion » conforme au besoin local, mais encore affirmaient 
qu'il favorisait la transmission automatique des fluctua- 
tions de la valeur de la monnaie dominante. Nous examine- 
rons dans quelle mesure « l'independance, monetaire » li- 
bere dans les pays sous-developpes de ce lien avec l'eco- 
nomie dominante. L'importante du sujet provient de ce 
que le monde developpe contemporain vit dans une at- 
mosphere permanente d'inflation ". Bien entendu a cette 
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« inflation transmise »peuventsesurajouterdesdesordres 
monetaires d'origine interne. 

1. — LA TRANSMISSION DE LA VALEUR DE LA 
MONNAIE DOMINANTE. 

La transmission dans le systeme de I'etalon devise etran- 
gere : 

II est certain que « lorsque les produits s'echangent li- 
brement ct que les masses monetaires ne font qu'un en 
pratique, le niveau des prix tend forcement a etre.le meme 
partout : s'il ne Test pas. les ecarts sont impu tables a des 
causes structurelles (cout des transports, de la main- 
d'oeuvre ou de I'energie par exemplc) sur lesquelles les 
manipulations monetaires sont sans effet » M 

On trouve un bon cxemple de cette transmission auto- 
matique des fluctuations de la valeur de la monnaie domi- 
nante dans revolution parallele des prix en France et dans 
les pays d'Outre-Merde la zone franc. De meme entre 1914 
et 1939 les fluctuations des prix en Grande-Bretagne, en 
Egypte et en Inde sont paralleles" : encore que leur am- 
pleur soit parfois differente. Ce qui confirme I'existence de 
forces locales autonomes qui agissent malgre tout sur les 
prix. Rendant la baisse plus profonde (et la hausse moins 
grande) chez les partenaires sous-developpes on a releve la 
force deflationniste de la thesaurisation et I'absence de 
monopoles dans la production. Ce sont ces conditions 
locales — le desequilibre entre I'offre et la demande en est 
la traduction — qui, jointes au mecanisme de la transmis- 
sion signale ci-dessus, expliquent les formes particulieres 
de I'inflation de la Seconde Guerre mondiale dans le 
Moyen-Orient 7 ". La Grande-Bretagne payait ses crean- 
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ciers onentaux a leur compte bloque a Londres. En 
echange de quoi les Banques Centrales non seulement 
acqueraient le droit d'emettre pour une somme equivalente 
mais encore payaient effectivement le creancier local des 
Anglais. La hausse des prix provenait du pouvoir d'achat 
distribue localement en quantite superieure a 1'ofTre puis- 
que. le compte etant bloque a Londres. les Etats orientaux 
ne pouvaient importer pour une somme equivalente. C'est 
a cause de ce desequilibre entre l'offre et la demande. et 
non par suite d'un pretendu mecanisme quantitatif du a 
remission monetaire supplemental, que les prix ont 
monte. Non seulement le quantum des importations aurait 
du — si les conditions avaient ete normales — s'elever, 
mais encore il s'est effondre. Ce qui explique finalement 
que la hausse ait ete d'autant plus forte que l'offre locale 
etait inelasttque (Irak) et que la depense militaire locale 
etait grande'fEgypte relativement au Soudan). II reste que 
I'intervention de I'element psychologique constitue par 
revolution des prix dans Teconomie dominante est prou- 
vee par la hausse tres forte des prix en Syrie et au Liban oil 
pourtant le desequilibre entre l'offre et la demande cree par 
les depenses des armees n'avait pas ete plus eleve qu'ail- 
leurs. 

Cet element psychologique n'a joue qu'un role secon- 
dare pour ce qui est des pays de la zone sterling, les prix 
n'ayant augmente en Grande-Bretagne que de 30 % pen- 
dant la guerre. Ici c'est le desequilibre offre-demande 
(I'exces de la demande) qui a ete decisif. 

Par contre dans les colonies franchises" I'element psy- 
chologique a eu un role beaucoup plus important. Les 
exemples de Syrie-Liban.Ie prouvent encore que le dese- 
quilibre offre-demande ait aggrave la hausse (qui a ete de 
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1'ordre de 600 % contre 490 % en France entre 1938 et 
1945). En Afrique du Nord et en Afrique noire on releve 
egalement les resultats du jeu combine des deux elements 
psychologique et reel (desequilibre local offre-demande). 
Apres 1943 1'evolution des prix est parallele a celle de la 
metropole. 

La transmission dans le systetne de la « monnaie diri- 
gee »: 

L'action directe de la valeur de la monnaie dominante 
sur la valeur de la monnaie dominee n'avait pas besoin 
d'etre demontree dans le cas de 1'etalon devise etrangere 
puisque la monnaie indigene ici n'existe pas, qu'elle n'est 
autre que la devise etrangere elle-meme. Mais dans le cas 
oil le change illimite et rigide a ete aboli, dans le cas d'une 
monnaie dirigee couverte par des devises etrangeres, cette 
influence a sens unique reste neanmoins fondamentale- 
ment la meme : si la valeur de I'ensemble des devises 
etrangeres se trouve reduite, la « couverture » de la mon- 
naie locale ayant une valeur moindre, cette monnaie elle- 
meme ne tarde pas a perdre sa valeur. initiale parce que la 
monnaie tient sa valeur en grande partie de la confiance du 
public. 

Ce n'est pas seulement parce que les importations de- 
viennent plus cheres que la monnaie locale se devalue. On 
pourrait tres bien concevoir que la hausse des prix internes 
se localise dans le secteur « international », le secteur 
« domestique » restant hors d'atteinte. C'est ce qui se 
passe generalement dans les relations entre pays develop- 
pes lorsque les taux de change sont reajustes. II y a la une 
situation apparemment paradoxale : dans les pays deve- 
loppes oil tous les secteurs de I'activite « se tiennent », la 
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hausse des prix peut se cantonncr dans un seul scctcur 
tandis que dans les pays sous-developpes ou coexistent 
deux secteurs qui ne s'interpenetrent pas, ou I'economie 
ne forme pas un tout integre, la* hausse des prix dans le 
secteur capitaliste lie au marche international se transmet 
in tegralemenl au secteur indigene autonome en apparence. 
Peut-etre doit-on chercher I'explication de ce pheno- 
mene dans ('analyse du comportement a.l'egard de la mon- 
naie. II existe des categories dont le comportement est 
<< neutre » : ces gens essaient d'adapterleurrevenu nomi- 
nal au niveau des prix. lis « suivent » le mouvement. D'au- 
tres a u contraire, etcesont les categories economiquement 
dominantes, sont continuellement en train de scruter 
I'avenir pour savoir quelle sera la valeur de la monnaie. 
Disposant de reserves monetaires destinees a un usage 
fut ur.ee qui n'est pas le lot des categories les plus pauvres, 
ces homme's pensent a la valeur future de la monnaie, et, 
comme il entre dans la determination de cette valeur une 
grande part fiduciaire, en influencent serieusement ('evo- 
lution. Prenons par exemple un pays sous-developpe. Ici 
I'individu qui dispose d'un gros revenu est souvent le pro- 
prietiire foncier. II songe a la depense et il sait qu'il doit 
acheter les produits de luxe qui lui conviennent a I'etran- 
ger. La valeur de la monnaie est pour lui la valeur de la 
monnaie etrangere. A I'oppose, dans un pays developpe, 
I'individu qui dispose d'un gros revenu est ('entrepreneur. 
II songe a I'investissement et il sait que la plupart de ses 
depenses productives : achat de machines, paiement de 
salaires, se feront sur place. La devaluation de la monnaie 
a I'etranger ne devalue la monnaie locale dans son esprit 
que dans la stride mesure ou le commerce exterieur ali- 
mehte le marche interieur de son pays. 
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Un exemple illustrant tres bien cette these est donne par 
Wallich n . A Cuba toutes les tentatives de •< chasser » le 
dollar en elargissant remission de pesos avaient echoue 
car le peso circulait dans des zones limitees. Une emission 
de pesos allant au-dela des besoins de ces zones ne chasse 
pas le dollar mais aboutit a la devaluation des pesos. Dans 
la sphere des relations avec I'exterieur le dollar est tou- 
jours recherche. Wallich formule d'une facon tres heu- 
reuse l'idee que le peso circule la oil la monnaie est essen- 
tiellement un moyen de circulation ; la oil I'usage de la 
monnaie comme « reservede valeur » est repandule dollar 
regne. L'existence de deux circulations paralleles deter- 
mine des variations du change interne entre les deux mon- 
naies. Si le peso a joui a certains moments d'une legere 
prime ce n'est pas parce que sa valeur future etait conside- 
ree comme devant etre plus grande que celle du dollar c'est 
pour une raison secondaire et pratique-: I'abjsence de 
monnaie d'appoint et de petites coupures en dollars. 

Deja Condillac avait consacre un chapitre de son Essai 
sur la nature du commerce en general a I'etude des meca- 
nismes par lesquels les gouts de la classe dirigeante deter- 
minaient tous les prix et les volumes de production des 
differents produits. On a depuis exagerement attribue ce 
role au comportement de la classe ouvriere (I'inflation 
« salariale »). Flamant a decele en fait dans I'inflation 
frangaise d'apres guerre des cycles infernaux liant les pro- 
fits de speculation aux prix ". 

Un tres bon exemple de cette dependance est dbnne par. 
la devaluation de la livre egyptienne en 1949. Depuis 1947 
I'Egypte etait sortie de la zone sterling. Neanmoins la. 
couverture de la monnaie egyptienne etant a I'dpoque en- 
core constituee pour I'essentiel de sterling, I'Egypte fut 
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obligee de suivre la Grande-Bretagne dans sa devaluation. 
Ceci afin d'6viter que les relations entre I'Egypte et la 
Grande-Bretagne. pays dominant, ne se deteYiorent 
(hausse en monnaie anglaise du prix des exportations 6gyp- 
tiennes) et au prix de difficultes accrues dans les relations 
entre I'Egypte etlesautres pays. AcauseSgalementdulien 
economique entre les deux pays cree par les balances 
sterling qui, faute de devaluation egyptienne, perdaient 
encore de leur valeur. Mais surtout parce que les avoirs 
sterlings gageaient la monnaie Egyptienne. F. Moursi a eu 
I'expression heureuse d'« 6talon sterling souple » pour 
qualifier cette situation dans laquelle se trouvait I'Egypte 
jiiridiquement libre de fixer son taux de change mais eco- 
nomiquement encore obligee de suivre le sterling. Le 
Maghreb se trouve aujourd'hui dans cette situation a 
I'egard de la France ; comme de nombreux pays du Com- 
monwealth a I'egard de la Grande-Bretagne. 

L'independance mon6taire n'affranchit pas les pays 
sous-developpes des vicissitudes des monnaies dominan- 
tes. II cxiste, en effet, une possibility curieuse d'influence 
de la valeur de la monnaie dominante par le canal de la 
balance exterieure. Supposons que la monnaie 6mise dans 
le pays sous-developpe, independante, soit couverte a 
75 % par de lor (75 millions) a 25 % par des devises (25 
millions) : il circule dans le pays 100 millions. Supposons 
la balance exterieure equilibree. Survient une inflation des 
prix dans les Economies dominantes. Les exportations de 
notre pays sous-developpe" augmentent ; un solde positif 
apparaita la balance, solde paye en devises etrangeres. On 
pourrait croire que la monnaie locale aura tendance a etre 
surevalu6e. II n'en est rien, an contraire et tres paradoxa- 
lement. En effet, l'augmentation du revenu national 

r 
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consecutif a cette situation exige une emission supplemen- 
tal. Cette emission est cette foiscouverte non plus parde 
I'or dont le stock n'a pas varie, mais par des devises dont le 
stock augmente. II circule maintenant 200 millions dans le 
pays, 75 millions couverts parde I'or, 125 par des devises. 
L'excedent de la balance etant paye dans une monnaie qui 
sc degrade, une cause psychologique de hausse interne 
des prix est introduite dans I'economie sous-developpee. 

La valeur de la monnaie etrangere entraine dans sa chute 
la monnaie locale. Le solde positif de la balance, sans cesse 
annule par une devaluation de la monnaie locale, se trouve 
perpetuellement repose dans des conditions semblables a 
celles du point de depart parce que entre-temps une nou- 
velle hausse des prix a eu lieu au centredu systeme. Ce qui 
aggrave encore la situation c'est que lorsque cette hausse 
vient a s'arreter momentanement au centre (periode de 
stabilisation) les pays sous-developpes perdent' brutale- 
ment leur « avance » : les exportations baissent et une 
tendance a la baisse de la valeur de la devise locale se fait 
sentir (parce que si la devise e trangere est tou jours accep- 
ted dans les pays sous-developpes en cas d'excedent de la 
balance, la devise locale n'est pas automatiquement accep- 
ted a I'etranger en cas de deficit). Or, une devaluation dans 
les conditions des economies sous-developpees n'a guere 
de chances de permettre le retablissement de I'equilibre 
des relations exterieures. Les elasticites prix des exporta- 
tions sont fortes, celles des importations faibles, et par 
consequent un effet pervers est probable. 

Ces cas ne constituent pas de constructions abstraites. 
lis correspondent aux difficultes considerables qu'ont 
eprouvees les pays d' Asie, d'Afrique et d'Amerique latine 
lorsque vers 1925 comme vers 1948 les economies euro- 
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peennes ont retrouve une stability relative. Apres une pe- 
riode euphorique. qui se soldait en general pour les pays 
sous-developpes par ('accumulation de creances chaque 
jour depreciees, est venue une periode de difficultes de 
vente et de pression a la baisse du change de ces pays. 

Cette transmission disparait-elle lorsque la couverture 
devises et valeurs etrangeres est remplacee par une cou- 
verture or et valeurs nationales ? A ce moment la separa- 
tion des deux monnaies, celle du pays dominant et celle du 
pays domine, est totale, « l'independance monetaire » 
complete ". Operation couteuse car la grande sensibilile dq 
la balance exterieure des pays sous-developpes a la 
conjoncture internationale. leur grande dependance a 
I'egard du commerce exterieur leur imposent une couver- 
ture or proportionnellement beaucoup plus forte que dans 
les pays developpes. L'or seul est monnaie internationale, 
les bons du Tresorlocal n'ont pas cette vertu. Une couver- 
ture trop forte en cette matiere n'aurait pas la conf iance des 
exportateurs du pays pauvre, de ces elements economi- 
ques les plus dynamiques. 

C'est bien finalement dans cette voie de I'acquisition 
d'une couverture or que les pays sous-developpes s'enga- 
gent q'uand ils le peuvent. Mais ils ne le peuvent pas tou- 
jours. Cela leur parait egalement souvent inutile et une 
couverture de reserves internationales composite, consti- 
tute en partie d'or et en partie de devises cles (dollars et 
livres sterling) ou mSme de devises fortesdes pays deve- 
loppes (marks, francs suisses. etc.), peut etre aussi 
efficace ". 

Ce raisonnement des autorites monetaires des pays 
sous-developpes est fonde. Car I'experience montre, 
qu'en effet, le mecanisme de domination qui donne a la 
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valeur de la monnaie du centre developpe dominant un 
pouvoir decisif dans ('appreciation de la valeur de la mon- 
naie de la peripheric sous-developpee persiste, meme dans 
l'hypothesc oil la couverture serait integralement or. La 
devaluation de la monnaie dominante — cellcavec laquelle 
les classes dirigeantes locales se procureront les produits 
qu'clles desirent — oblige a devaluer la monnaie locale. 
Les devaluations consecutives a celle de la Iivrc sterling en 
1967 le prouvent une fois de plus. 

Ainsi done sur ce plan egalement l'illusion monetaire 
doit etre dissipee. Les structures monetaires ne consti- 
tuent pas Tcssenticl du sous-devcloppemcnt. Aussi, quel- 
les que soient ces structures, la valeur de la monnaie a la 
peripheric du systeme ne peut etre que celle des monnaies 
dominantes du centre. D'ailleurs, ce n'est pas seulement le 
mouvement du niveau general des prix qui se' transmet 
ainsi du centre a la peripheric, e'est en realite la structure 
fondamentale des prix relatifs qui se transmet, comme on 
le verra plus loin. 

2. — L'« INFLATION PERMANENTE » DANS LE 
SYSTEME MONDIAL CONTEMPORAIN ET 
SA TRANSMISSION A LA PERIPHERIE DU 
SYSTEME. 
La nature de V inflation *. 

Le quantitativisme doit affirmer que seule ('augmenta- 
tion du volume monetaire peut determiner une hausse ge- 
nerate des prix. Les faits historiques examines hativement 
semblent justifier le quantitativisme bien que la baisse du 
cout reel de production dc I'or due a la decou verte de mines 
plus riches explique fort correctement les grands. mouve- 
ments de prix du XIX* siecle. Apres 1914 Aftalionmontrera 
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que le taux de change peut egalement determiner des mou- 
vements generaux des prix. Les etudes ulterieures de- 
vaient toutes souligner qu'une hausse generale pouvait 
trouver sa cause dans la rigidite de I'offre due a un quel- 
conque « goulot d'etranglement » face a une demande 
monetaire globale en expansion. 

Une telle situation est frequente en temps de guerre, de 
preparation a la guerre ou de reconstruction lorsque la 
production de biens de conspmmation est limitee (ou fonc- 
tionne dans des conditions de couts croissants) tandis que 
des revenus sans contrepartie reelle sont distribues large- 
ment par I'Etat. Enfin, on est alle, apres les experiences 
des annees 1944-48, soutenirque la simple lutte a laquelle 
les groupes sociaux se livrent sur le marche pour le partage 
du revenu national peut. dans certaines conditions, lorsque 
les mecanismes de la concurrence fonctionnent mal, creer 
un climat de hausse generale. Dans tous les exemples 
I'expansion monetaire suivait — et non precedait — la 
hausse des prix. 

Dans ces conditions, peut-etre par souci de sembler 
rompre avec la theorie quantitative, on est venu a oublier le 
seul cas qui autrefois a vait occupe les economistes : le cas 
ou remission monetaire depassant le volume des besoins 
engorgeait les canaux de la circulation et determinait une 
hausse des prix. Aujourd'hui les economistes qualifient 
« d'inflation » toute hausse un tant soit peu generale des 
prix. On ne voit pas beaucoup 1'interet d'une telle innova- 
tion dans le langage. L'expression de hausse des prix est a 
la fois claire et capable de rcndre des nuances comme 
hausse inegale et generale ou hausse partielle des prix, etc . 
que le seul terme d'inflation cache trop souvent. La hausse 
inflatioriniste des prix sera utilisee pour designer unique- 
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ment une hausse generate determinee par des « causes 
monetaires ». L'inflation designe rengorgement des ca- 
naux de la circulation par une emission disproportionnee 
aux besoins de liquidites. L'infflationpeut conduire a la 
hausse, elle peut n'y pas conduire si le supplement de 
monnaie lancee dans le circuit economique permet une 
animation plus grande de I'activite economique. auquel cas 
la quantite de liquidites requise par le fonctionnement du 
systeme economique ne tarde pas a s'elever. Mais le fait 
que la monnaie ait permis cette animation plus grande ne 
signifie pas qu'elle en soit la cause. Ceci est le cas normal 
en periode de prosperity, assimilee pour cette raison a tort 
a une « inflation » par des economistes qui ont adopte la 
terminologie critiquee plus haut. La difference essentielle 
entre l'inflation veritable, ou I'animation n'est pas plus 
grande, et la prosperite, ou quantite de monnaie et niveau 
de I'activite grandissent parallelement,disparait dans cette 
terminologie. L'inflation peut ne pas conduire a la hausse 
des prix si les quantites de monnaie en excedent ne se 
portent pas sur le marche mais sont absorbees par la the- 
saurisation. 

Dans cesconditionson peut voirqu'une inflation verita- 
ble est impossible dans le cadre de la convertibilite. II peut 
bien y avoir des hausses generates de prix notamment par 
suite d'une baisse dansle cout relatif de production de Tor 
ou bien par suite d'une hausse dans le cout reel de produc- 
tion de I'ensemble des biens (en cas de guerre et de penurie 
par exemple),' on ne peut pas concevoir qu'il y ait engor- 
gement des canaux de la circulation. En effet, les credits 
sont accordes par le systeme bancaire a la demande du 
public. Ces credits servent ou bien a financer la production 
courante ou bien a financer un investissement nouveau. 
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Dans ce dernier cas ou bien cet investissement cree son 
debouche, et I'cmprunteur peut rembourserle banquier(et 
dans ce cas il n'y a pas de hausse desprix car la production 
est accrue dans la meme proportion que le revenu distri- 
bue), ou bien il Jie cree pas et il y a crise. Dans la mesurc 
oil la banque ne veut pas suspendre la convertibilite elle 
evitera de financer au-dela d'une certaine limite I'investis- 
sement. parce qu'elle sait que pour des raisons reelles de 
desequilibre entrela production et la consommation I'in- 
vestissemcnt nouveau au-dela d'un certain taux ne peut 
plus creer son propre debouche, meme si remprunteur 
etait eventuellement pret a s'engager a payer un taux d'in- 
teret eleve. C'est pourquoi la doctrine de Hawtrey d'infla- 
tion continue necessite I'abandon de I'etalon or. 

Quant a Tor il ne saurait pas plus engorger les canaux de 
la circulation. Si le rythme de production de Tor nouveau 
est eleve cela signifie ou bien que la Banque Centrale, qui 
achete cet or a prix fixe, voit ses reserves augmenter sans 
que pour cela ses credits n'augmentent ou bien que les 
thesaurisateurs achetent cet or pour satisfaire leur besoin. 
De toutes facons Tor est lance dans le circuit par des 
producteurs qui le vendent, non par l'Etat qui reglerait son 
« emission » comme celle du papier monnaie. 

. II n'y a done pas dans ce cas de probleme d'inflation ni 
dans les pays developpes, ni dans les pays sous- 
developpes. Cependant, il existe des mouvements gene- 
raux de prix (notamment au cours du cycle) dont la trans- 
mission meritera d'etre etudiee (mais ceci constitue un 
autre probleme). II n'en est plus de meme lorsque la 
convertibilite est supprimee. 
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Le climai general de hausse des prix an xx* siecle ". 

Si on envisage le probleme de la transmission de I'infla- 
tion et dc la hausse generate des prix des pays de veloppcs 
aux pays sous-developpes, c'est parce que I'histoire rnon- 
tre le role dominant des premiers dans la determination du 
climat general a I'echelle mondiale. II existe bien des mou- 
vements generaux de prix particuliers a tel ou tel pays 
developpe ou sous-developpe. Ces mouvements generaux 
determines par des causes particulieres locales ont certai- 
hement une influence sur les relations exterieures du pays 
atteint par ces troubles. Mais a cote de ces problemes 
particuliers il existe un grand probleme du XX" siecle, gene- 
ral a tous les pays sous-developpes : celui des effets sur 
('accumulation dans ces pays de ('atmosphere de hausse 
continue dans laquelle baigne le monde entier contempo- 

rain. 
Or, cette atmosphere dans laquelle « le systeme econo- 

mique ne fonctionne plus qu'a la hausse » trouve sa source 
sans aucu n doute possible dans I'ensemble des pays deve- 
loppes. 

" Fondamentalement ce sont les modifications substan- 
tielles des conditions de la concurrence qui ont radicale- 
ment change l'allure du mouvement general. Au XIX* sie- 
cle, dans la mesure ou la concurrence constituuit la loi et le 
rnonopolel'exception rarissime (cantonnee le plus sou vent 
dans les services publics au surplus controles par I'Etat), 
un entrepreneur ne pouvait pas elever ses prix car il aurait 
perdu toute sa clientele. Dans ces conditions les banques 
ne pouvaient pas emettre « trop de credit » parce que 
d'une part les entrepreneurs n'envisageant pas de hausse 
des prix n'avaient pas besoin de liquidites supplementaires 
et que d'autre part, soucieuse de sauvegarder la convertibi- 
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lite, la Banque Centrale em pechait les banques commercia- 
les d'accorder des credits au-dela du besoin de liquidites. 
La convertibilite ne pouvait done etre suspendue que dans 
lescastresexceptionnelsdeguerre, lorsque I'Etat emettait 
du pou voir d'achat en papier monnaie sans equivalent reel. 

Plus que cela la concurrence, en generalisant les nouvel- 
les techniques, determinait une baisse des couts reels qui 
devait se traduire par une tendance seculaire a la baisse. 
Cette tendance nettement marquee est contrebalancee par 
des poussees de hausse generate de duree generalement 
plus courte expliquees elles-memes par des baisses bruta- 
les du cout de production de I'or. 

Si on examine la courbe brute des prix de gros de 1800 a 
1900 aux Etats-Unis ou en Grande-Bretagne ou en France, 
on ne distingue aucun « cycle long » que Kondratieffafait 
ressortir par d'habiles manipulations statistiques. Cela ne 
signifle nullement que certaines periodes ayant ete plus 
frequemment coupees de guerres, une certaine tendance a 
la hausse, due notamment a la hausse des couts reels 
qu'une telle situation engendre generalement, est venue 
contrebalancer la tendance generate a la baisse qui consti- 
tue la toile de fond de tout ce siecle. A d'autres epoques 
une vague puissante d'innovations a pu au contraire acce- 
lerer |e mouvement de baisse. C'est par une explication 
historique que Ton doit dans chaque cas du XIX* siecle 
expliquer les periodes de hausse, non par une explication 
quantitativiste generate. 

Au XX* siecle les conditions sont changees : les monopo- 
les dominent les branches essentielles de la production. 
Or , les monppoles ne sont pas obliges de baisser leurs prix. 
La concurrence se fait autrement 78 . Dans certaines situa- 
tions ils peuvent facilement les augmenter. On a souvent 
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mis au compte de la rigidite des salaires nominaux le climat 
de hausse dans lequel baigncnt les economies capitalistes 
depuis 1914. En realite si les syndicats aujourd'hui consa- 
crent leurs efforts a maintenir ce niveau fixe c'est parce 
que I'experience a prouve que le niveau general des prix ne 
baissait plus. Au xix* siecle, malgre I'opposition des -syn- 
dicats, les salaires nominaux ont ete abaisses souvent. 
C'est que la baisse des prix venait parfois s'ajouter a la 
force patronale pour permettre une telle reduction. La lutte 
des groupcs sociaux pour le repartage du revenu global — 
lutte qui a existeaussi bien au xix-qu'au xx- siecle — a pris 
la forme d'une lutte pour Paugmentation du revenu mone- 
taire parce qu'elle se deroule dans un climat de hausse 
generale qui rend cette augmentation plus facile. Au XIXe 
siecle d'autres moyens etaient plus efficaces, notamment 
les reductions de salaires nominaux, les modifications des 
prix relatifs par la politique fiscale ou douaniere. C'est 
pourquoi ilfautconsidererle changemcnt qui s'est opere a 
la fin du xix* siecle dans les conditions de la concurrence 
comme fondamental sur ce plan. 

Chamberlin critique la theorie classique du mecanisme 
des prix et construit un modele de determination du prix 
qu'il considere plus realiste et qui se situe entre la 
concurrence et le monopole ; chaque producteur jouit en 
effet d'un certain « monopole » dans la mesure ou son 
produit porte un nom de fabrique, s'adresse a une clientele 
habituee a se fournir chez lui, etc., mais en meme temps il 
subit la concurrence des produits de substitution plus ou 
moins semblables, si bien que le volume de ses ventes 
depend de son prix mais dans une mesure moindre que 
chez un vrai monopoleur. Cette analyse elegante semble 
bien peu realiste. Ces verites se situent au niveau du com- 
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merce de detail ; mais si les savonnettes Lux peuvent etre 
remplacees par les savonnettes Palmolive il en va tres 
differemment de l'acier, par exemple, dont on ne voit pas la 
concurrence de quel produit de substitution il aurait a 
affronter dans la civilisation de 1970. Or, personne ne peut 
•< entrer » dans la production de l'acier sans une masse 
considerable de capitaux que seul I'appui du systeme ban- 
caire peut vous procurer. C'est la semble-t-il la cause fon- 
damentale du monopole. La concurrence est releguee dans 
les spheres de I'activite ou « I'entree » dans la production 
n'exige pas une somme de capitaux obligeant a passer par 
ces intermediaires tout-puissants que sont devenues les 
banques. 

C'est done la resistance des prix a la baisse dans les 
conditions nouvelles de structure qui a rendu, apres la 
Premiere Guerre mondiale, le retour a l'etalon or, sinon 
impossible tout au moins difficile. La premiere vague de 
difficultes devait emporter definitivement avec elle la 
convertibility or. 

Desormais aucune barriere n'arrete plus la hausse des 
prix. Est-ce a dire que cette hausse va etre continue ? Non 
car si les entrepreneurs desirent elever le niveau des prix ils 
doivent faire appel aux banques pour que celles-ci elevent 
le niveau des credits qu'elles leur consentent. La converti- 
bilite etant supprimee la Banque Centrale peut accepter ou 
refuser^de faire cette politique. Dans ce sens restreint la 
direction de la monnaie et du credit est devenue une realite 
inconnue au siecle dernier. II est d'ailleurs remarquable 
que cette expression etait inconnue dans la pensee theori- 
ique du siecle liberal tandis que les plus liberaux des eco- 
nomistes modernes, Hayek par exemple, considerent que 
la « monnaie neutrc » est le resultat d'une politique mone- 
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(uire difficile a executer.' C'est pourquoi bien que nous 
soutenions la theorie fondamentale que la quantite de 
monnaie joue un role passif dans I'economie en ce sens 
qu'elle s'ajuste au besoin, on a pu parler de I'impossibilite 
des banques centrales des pays sous-developpes de « din- 
ger >► le credit, c'est-a-dire de refuser de faire la politique 
desiree par les etablissements relevant des monopoles 
etrangers lorsque les banques commerciales etrangeres a 
qui ces entreprises font appel leur fournissent les credits 
desirds, ou meme en la seule absence de contrdle rlgoureux 
des transferts. 

Mais dans le cas o'u la banque centrale pratique une 
politique conforme aux desirs des entrepreneurs la hausse 
des prix sera-t-elle continue ? En realite on doit se deman- 
der pourquoi les monopoles ne ddsirent pas dlever indefi- 
niment le niveau des prix ? pourquoi depuis 1914 la hausse 
n'est pas continue ? pourquoi des periodes de stabilisation 
des prix succedent a des periodes de hausse forte (en 
dehors bien sur des periodes ou la hausse doit etre attri- 
bute non au comportement des entrepreneurs mais a des 
causes reelles : elevation des couts de production, dispro- 
portion entre les revenus monetaires distribues ct la pro- 
duction, engendree notamment par la guerre) ? 

M. Niebyl donne une explication tres edairante de ce 
phenomene" : « Si les revenus reels montrent une ten- 
dance a depasser le point qui procure le profit le plus eleve 
a I 'Industrie des hausses de prix interviennent dans le 
dessein de realiser la diminution de la production qui ac- 
compagne traditionnellement les pratiques monopolisti- 
ques ». Ces pratiques etaient impossibles au Xix- siecle. II 
existe done un niveau du revenu reel des ouvriers assurant 
la vente d'une certaine production a un certain prix rendant 
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maximum le profit. Au siecle dernier un tel niveau n'exis- 
tait pas : le salaire constituait une donnee comme le prix 
sur laquelle ('entrepreneur isole de ses concurrents ne 
pouvait rien. Aujourd'hui il n'en est pas de meme : le 
monopoleur essaie d'agir sur Ics deux donnees autrefois 
independantes.-Dans la mesure oil les ouvriers refusentde 
voir leur revenu reel diminu6 pour etre ajuste a ce niveau 
« I'inflation salariale » est inevitable. Mais a qui attribuer 
la responsabilite de la hausse des prix ? Aux ouvriers qui 
refuseni l'ajustement des salaires au niveau le plus conve- 
nable aux entrepreneurs ? Ou aux entrepreneurs qui refu- 
sent d'ajuster leurs profits au niveau des salaires acceptd 
par les ouvriers ? Secondairement le climat general de 
guerre dans lequel vit notre siecle, la cassure du monde en 
systemes economiqucs et monetaires isol^s (cassure l'cn- 
due possible entre autres par I'abandon de I'etalon or) ont 
ajoute a cette cause structurelle des causes historiques de 
hausse de prix. II va de soi que monopoles, decisions 
monetaires relatives a la convertibility, guerres mondiales 
relevent de la responsabilite des grandes puissances, non 
des pays sous-dfiveloppes. C'est pourquoi la responsabi- 
lite du climat general de hausse du XX- siecle a ete attribute 
a ccs pays seuls. 

Ajoutons, pour que les choses soient claires, que cette 
tendance jnflationnistc continue n'est pas contrebalancec 
pur la « tendance deflationniste » permanente du XX* sie- 
cle : le desequilibre entre I'epargne et I'investissement en 
faveur du premier (c'est-a-dire entre 1'pffre et la demande), 
entre la capacity de produire et celle de consommer. Cette 
rcalite que nous ne nions pas, li£c au « surdeveloppe- 
ment » des economies « mures » se situe sur le terrain de 
lequilibre reel tandis que I'inflation se situe sur celui de 
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l'equilibre monetaire. La generalisation de I'emploi du 
termc « inflation >• aboutit icf aussi a des confusions a 
evitcr. 

Les consequences de In « liausse transmisv >• snr I' accu- 
mulation it la peripheric' 

- Le developpement du capitalisme en Europe et au.\ 
Etats-Unis s'est done fait dans un climat de stability mone- 
taire et de baisse des prix (la baisse etant elle-me me engen- 
dree par le developpement qui sc traduit par la reduction 
continue des couts reels). Dans les pays sous-developpes 
le developpement contemporain du capitalisme peripheri- 
que se fait dans un climat de hausse et avec des structures 
dc prix qui ne sont pas dues fondamentalement aux condi- 
tions internes du developpement mais transmises de I'ex- 
terieur. 

Dans les pays actuellement developpes cette hausse 
continue favorise ('accumulation. En reduisant d'une fa- 
con reguliere la valeur des sommes thesaurisees sous 
forme monetaire elle favorise I'investissement puisque ce- 
lui-ci est un moyen sinon de « gagner » tout au moins de 
ne rien « perdre ». 

II est vrai que la thesaurisation peut egalement se porter 
sur I'achat de valeurs « reelles », e'est-^-dire de valeurs 
dont la production exige une depense reelle de forces pro- 
ductives : or. bijoux, etc. Dans ce cas cette thesaurisation 
devenant 1'a.nalogue de la consommation de luxe n'a pas 
d'effet nefaste sur I'emploi bien qu'elle en ait sur le rythme 
du developpement qu'elle freine. 

Dans les pays sous-developpes qui ne souff rent pas de 
« surdeveloppement ». « I'inflation » (en fait il faudrait 
dire la hausse continue qu'elle soit inflationniste, e'est-a- 
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dire due a des causes mon£taires ou non, lorsque celte 
hausse n'est pas d£termin£e par des necessites internes du 
m6canisme dconomique mais qu'elle est transmise de 
i'exte'rieur) gene le mdcanisme de ('accumulation 10 . 

Tout d'abord^ I'orientation de I'6pargne vers la th^sauri- 
sation de valeurs replies qu'elle determine eleve le niveau 
de la consommation au detriment de celui de I'investisse- 
ment. D'autre part la hausse continue permet le transfert 
de revenu vers les elements Iconomiquement les plus puis- 
sants, au premier rang desquels se rangent les grandes 
entreprises 6trangeres. La hausse permet ainsi aux bdneTi- 
ces r^exportds des monopoles Strangers de mordre sur la 
part des profits du secteur national plus faible. Elle freine 
done la formation d'une 6pargne locale. Aussi dire que 
I'inflation, en permettant I'amenuisement du cout d'em- 
prunt des capitaux Strangers (les intdrets 6tant calculus sur 
la valeur nominale de ces emprunts), favorise le d^velop- 
pement, est inexact car la hausse ne fait que require la part 
des int£rets pay£s pour les emprunts de I'Etat et les obliga- 
tions, non la part beaucoup plus importante des profits 
reexported. Ce transfert n'est pas du tout un mecanisme 
« th£orique ». L'africanisation de certains secteurs de 
I 'activity (les transports routiers, ('exploitation forestiere, 
la construction, etc.) dans la plupart des pays d'Afrique 
noire ou elle a eu lieu au cours des vingt dernieres annees a 
6t6 accompagnle d'une extraordinaire degradation de la 
rentabilite' de ces activitds, au profit de celles qui, en amont 
et en aval, sont control£es par le capital Stranger. Cette 
degradation a 6i6 largement facilitee par la hausse des prix . 
hausse inlgale entre les differents secteurs". 

Les autres elements puissants dans une 6conomie sous- 
developpee sont souvent les propri^taires fonciers. lis 
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orientent le supplement de revenu tir6 de I'inflation vers 
I'importation de luxe. Ce dernier fait v6rifi6 maintes fois 
sur I'exemple Iatino-ame>icain conduit Spiegel a affirmer 
que I'inflation agit peu sur le rythme de ("accumulation. 

On a souvent soutenu que « I'inflation » favorisait 
I'Spargne forced au detriment de l'6pargne libre. Ce n'est 
vrai quelorsquel'Etat, promoteurde « I'inflation ». utilise 
le pouvoird'achat qu'il crdedans I'investissement produc- 
tif. Mais ce cas reste exceptionnel, limited aux periodes de 
« reconstruction » car c'est gdndralement en pe>iode de 
guerre que I'Etat recourt a remission de papier monnaie 
sans contrepartie rdelle et dans ce cas le. supplement mon£- 
taire ne sert pas a I'investissement productif mais au f inan- 
cement des defenses de guerre. Aussi, dans le cas le plus 
general, ce qu'on peut dire, c'est que la hausse des prix est 
une forme de redistribution du revenu. II s'agit de savoir 
qui gagne et qui perd dans cette redistribution pour savoir 
si en definitive la propension a gpargner est augmented. Or, 
on vient de voir que dans les conditions d'une Iconomie 
sous-d£velopp£e les categories gagnantes sont probable- 
ment les entreprises 6trangeres et les proprtetaires fon- 
ciers ; pour cela en definitive I'6pargne locale est diminuee 
par la hausse des prix. 

Tout cela n'est cependant pas I'essentiel. Dans la hausse 
g6ne>ale les rapports salaires-profits se component tres 
dlffdremment dans les pays d£velopp£s dune part et les 
pays sous-d6velopp6s d'autre part. Dans les premiers, tres 
grossierement les salaires suivent la hausse et les gains de 
productivity dus au progres technique sont ainsi sans cesse 
repartag£s. En longue periode l'expe>ience prouve que la 
part des salaires demeure sensiblement constante* 2 . Par 
contrc dans les pays sous-d6velopp6s les salaires suivent 
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beaucoup plus mal, pour des raisons structurelles profon- 
des, et en premier lieu a cause du poids de I'offre exceden- 
taire de main-d'oeuvre provenant de la desagregation des 
milieux ruraux precapitalistes." Dans le meilleur des cas les 
salaires reels parviennent a etre maintenus constants, mal- 
gre I'amerioration de la productivity. Ce qui est yrai des 
salaires est ici egalement vrai des revenus du travail de la 
paysannerie productrice de produits marchands, notam- 
ment d'exportation. L'experience des quinze deroieres 
annees le prouve avec un grand luxe de details. A produc- 
tivite egale, les remunerations du travail deviennent de 
plus en plus inegales. Un transfert massif de revenu de la 
peripheric vers le centre, que signifie cette deterioration 
des termes de I'echange, constitue I'essentiel du pheno- 
mene* 3 . Ce transfert accelere I'accumulation au centre et la 
freine a la peripheric. 

3. — LA TRANSMISSION A LA PERIPHERIE DES 
STRUCTURES DE PRIX DU CENTRE. 

Nous n'aborderons ici ce probleme que pour memoire". 
La question de la structure des prix ne releve pas, en effet, 
de la theorie monetaire a proprement parler, bien que cctte 
structure s'exprime evidemment en termes monetaires. 

Dans le mode de production capitaliste les prix d'equili- 
bre qui assurent I'adaptation de I'offre a la demandc sont 
les prix de production au sens marxiste. Ces prix suppo- 
sent une remuneration du travail egale d'une branche a 
I'autre (marche unique de la main-d'oeuvre) et un taux 
equivalent de profit du capital (perequation du taux de pro- 
fit). II en resulte que si la meme fraction du profit doit etre 
epargnee en vi'e de la reproduction elargie dans toutes les 
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branches (disons pour simplifier si tout le profit est rfiin- 
vesti, faisant abstraction de la consommation des capitalis- 
tcs), la structure de la croissance — la repartition de I'in- 
vestissement entre les diffe>entes branches — est determi- 
ne^ par la structure des prix. En I'absence d'un marche des 
capitaux assurant la circulation des capitaux d'une bran- 
che a I'autre, il n'y aurait aucunc garantie de coherence 
entre la structure de la croissance et celle dc la demande. 
modified dans ses proportions par cette croissance meme. 
La circulation du capital est done une loi n£cessaire du 
fonctionnement du mode de production capitaliste. Mais 
cette circulation se heurte a un obstacle permanent : la 
propriety du capital. Lesentreprises et les branches appe- 
lees a connaitre une croissance plus forte par suite de 
revolution de la demande craignent — si elles doivent, 
pour financer leurs investissements, faire appel a des capi- 
taux ext£rieurs dans une trop large proportion — de perdre 
le controle des affaires. Elles cherchent done a inclure dans 
leur prix une marge qui permette un volume d'autofinan- 
cement addquat. Les conditions de la concurrence autori- 
sent plus ou moins cette operation. Un systeme de prix 
rationnel du point de vue de la croissance impliquerait — 
en I'absence de consommation des capitalistes — une 
structure de prix telle que chaque branche puisse financer 
sa propre croissance — conform^ment a la demande — 
sans appel a des capitaux extlrieurs, done des taux de 
profit difterents, ou, alternativement, un taux de profit figal 
et une circulation parfaite des capitaux. Le systeme des 
prix effectifs dans les pays capitalistes n'est ni I'un, ni 
I'autre, se situant entre les deux ; et les marges d'autofi- 
nancement sont tres variables, dependant d'616ments 
nombreux, y compris le degre' dc monopolisation de la 
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tranche, etc. Ce systeme n'a done lien de rationnel, la 
propriete privee du capital constituant l'obstacle reel a 
toute rationality. Ajoutons a cela les deformations que la 
taxation indirecte inegale apporte au'systeme des prix. 

La productivity est mesuree dans ce systeme de prix : 
on dira qu'une entreprise ou une branche ont u ne producti- 
vity plus elevee que d'autres si elles assurent — pour des 
remunerations egales du travail — un taux de profit plus 
eleve, ce qui est la tendance effective si la branche doit 
avoir une croissance plus forte pour faire face a la modifi- 
cation des proportions de la demande. 

Or. la structure des prix du centre se transmet largement 
a la peripheric pour les memes raisons fondamentales qui 
nous ont fait comprendre les mecanismes de transmission 
de la valeur de la monnaie dominante : mecanismes psy-. 
chologiques en liaison avec les modeles de consommation, 
« competition » des produits importes avec des produits 
locaux plus ou moins substituables. etc. 

Cette transmission de la structure des prix du centre 
determine a la peripheric des inegalites de productivity 
d'une branche a I'autre, qui expriment le degre inegal de 
-modernisation — de penetration du mode de production 
capitaliste. Ces inegalites de productivity se traduisent 
souvent par des taux de profit inegaux, mais egalement tres 
frequemment par des remunerations rnegales du travail, 
surtout lorsqu'il s'agit de secteurs qui ne relevent pas du 
mode de production capitaliste (comme la production ru- 
rale Test souvent). Cette structure de prix n'a absolument 
rien de rationnel du point de vue des exigences d'une 
croissance organised en vue de la liquidation du retard 
. historique — inegal d'un secteur a I'autre — qui caracterise 
la peripheric Les besoins de cette croissance — sa r6parti- 
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tion sectorielle — devraient etre differents de ceux du 
centre. A ce titre done le systeme des prix transmis est 
doublement irrationnel. 



4.— LES DESORDRES MONETAIRES DANS LES 
' PAYS SOUS-DEVELOPPES. 

Nous devons a Eli L6bel une analyse systematiquc des 
desordres monetaires dans le monde sous-developpe 
contemporain". L'auteur precise que lanalyse des desor- 
dres monetaires doit se situer essentieUement dans le court 
terme (a long terme un equilibre s'etablit toujours) et dans 
une ambiance structurelle precise (celle des pays sous- 
developpes) caract erisee par des elas t icit es de reponse de la 
production locale a la demande relativement reduites, des 
reserves exteVieures faibles et des possibility reduites 
d'aide exterieure « non affectee », une faible efficacite 
d'eventuelles mesures de controle severe, particuliere- 
ment en Afrique (frontieres permeables. administrations 
peu experimentees et politiquement « liees », etc.)- H dis- 
tingue tfois types de desordres : les deux premiers types 
(augmentation disproportionnee de la consommation pu- 
blique ou privee et tensions liees a Tindustrialisation) ont 
leur origine a I'interieur de I'economie et se repercutent 
eventuellement sur la balance exterieure, tandis que dans 
le troisieme cas le desequilibre au contraire trouve son 
origine dans la balance exterieure. * 

L'augmentation de la consommation publique ou privee 
a un rythme depassant le taux de croissance de I'economie 
productive, ses manifestations, soil le deficit budgetaire. 
soit 1'augmentation disproportionnee des credits a la 
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consommation ou dcs credits destines a couvrir des defi- 
cits structurels d'entreprises, constitue I'exemple le plus 
banal de desequilibre d'origine interne. Dans ce cas une 
devaluation peut s'imposer ; elle aura des effets compara- 
bles a un relevement de la ponction f iscale et une reduction 
subsequente de la demande, bien que moins select ifs. 

Certaines tensions peuvent entrainer une « spirale » des 
prix sans pour autant que I'offre et la demande globales ne 
soient desequilibrees. On se situe ici dans I'hy pothese d'un 
budget equilibre, d'une politique de credit « neutre » (les 
liquidites creees ne depassent pas les accroissements d'en- 
caisse desires), d'une politique salariale egalement « neu- 
tre » (les salaires augmentent comme la productivity et 
d'absence de difficultes de la -balance des paiements. 
Neanmoins une politique d'industrialisation acceleree 
peut entrainer une « tension inflationniste », si la produc- 
tion de biens de consommation (notamment alimentaires) 
se developpe moins vite que I'emploi industriel, ce qui 
risque d'amener une hausse des prix des produits agrico- 
les, qui entraine celle des salaires puis de tous les prix, le 
deficit ulterieur des finances publiques que determine 
l'augmentation des remunerations et le retard des recettes, 
des tensions sur la balance exterieure parce que la hausse 
des prix limite les possibilites d'exportation, et finit par se 
repercuter dans le domaine monetaire. II n'y a pratique- 
ment pas moyen d'eviter des tensions de ce genre, qui 
accompagnent ngcessairement un developpement acce- 
\6r€, mais on peut seulement les contenir par des reajuste- 
ments permanents (des structures financieres de I'Etat, 
etc.). II est evident qu'ici la devaluation aggravera le ma- 
laise. 

De la meme maniere une politique d'industrialisation 
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fondce sur la « substitution d'importations », meme dans 
l'hypothese ou les disponibilit^s en produits agricoles sui- 
vraient l'emploi industriel, peut avoir les memes effets si 
les industries naissantes produisent a des couts superieurs 
aux prix des produits d'importation qu'elles remplacent. 
Parcontre ici, une devaluation peut s'imposer, car elle a le 
meme effet qu'une protection pour les industries naissan- 
tes. Mais elle devra etre selective (taux de changes multi- 
ples) si on veut 6viter qu'elles n'entraine une hausse gene- 
ral des prix int^rieurs. 

L'analyse des d£s£quilibres ayant leur origine dans la 
balance des paiements extlrieurs part du cas le plus sim- 
ple, mais aussi sans doute, le plus fondamental : le d^ver- 
sement dune inflation exte>ieure a travers une monnaie 
pilote, qui est la situation des pays int£gr£s dans des zones 
mondtaires ou meme qui, ne I'ltant pas, ont un commerce 
exterieur essentiellement bilateral. Ici la rigidity du sys- 
teme ne permet que peu d'ajustement. Sur le plan mondial 
on trouve une analogie dans le deversement de I'inflation 
des pays dont la monnaie nationale est monnaie de reserve 
pour les autres sur le reste du monde. 

La chute du prix des exportation determine — en de- 
hors meme de toute action 6ventuelle sur le change si elle 
entraine un d£s£quilibre de la balance ext£rieiire — une 
contraction necessaire des importations qui n'est pas tou- 
jours parallele a celle du revenu des exportateurs, et par- 
tant des ddsdquilibres sectoriels entre Toff re et la demande 
de divers produits et des « spirales » de hausses cons£- 
quentes analogues aux pr£c£dentes. L'essentiel ici est plu- 
tot de combattre des mouvements sp£culatifs 6ventuels en 
essayant de maintenira un niveau satisfaisant les approvi- 
sionnements cl6s ; mais cela n'est pas toujours possible. 
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Mais la hausse des prix a ('exportation n'a pas d'effets 
symetriques inverses. Ici au contraire il y a tendance a 
I'alignement des prix internes sur les prix exterieurs et une 
« spirale » de hausse continue est possible si les revenus 
excedentaires se heurtent a une faible elasticity de I'offre. 
C'est ainsi que cette situation, qui offre theoriquement la 
possibility d'une accumulation acceleree. rend tres sou- 
vent impossible de concretiser cette accumulation sup- 
plementaire potentielle. 

Ainsi done les conditions structurelles de sous- 
developpement reduisent-elles considerablement la capa- 
city de « maftriser » les relations exterieures et de les 
mettre au service d'une politique de developpement. 
L'analyse des experiences contemporaines faite par Eli 
Lobel rejoint nos conclusions. 

Ajoutons-y que I'acces a I'independance monetaire 
comporte desormais le risque qu'en cas de desequilibre de 
la balance exterieure le change ne se deprecie. La chute du 
change dans les conditions du sous-developpemen^meme 
si elle parvient tres provisoirement a reequilibrer la ba- 
lance exterieure (ce qui est tres peu probable a cause des 
elasticites prix perverses). ne peut a la longue resoudre le 
probleme a cause de la hausse des prix qu'elle determine et 
qui en annule les effets provisoires. S'il y a quelque cause 
reelle au desequilibre chronique de la balance exterieure, 
tandis que dans I'hypothese d'un etalon devise etrangere le 
temps sufFisant pour que I'efTet revenu epuise ses effets de 
reequilibre de la balance etait accorde a 1'economie sous- 
developpee, dans I'hypothese de I'independance mone- 
taire on se trouve engage dans une chaine sans fin de 
devaluations et de hausses des prix. 
• L'hypothese n'est pas gratuite. Elle correspond a I'his- 
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toire monetaire de I'Amerique latine au xix* siecle comme 
le montre I'exemple du Bresil pour I'ensemble de la pe- 
riode 1840-1945*. Dans ce cas on remarquera au passage 
revolution parallele (jusqu'en 1940) de la circulation mo- 
netaire et de la valeur globule des exportations. Ce qui 
prouve que la monnaie est etroitement lice a I'activite 
exportatrice, circule peu ailleurs dans leconomie. 

L'histoire du sous-developpement est ainsi celle des 
« occasions theoriques d'accumulation ratees ». Si au 
cours de la Seconde Guerre mondialc, la hausse des prix a 
eu lieu malgre ('accumulation de devises et'd'or, ce qui fut 
le cas general de I'Amerique latine et du Moyen-Orient la 
hausse a eu lieu par insuffisance de I'ofire : difficultes 
materielles d'importation. Jusqu'acette date e'est le dese- 
quilibre permanent de la balance exterieure (la balance 
commerciale est positive mais le poids des profits.^ reex- 
porter compte tenu des importations de capitaux nou veaux 
est extremement lourd) qui deprecie le change, ce qui 
entraine la hausse des prix conformement a notre schema. 
Cette hausse a ete accentuee il est vrai par le deficit fre- 
quent du budget et remission inflationniste de papier mon- 
naie. La cause du deficit reside dans la croissance des 
necessites d'une administration moderne plus rapide que 
celle du revenu (comme le montre I'exemple historique du 
Bresil). Ce cas du Bresil n'est pas unique. Dans lexpe- 
rience du Perou etdela Chine entre 1920 et 1938 la hausse, 
tres forte. I'etait moins que dans les pays developpes si Ton 
tenait compte de la deterioration continue du change (plus 
exactement que la baisse etait plus profonde sur la periode 
1930-38)". 

Ainsi done un desequilibre general entre I'offre et la 
demande est possible avec un systeme monetaire « inde- 
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pendant » pour les memes raisons que dans les pays a 
etalon devise etrangere. Le cas du Bresil pendant la 
Seconde Guerre - est typique : la balance exterieure est 
positive et neanmoins les prix s'elevent. Le change de- 
meure stable, I'etranger payant son deficit dans sa devise 
qui s'accumule, mais le desequilibre entre la demande et 
l'offre. restreinte par suite des difficultes de .('importation, 
determine la hausse. Hausse qui est due a ce desequilibre 
reel plus qu'au fait que les devises qui s'accumulent se 
diiprecient, bien que ce dernier element psychologique ait 
participe a la responsabiiite de la hausse. Remarquons que 
la stabilite du change danscette situation traduit une realite 
d'importance : les economies dominantes peuvent payer 
leur deficit avec les economies dominees dans leurs devi- 
ses. Cctte possibility, due a ce que le pays pauvre accepte 
toujours cette monnaie etrangere qui est un pouvoir 
d'achat international, empeche le change des pays riches 
de se deprecier. Par contre les pays pauvres qui doivent 
payer leur deficit en or (leur monnaie n'est pas acceptee) 
subissent la depreciation de leur change plus frequem- 
ment. 

Toujours est-il que dans le cas examine ci-dessus (Ame- 
rique latine pendant la guerre) la hausse des prix a eu lieu 
non seulement sans depreciation du change, mais malgre la 
stabilite de ce change qui a joue" un role stabilisatcur, la 
hausse des prix dans les pays dominants (et partant celle 
des importations des pays sous-developpes) ayant etc infe- 
rieure a celle des prix domestiques. 

Apres la guerre, a ce mecanisme fondamental qui per- 
siste s'ajoute parfois le mecanisme inverse (difficultes de la 
balance des paiements creant un desequilibre interne 
offrc-demande) ayant neanmoins des effets analogues : la 
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hausse des prix". De plus s'ajouteht souvent avec 1'inde- 
pendance monetaire les deux causes traditionnelles de 
hausse : I'inflation par 1c budget et par la politique du 
credit de la Banque Centrale. 

A I'epoque de I'etalon devise etrangere un deficit budge- 
taire etait impossible, la Banque Centrale (ou le Currency 
Board) n'apportant pas de concours a I'Etat local. Au XIX' 
siecle en Amerique latine. quand il a eu lieu, le deficit a ete 
paye par une emission de papier monnaie par le Tresor. Ce 
papier monnaie avait cours legal. Mais dans les colonies 
francaisesou anglaisescecin'etait pas possible. Le deficit, 
s'il a lieu, est paye parune subvention du Tresor metropo- 
litain, ce qui cause une inflation dans ('ensemble de la zone 
monetaire, non dans la colonie seule. Cette inflation, etant 
donneela modestie des budgets coloniaux, ne peut etre que 
tresfaible. Avec I'acquisition de I'independance monetaire 
cette possibility de recourir a la banque d'emission de- 
vient une cause grave deflation". A cette cause, s"ajoute 
enfin, la possibility nouvelle de la Banque Centrale qui 
« dirige le credit » de financer des demandes de credits 
inflationnistes suivant le modele des pays developpes ac- 
tuels * 

L'effort contemporain de certains pays sous-developpes 
de se degager de cette dependance par le deyeloppement 
d'accords bilateraux ne doit pas faire illusion. La plupart 
de ces accords organisent des relations nouvelles entre le 
monde sous-developpe et une partie du monde developpe 
— les pays de I'Est — et traduisent seulement I'entree de 
ces pays de I'Est sur le marche mondial. Les accords entre 
pays sous-developpes ne portent encore que sur des volu- 
mes d'operations insignifiants. Ici encore la dependance 
traduit I'asymetrie ct I'inegalite reelle. Elle ne peut etre 
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6vit6e, ou meme simplement reduite, par des moyens mo- 
netaires et ('organisation des echanges exterieurs tant que 
les problemes r6els ne sont pas r£solus. Les monnaies 
des pays sous-developpes ne peuvent en aucun cas devenir 
des moyens de paiement internationaux". 

Dans ces conditions il faut eviter de confondre « I 'infla- 
tion de developpement » qui a ete effectivement pratiquee 
par certains pays a certaines epoques de « 1'inflation sans 
developpement », qui constitue l'experience des pays 
sous-d6velopp6s. 

Les experiences inflationnistes. dans le tiers monde, 
pratiquement limitees a l'Amerique latine jusqu'a la Se- 
conde Guerre mondiale, sont devenues au cours des vingt 
dernieres annges chose commune. Certaines de ces expe- 
riences, notamment en Afrique celle du Congo-Kinshasa 
de 1960 a 1968, et en Asie celle de I'lndonesie, ont ete bien 
etudi6es. L'inflation congolaise, comme I'a montre d'une 
maniere tres lumineuse Ryelandt r r^sulte de 1'acces brutal 
au pouvoir d'une nbuvelle classe sociale — la bureaucratie 
d'Etat — qui cherchait a s'approprier une fraction du re- 
venu national, mais ne pouvait ni entamer serieusement la 
part du capital etranger (a cause de I'orientation extra- 
vertie dune partie des activites de ce capital — les indus- 
tries extractives du Katanga — ou meme, en ce qui 
concerne les ensembles industriels autocentres de Kins- 
hasa, parce que les entreprises etrangtres etaient assez 
puissantes pour avoir les moyens de s'adapter a l'infla- 
tion), ni ponctionner directement les masses paysannes 
(qui resistaient soit par la rebellion ouverte, soit par la 
greve « passive » de la production pour I'exportation). 
Avec laide des Etats-Unis et du F.M.I, un equilibre a 6t6 
retabli au terme de huit annees d'inflation, caracterise par 
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des modifications tres sensibles des prix relatifs et des 
revenus reels congolais par rapport a ce qu'ils etaient en 
1960, qui traduisent un transfer! de revenu des paysans et 
des petits salaries (notamment la classe ouvriere dont les 
salaires reels ont ete reduits de moitie) au profit de la 
nouvelle classe. Cet « equilibre » est qualifie a juste litre 
par Ryelandt de regressif car il u un contenu davantage 
orient^ vers la consommation (des nouvelles couches privi- 
legiees), de sorte que l'equilibre des finances publiques 
comme l'equilibre de la balance des paiements sur lesquels 
il se fonde, sont extremement fragiles. 

La plupart des inflations du tiers monde actuel sont de 
ce type. Ainsi par exemple celle deTIndonSsie de Soeo- 
karno" . celle du Mali*"ou celle de nombreux pays d'AmS- 
rique latine*. Dans certains cas s'est juxtapose a ce type 
d'inflation un processus d'inflation de credits en relation 
ave'c une industrialisation desordonnee d'une efficacite 
mediocre, pour les memes raisons sociales de predomi- 
nance de la bureaucratie nouvelle *. 

Ce sont ces processus d'ajustement particuliers qui ont 
ete a I'origine de la these structuraliste concernant 1' infla- 
tion' 1 . Mais il importe de savoir que les memes resultats 
peuvent etre obtenus sans inflation. Ainsi dans les ancien- 
nes colonies franchises d'Afrique noire, ou le systeme 
monetaire interdit toute inflation budgetaire, le relevement 
progressif de la ponction fiscale sous la forme d'impots 
indirects a reduit les revenus reels des producteurs agrico- 
les et des salaries urbains au benefice des memes couches 
sociales que dans les cas etudies precedemment. Les equi- 
libres nouveaux ont le meme caractere regressif qu'au 
Congo-Kinshasa ou ailleurs. Dans les cas du Mali et du 
Ghana d'ailleurs. les regimes issus de la chute des prece- 
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dents n'ont, de ce point de vue, rien modifie, 6tant l'cx- 
pression d'un pou voir qui s'appuie surjes memes couches 
bureaucratiques. 

L' experience du Japon 9 *: 

Pour s'industrialiser le Japon a effectivcmcnt eu recours 
arinflationnotammenten 1877-94-1904 et 1914. De 1868a 
1873 I 'inflation a ete occasiqnnee par le deficit budgetaire 
destine au f inancement de 1 ' Industrie naissante. Bien.que le 
systeme central bancaire japonais n*ait pris sa forme mo- 
derne qu'ulterieurement (la Banque du Japon qui des sa 
creation fut une veritable Banque Centrale ne date que de 
1882), le Japon de 1860 a 1880 n'a pas ete integre dans le 
marche financier international : l'appel aux capitaux 
Strangers a 6t6 tres faible. L'inflation de 1868-73 est done 
purement « nationale » en ce sens qu'elle n'a pas 6t6 
transmise de l'6tranger, qui d'ailleurs a l'epoque vivait 
dans une atmosphere de stabilite monetaire. Quant a celles 
de 1894-1904 et 1914 elles le sont encore davantage, le 
capitalisme japonais s'6tant renforc6 entre-temp.s. L'aide 
de I'Etai aux vieillcs families de commer^ants, qui vers 
1870 se sont transform^s en industriels, s'est faite sous 
forme d-'avances a fonds perdus. Ces avances ont pes6 sur 
le marche, determine la hausse des prix et permis ainsi le 
transfert de pouvoir d'achat de la masse paysanne a la 
bourgeoisie nouvelle.qui a paye a I'etranger avec ce pou- 
voir d'achat ses importations de machines. 

L'engorgement des canaux de la circulation par un execs 
de monnaie de 1877 a 1894 a favoris6 le d6veloppement du 
Japon. Cette inflation de credits, voulue, a permis la reali- 
sation de l'investissement avant que l'6pargner6elle ne 
soit degagee de la production. L'emission monetaire tou- 
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jours en avance entrainait certes une hausse secondaire 
des prix mais essentiellement elle permettait I'elevation du 
niveau del'activite. Une partiedupouvoird'achat cree par 
I'Etat pour le compte des entrepreneurs s'est portee sur le 
marche exterieur. II fallait. en effet, importer massivement 
. des machines. Ces importations ontete payeesen liquidant 
les stocks nationaux d'or et d'argent. Dans le cas japonais 
I'excedent des importations sur les exportations etait du ;i 
une brutale augmentation des importations de biens d'in- 
vestissement. II n'etait pasdu a une augmentation de ('im- 
portation des biens de luxe consecutive a un transfert de 
revenu favorable aux classes riches comme dans le cas des 
pays sous-developpes subissant la transmission d'une 
hausse des prix qui est exterieure au mecanisme de ('eco- 
nomic Ce n'etaii done pas la demande exterieure en gene- 
ral qui avait a ugmente e'etait la demande de biens d'inves- 
tissement seule dont le niveau s'etait eleve. 

Les difficultes de la balance exterieure sont done la 
consequence de ('acceleration de la croissance par ('infla- 
tion interne et non la cause de la hausse des prix. 

Les experiences du monde soits-developpe: 

Est-ce a dire que toute inflation « nationale », e'est-a- 
dire non transmise par le Canal involontaire des paiements 
exterieurs, soit favorable au developpement ? 

Okyar critique sur la base de ('experience turque la 
politique keynesienne du deficit budgetaire systematique 
qui pretend que cette creation d'une demande nouvelle est 
capable de favoriserle developpement « bloque ». Dans la 
periode 1933 a 1940 le developpement turc a ete finance par 
le budget sans deficit et sans inflation : I'investissement a 
ete de 9 % du revenu national ahnuellement. A pa'rtir de 
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1940 le deficit du budget a cr66 I'inflation. L'investisse- 
ment n'a atteint que 4 % du revenu annuel qui a baiss6.de 
1940 a I948.tandis qu'il avait cru r6guli6rement de 1933 a 
1940. L'exemple a vrai dire est tres peu convaincant car la 
p6riode de guerre a empech6 I'utilisation productrice du 
deficit budg6taire : les d6penses publiques courantes, de 
15 % dans la p6riode de 1933-40, ont 6t6 de 22 %de 1943 a 
1948. Okyar prouve bien que le m6canisme keyn6sien n'a 
pas jou6 car ce n'6tait pas I'absence de demande qui blo- 
quait la croissunce (sans quoi les d6penses improductives 
de I'Etat pendant la guerre auraient favoris6 le d6veloppe- 
ment en cr6ant des ph6nomenes multiplicatifs) mais il ne 
prouve nullement que toute inflation voulue ne peut etre 
dirig6e vers I'investissement productif (cas du Japon) sous 
pr6texte qu'on peut dinger 6galement I'investissement 
d'Etadsans deficit budg6taire". 

Tres different de ces sch6mas est celui de I'inflation et de 
la hausse des prix dans les pays sous-d6velopp6s au cours 
de la Seconde Guerre mondiale. Ici la hausse, interne par 
son origine, est n6anmoins en relation 6troite avec la ba- 
lance des paiements, Maiselle s'est faitedans une situation 
particuli6re de guerre telle qu'une partie de ses effets n6ga- 
tifs sur I'accumulation n'a pu se concr6tiser. 

En effet si la demande des pays europ6ens et des Etats- 
Unis s'est accrue pendant la guerre comme dans une quel- 
conque p6riode de prosp6rit6 et si la n6cessit6 d'exporter 
des produits manufactur6s pour ces pays s'est affaiblie 
durant cette p6riode (de memed'ailleurs que la possibility) 
cela a entrain6 une am6lioration des termes de l'6change 
pour les pays d'Outre-Mer qui a favoris6 I'accumulation 
locale. D'autre part une bonne partie de ce surplus de 
revenu qui se traduisait par I "am6l ioration de la balance des 
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paiements aurait du en temps normal se depenser en impor- 
tations de luxe. Ce surplus de revenu est alle constituer 
alors en partie une epargne « forced » qui ne devait pas 
tarder a s'investir localement, d'autant plus que I'absence 
de concurrence etrangere et le deficit brutal des importa- 
tions favorisaient la creation d'industries locales. II est vrai 
que des forces contraires ont gen6 ce developpement no- 
tamment la baisse de la productivity de I'agriculture (im- 
possibilite d'importer des engrais) et la difficulty de faire 
venir des machines d'Europe et d'AmSrique. Aussi, une 
partie de ce surplus de revenu s'est ported sur le marche 
local des « biens de luxe ». (construction de villas de luxe, 
etc.) oil elle a declenche la hausse des prix. Cette consom- 
mation effrenee de produits de luxe a par ailleurs favorise 
les investissements en « Milk-bars » qui ont servi de pole 
de developpement a la depense locale de luxe. Une partie 
du deficit de la balance des pays allies a ete payee en 
liquidant les reserves or et surtout en remettant en des 
mains locales les investissements etrangers, en commen- 
cant par les moins rentables bien sur. En cela la guerre a 
contribue a la formation de capitaux locaux ne serait-ce 
que par ce transfert de propriety dont la consequence allait 
etre que les benefices realises ulterieurement ne seraient 
plus reexportes. Plus tard le deficit de la balance euro- 
pdenne a ete paye soit en monnaie se depreciant, soit en 
« dettes de guerre » (creances sterling par exemple) se 
depreciant egalement au rythme de I'inflation europeenne. 
Cette inflation europeenne s'est ainsi transmise locale- 
ment, aggravee par les depenses des armees etrangeres. 
En definitive, le bilan, malgre les conditions particulie- 
rement favorables au developpement local, est plutot mai- 
gre. L'inflation s'est traduite par un investissement brut 
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6lev£, mais en meme temps la guerre a impliquc un tel 
gaspillage de capitaux (non-remplacement du materiel 
usage notammcnt dans les chemins de fer, routes, ports, 
etc.) qu'il est tres difficile de savoir si en definitive I'inves- 
tissement net a ete positif. Finalement ce type d'inflation 
semble avoir ete negatif. Ce qui a joue un role positif ce 
n'est pas ('inflation en elle-meme, mais la disparition mo- 
rhentange de la concurrence 6trangere. 

Ces derniers exemples montrent bien combien le climat 
general de hausse danslequelbaignele mondedepuis 1914 
a pu etre nefaste a ('accumulation dans les pays sous- 
developpes. Meme dans les conditions favorables de la 
Seconde Guerre mondiale le dfiveloppement a 6t6 freine' 
plus qu'il n'a 6t6 favoris£ par la transmission exteiieure des 
hausses de prix. En revanche, I'exemple japonais montre 
qu'une inflation interne dirigee peut favoriser le d6velop- 
pement. L'exemple de l'inflation montre done clairement 
le danger qu'il y a de confondre les mecanismes du d£ve- 
loppement dans un cadre national des mecanismes du de- 
veloppement dans le cadre de ('integration internationale. 
Les memes ph^nomenes qui dans un cas contribuent a 
accelerer I'accumulation des capitaux dans l'autre cas 
contribuent a freiner cette accumulation. 



V. — L'HISTOIRELOINTAINE : LINTEGRATION 
DE LA PERIPHERIE DANS LE MARCHE 
MONDIAL DES METAUX PRECIEUX. 

Certaines Economies precapitalistes ignoraient I'usage 
de la monnaie (ainsi dans certaines regions d'Afrique) ou 
bien etaient encore attardees au stade de ^apparition de la 
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monnuie (usage de coquillages. dents d'animaux, etc). Ici 
le commercant europeen'(apres le commercant arabe ou 
indien le plus souvent) a introduit la monnaie metallique. 
En achetant aux indigenes les produits d'exportation ce 
commercant des comptoirs introduit dans le systeme cco- 
nomique des dollars de Marie-Therese ou des piastres 
mexicaines. En leur vcndant les pro'duits d'importation il 
retire ces pieces de la circulation locale. Ainsi s'explique- 
t-on qu'en Amerique du Nord. aux Antilles, oil les colons 
europeens se sont installes pauvres, le « sejour » des me- 
taux ait ete en general de tres courte duree. II a fallu 
periodiquement parer au besoin de monnaie par remission 
de signes monetaires en papier. Neanmoins il s'agit la d'un 
probleme second. Ces colonies restaient dans la zone de 
circulation essentieUe des metaux, c'est-a-dire que les prix 
etaient determines par le rapport du cout de proditption de 
la marchandise a celle du metal. ; 

C'est qu'en effet ce metal a une « valeur intrinseque ». 
Evidemment la conception subjectiviste de la valeur a 
conduit a I'affirmation que « I'utilite » de la monnaie pro- 
venant... de son usage monetaire, Tor tenait alors deja sa 
valeur de cet usage et que partant « la valeur intrinseque » 
du metal etait chimerique. Si Ton veut aller jusqu'au bout 
dans cette voie, il faut nier que ce systeme base sur Tor soit 
foncierement different d'un systeme base sur du papier 
monnaie qui n'a pas plus de « valeur intrinseque » bien 
qu'il ait une valeur (le billet represente un certain pouvoir 
d'achat). Pourtant on doit evidemment distinguer les deux 
systemes : les pieces metalliques sont introduites dans le 
circuit economique par les producteurs d'or. Pour ces en- 
trepreneurs la production de 1'or est une activite lucrative 
et tant qu'un ecart entre le prix de Tor et son, cout de 
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production permet de degager un profit equivalent a celui 
que les autres entrepreneurs retirent de leur production, de 
Tor nouveau est introduit dans I'economie. Mais ('extrac- 
tion de Tor comporte un coOt reel en travail et en capital. 
La « production » du papier en revanche ne « coute » 
rien. Par contre le papier est introduit dans le circuit par 
des canaux tres differents de ceux qu'empruntait Tor : par 
le canal des emissions d'Etat destinees a couvrir les be- 
soins gouvernementaux, ou par le canal du credit a court 
terme. 

Pour Ricardo. que Ton accuse a tort d'etre Pin venteurdu 
quantitativisme. Tor etait une marchandise dont la valeur 
etait mesuree par la quantite de travail cristallisee dans sa 
production. Cependant, la quantite de monnaie necessaire 
etant determined par le niveau des prix, celui de I'activite 
et les habitudes de paiement, la presence dans les circuits 
economiques d'une quantite d'or differente de cette gran- 
deur entrainait une variation du prix de I'or au-dessus ou 
au-dessous de sa valeur tout comme la surproduction ou la 
sous-production d'une marchandise quelconque determi- 
nait des variations de son prix autour de sa valeur. Marx 
critiquera Ricardo en lui reprochant d'avoir oublie la the- 
saurisation qui absorbe le supplement d'or et d'avoir par 
la, en confondant la quantite de monnaie totale avec la 
quantite de monnaie en circulation, ouvert la voie au quan- 
titativisme. De toute facon le quantitativisme brutal est 
posterieur a Ricardo. II date de Walras. C'est en effet la 
construction economique nouvelle reposant sur la theorie 
subjective de la valeur qui devait conduire au quantitati- 
visme. En considerant que I'utilite de l'or vient precise- 
ment de sa fonction monetaire on est tombe dans un cercle 
vicieuxdont on est sorti pur le quantitativisme brutal. Quoi 
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qu'il en soit, meme dans une optique marginaliste moder^e 
(comme celle de Nogaro), le systeme monetaire compost 
de pieces d'or apparait comme tres different des systemes 
monetaires utilisant le papier. En effet, si, dans la courte 
penode, 1'utilite determine directement le prix d'une mar- 
chandise, dans la longue periode le volume de la produc- 
tion de cette marchandise se fixe a un niveau ou le prix 
determine par futility ne laisse plus a ('entrepreneur 
qu'une marge de « profits normaux » au-dela du cout de la 
production. Or, la production de Tor comporte incomes ta- 
blemen! un tel cout, celle du papier ne le comporte pas. Les 
mecanismes de penetration de la monnaie dans I'economie 
ne prdsentent en consequence aucune.analogie. 

Dans ces conditions on pcut tres bien comprendre que 
I'utilisation du meme metal dans deux regions du globe 
n'impliquait pas forc£ment I'appartenance de ces deux 
regions a un meme « systeme mon£taire ». Effecti.vement, 
d'un point du globe a I'autre, le cout reel de production de 
Tor pouvait varier. On peut alors appeler « zone mone- 
taire » la region geographique dans laquelle I'unite de cout 
de production de Tor est sensiblement realisee. Si, d'une 
facon plus g£n£rale, on d£finit I'espace ficonomique 
comme la region geographique au sein de laquelle les 
conditions economiques generates sont homogenes : les 
prix des marchandlses comme les taux de remuneration 
des facteurs de la production "*, on est amene a constater 
que jusqu'a une dpoque relativement r£cente les « zones 
monetaires » co'incidaient d'assez pres avec les « zones 
Economiques ». Les soci£t£s precapitalistes constituent 
en general des.entites — d'ailleurs non seulement econo- 
miques mais Igalement politiques et sociales — replies 
sur elles-memes. L'inexistence de mouvements inigratoi- 
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res (sauf 6videmment par la conquete, ce qui constitue un 
autre probleme), la raret6 relative des relations avec Pext6- 
rieur, ont eu pour effet la division v du monde en regions 
6conomiques et monetaires h6teiogenes. Le d£veloppe- 
ment du capitalisme sur la base nationale en Europe a 
egalement permis la coexistence de regions Iconomique- 
ment h£terogenes au xix* siecle. bien qu'un marchd « eu- 
rop6en »• unique de I'or (dont les reserves se trouvaient 
d'aiHeurs hors d*Europe : en Ame>ique puis plus tard en* 
Afrique et en Australie) existat depuis environ deux sie- 
cles. On sait que le niveau g£n£ral des prix, par exemple. 
n'a jamais £t£ le meme dans tous les Etats europlens. Mais 
deja a cette dpoque Iad6pendance dans laquelle certains 
pays extra-europ6ens se trouvaient a I'dgard d'E tats euro- 
p6ens avait cre^ des regions Iconomiques d'un type nou- 
veau. composers de la m^tropole et de ses colonies, dans 
lesquelles certaines conditions, notamment les conditions 
monetaires, Itaient homog6neisees tandis que d'autres 
demeuraient h£te>ogenes. 

Le d£veloppement ultdrieur de I'exportation des capi- 
taux a donnl a ce type nouveau d'espace 6conomique 
encore davantage d'importance, de caractere, en a fait 
ressortir plus clairement les limites. 

On commence alors a voir ce que pourraient avoir signi- 
fi6 dans ces conditions les premieres formes de « I'int^gra- 
tion mon£taire » des pays sous-d6velopp6s. Les Economics 
precapitalistes d'Outre-Mer poss£daient leur stock de men- 
tal. Leur integration au marche international n'a rien 
change a ce fait (sauf par pillage, bien entendu, en cas de 
conquete). Mais le contact 6tabli entre les deux soci£t£s 
jusque-la isolees a pu determiner une modification de la 
valeur'de I'or : soit que cette valeur ait baissd dans les pays 
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europeens a la suite de ladccouverte de mines oil 1'extrac- 
tion etait plus facile (ce qui s'est passe au xvi* siecle ; il n'y 
a nullement besoin de faire appel au quantitativisme pour 
expliquer la hausse generale des prix de I'epoque), soit que 
linverse se soit produit : c'est ainsi que I'argent, relative- 
ment meilleur marchc en Europe, a modifie certaines 
conditions generates, notammcnt dans les pays 
d' Extreme-Orient. 

Dans I'analyse de I'echange international, Ricardo par- 
tait de I'hy pothese de salaires-or egaux et d'une dispersion 
des prix-or homothctique de celle des couts reels pour 
aboutira lidentite des prix-or. L'hypothese des salaires-or 
egaux provenait de ce que Ricardo avait prealablement 
suppose Integration parfaite des deux pays dans un seul 
march6 de Tor. Cette hypothese ne r6pond pas seulement a 
un besoin logique, il en fut effectivement ainsi lorsque deux 
zones monetaires independantes entrerent en contact : 
l'Europe et l'Am6rique du XVI" siecle, l'lnde et I'Angle- 
terre du xvui* siecle, etc. 

II y a done la un phenomene specifiquement monetaire : 
la modification de la valeur de la monnaie a la suite de 
I'integration des deux economies dans une sphere 
d'echange plus large, qui se juxtapose aux phenomenes 
purement economiques : la modification des. conditions 
economiques a la suite de 1'etablissement de relations 
commerciales entre les deux systemes. 

L'lnde 1 " constitue un bel exemple du phenomene. La 
monnaie. la roupie d'argent, perd peu a peu sa valeur au 
xix* siecle. Sa valeur en pence diminue de 35 % de 1850 a 
1900. II en est r6sulte une hausse des prix (indice 90 en 
1861. indice 1 16 en 1900) qui fait contraste avec la baisse 
des prix anglais (indices 135 et 105 aux memes dajtes). On 
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sait que la degradation de la roupie a etc arretee, a la fin 
dusiecle. parl'inventiondu systeme du Sterling Exchange 
Standard : la suspension de la frappe libre de la roupie, 
I'echange a taux fixe et en quantites illimitees de roupies 
contre du Sterling et vice versa (la roupie est devenue un 
« billet" de la Banque d'Angleterre imprime sur de I'ar- 
gent »). 

II est resulte de cette baisse du prix de l'argent de graves 
pertes pour I'lnde : le gouvernement de ce pays avait a 
transferer en Grande-Bretagne chaque annee vers 1880 
environ 16 millions de livres (interets de la dette publique, 
entretien de I'armee, etc.). II emettait des traites qu'il 
vendait a Londres et qui faisaient concurrence a I'envoi 
d'argent. Le prix de ces traites s'accordait done avec Ic 
cours de l'argent sur le marche. Chaque annee le gouver- 
nement indien perdait environ 25 % du montant de ces 
traites et il dut creer des impots nouveaux pour compenser 
ce transfert de revenus vers I' Angleterre. Autreeffet nega- 
tif du meme genre : la deterioration des termes de 
I'echange pendant 30 ans (de 1870 a 1898), provenant de ce 
chef. Ainsi les 100 kilos deble indien etaient vendus 19.22 
francs en 1886 au lieu de 23,05 francs, par suite de la 
deterioration du prix de l'argent. Tous les pays oil circulait 
l'argent, e'est-a-dire non seulcment l'Extreme-Orient mais 
encore I'Amerique latine, la Perse, etc., ont beaucoup 
souffert de la devaluation du metal blanc. 

[I est vrai que les pays developpes monometallistes ar- 
gent ou bimetallistes ont egalement souffert de ce chef, 
Mais ces pays, temoins I' Allemagne, la Hollande, la Scan- 
dinavie, I'Autriche-Hongrie, la Russie, etc., ont pu facile- 
ment passer a la fin du siecle au monometallisme or direct 
(Allemagne, Hollande, Scandinavie) ou a I'etalon change 
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or(Russic : 1894 ; Autriche : 1891). Sculs les plus pauvres 
comme l'Espagne ont du passer au papier monnaie. Les 
pays sous-developpes par contre n'ont pas reussi, sauf 
('Argentine, a en faire autant. lis sont tous finalement 
passes a I'e talon devise etrangere sauf lorsque, comme 
I'Amerique latine. ils ont conserve le regime du papier 
monnaie tres repandu depuis le debut du xix* siecle. 

II serait interessant alors de se demander quels ont ete 
les effets generaux de ces modifications de la valeur de la 
monnaie metallique dans les economies capitalistes peri- 
pheriques en voie de construction. L'6tude de ces effets ne 
peut guere etre men6e-en termes suffisamment generaux 
pour constituer une theorie. II faut regarder de pres chaque 
cas historique. la nature des regimes economiques mis en 
presence, la politique suivie par le conquerant lW . L'int6ret 
historique incontestable de telles etudes ne retiendra pas 
plus longtcmps parce que ('integration bancaire des pays 
sous-developpes est venue tres tdt se superposer a I'in- 
tegration commerciale de ces pays. Cette integration ban- 
caire est devenue alors la forme essentielle de I'intfigra- 
tion monetaire. 



VI. — L'HISTOIRE PRESENTE : LA CRISE DES LI- 
QUIDITES INTERNATIONALES ET LES 
PAYS SOUS-DEVELOPPES. 



Nous reprenons a Eli Lobel '" les termes memes — qui 
sont extremement clairs — dans lesquels il analyse la crise 
actuelle des liquidites internationales. 
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Tableau I 
Reserves mondiales : accroissement, 1951-65 
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Reserve a la fin de 


Accrois- 


sement en 




■ 


sement 


pourcentage 




1951 1965 


1951-1965 


pur an 




1 ■ 
Milliards de S E.U. 




Or 


33,9 


41,9 


8,0 


1,5 


Position de reserve 










au FMI 


1.7 


5,4 


3,7 


8,6 


Monnaies 


13,7 


22,9 


9,2 


3,7 


donl : 










Creances sur les 










Etats-Uni* '" 


4,2 


14,8 


10,6 


9,4 


Creances sur le 










Royaume-Uni IM 


8,2 


6,7 


- 1.5 


- 1.5 


Divers 


1,3 


1,4 


0,1 


0,5 


. Total "» 


49,3 


70,2 


20,9 


2.6 



Source : Rapport annuel 1966 FMI, tableau in LSbel, art. citi. 

« Au cours des quinze dernieres annees, on constate un 
accroissement plus lent des liquidites internationales — ou 
reserves mondiales — que du volume des echangcs inter- 
nationaux. Nous citerons a cet egard le Rapport Annuel 
l%6 du Forids Monetaire International : 

« Les reserves mondiales — definies ici comme etant les 
reserves de tous les pays autres que ceux du bloc sovieti- 
quc et la Chi ne populaire — peuvent etre estimees a pres de 
48 milliards de dollars a la fin de 195 1 , et aux environs de 70 
milliards de dollars a la fin de 1965 (Tableau I). Elles ont 
augmente pendant cette periode a un taux annuel de 2,6 
pour cent, mais etant donne que les echanges internatio- 
naux se sontdeveloppes a un taux annuel d'environ 6 pour 
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cent, si on les exprime en pourcentage des importations 
annuelles, les reserves sont tomb6es au cours de cette 
meme periode de 67 a 43 pour cent (Tableau 2). » 

« Le mouvement s'est accentue au cours des dernieres 
annees : la croissance du commerce mondial se situait 
autour de 10 % et dc 5 %. respectivement au cours des 
annees 1966 et 1967, tandis que les reserves mondiales 
n'ont progresse en moyenne que de 1,5 % par an pendant 
cette periode(selon le Rapport Annuel du F.M.I., 1968). >• 

Tableau 2 

Reserves des pays ex prime es en pourcentage des importa- 
tions (1951-1965) 





1951 


I960 


1965 


A. - PAYS DEVELOPPES 


73 


60 


43 


GROUPE DES DIX 








(Elats-Unis, Royaule-Uni, Allemagne. 








Belgique, Canada, France, llalie, Ja- 








pon, Pays-Bas, Suede) 








AUTRES PAYS DEVELOPPES 


46 


44 


41 


TOTAL PAYS DEVELOPPES 


68 


57 


43 


B. - PAYS MOINS DEVELOPPES 








Principaux exportateurs de pelrole 


60 


49 


64 


Pays donl les reserves initiates sonl 








elevees 


118 


41 


22 


AUTRES PAYS MOINS DEVE- 








LOPPES 


41 


44 


42 


TOTAL PAYS.MOINS DEVE- 








LOPPES 


64 


44 


42 


TOTAL GENERAL 


87 


55 


43 


TOTAL GENERAL 








ETATS-UNIS EXCLUS 


39 


44 


39 



Source : Rapport annuel 1966, FMI, tableau in Label, an. cite. 
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« 2° Une telle tendance peut paraitre inqui£tante a pre- 
miere vue. On s'accorde toutef ois de souligner que rien ne 
permet d'affirmer que le niveau actuel des reserves mon- 
diales soil insuffisant. En effet, -on peut soutenir que la 
structure du commerce international 6tait particulierement 
d6s6quilibr6e au lendemain de la Seconde Guerre mon- 
diale, et qu'elle est devenue beaucoup plus £quilibr£e a 
I'heure actuelle, de sorte que les soldes a regler diminuent, 
neccssitant des reserves plus reduites. Le Professeur Trif- 
fin avail calculi que « les reserves monetaires, essentiel- 
lement composees d'or en 1913, ne couvraient que 37 % 
des importations mondiales » '". Le rapport reserves /im- 
portations, en comprenant dans le numerateur les posi- 
tions de reserve au F.M.I, est encore supen'eur en 1965 a 
celui de 1913 (voir tableau 2). » 

« 3° On ne devrait pas, en outre, considerer uniquement 
le stock des liquidiles internationales mais aussi sa vitesse 
de circulation. Or, cet aspect de la question a 6t£ neglige 
jusqu'ici, bien que des analyses tres pouss£es existent dans 
ce domaine sur le plan monetaire interne '". » 

« 4° II s'avere egalement que' des mecanismes d'ajuste- 
ment ont fait apparition ces dernieres annees, qui peuvent 
agir dans le sens d'une reduction du niveau global des 
reserves necessaires. On citera a cet egard le rapport an- 
nuel du F.M.I., mentionne ci-dessus : 

« II nest pas impossible que les ameliorations qui sont 
susceptibles d'etre apportees au processus international 
d'ajustement seront telles qu'elles permettront de rfiduire 
le niveau general des reserves necessaires par rapport aux 
echanges et, par consequent, de maintenir pendant un 
certain temps le taux d'accroissement des besoins de re- 
serves a un niveau relativement bas. Cette question a fait 
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recemment I'objet d'une serie d'entretiens au sein de 
I'O.C.D.E. : et le Fonds lui-meme, dans ses rapports avec 
ses membres, continue d'encourager a chaque fois qu'il en 
a I'occasion une telle amelioration. L'elargissement et la 
prorogation des accords bilateraux de troc de devises 
(swap arrangements) peuvent accroitre la confiance dans 
la stabilite de la monnaie et prevenir les mouvements spe- 
culatifs. a condition toutefois que Ton ne multiplie pas les 
instruments de cette sorte jusqu'au point oil ils auraient 
pour effet de retarder indument les ajustements necessai- 
res. Le financement des deficits au moyen de tcls accords 
peut en meme temps reduire dans une certaine mesure les 
besoins de reserves ». 

« Toutefois, et ceci nous semble essenticl, de tels meca- 
nismes ont fonctionne essentiellement, sinon exclusive- 
ment entre les pays industrialises. On reviendra plus loin 
sur ce point. » 

« 5° La crise du systeme des paiements internationaux 
ne reside done pas dans une insuffisance mondiale des 
liquidites internationales, tout au moins en ce qui concerne 
les pays industrialises. » 

« II s'agit bien plus de sa repartition, notaniment du cas 
particulier des monnaies de reserves, en premier lieu du 
dollar. Les chiffres sont connus. En 1951, les reserves or 
des Etats-Unis se chiffraient a 24,3 milliards en dollars 
unites decompte, tandisqu'en 1965, elles ne sont plus que 
de 14,7 milliards. En face de ces reserves diminuees on 
trouve un endettement des Etats-Unis envers le reste du 
monde qui n'a cesse de croitre de 8,3 milliards de dollars en 
1951 a 25,2 en 1965. Ce dernier chiffre se repartit entre 
environ 14,8 milliards d'endettement, envers les autorites 
publiques etrangeres ; le reste, soit environ 10,4 milliards. 
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etant constitue par un endettement envers les banques 
commerciales etrangeres, les particuliers et divers autres 
organismes. La presque totalite de cette dette exterieure 
des Etats-Unis, soit 24,1 milliards, est a court terme. 
contre I.I milliard de dette a long terme. Par contre les 
creances des Etats-Unis sur I'exterieur se chiffrent a 12,2 
milliards dont 7,7 a court terme et a 4,5 a long terme. Le 
tableau ci-joint resume la situation exterieure des Etats- 
Unis (en milliards de dollars) : » 



Reserves Or 


1951 


1965 


24,3 




14,7 




Dettes envers I'exterieur 

dont court terme 
long terme 


8,3 


7,7 
0,6 


25,2 


24,1 
1,1 


Creances sur I'exterieur 

dont court terme 
long terme 


1.4 


1,0 
0,4 


12,2 


7,7 
4,5 



« 6° La crise Internationale reside done pour I'essentiel 
dans cette confrontation entre les reserves or des Etats- 
Unis, d'un montant de 14,7 milliards, trop faibles pour 
couvrir les dettes envers I'exterieur, que Ton considere les 
chiffres bruts — soit 25,2 milliards de dettes ou seulement 
24, 1 pour la partie a court terme, ou encore les chiffres nets 
— soit 13,0 milliards pour l'ensemble de la dette nette ou 
16,4 milliards pour la dette nette a court terme. » 

« Par le biais du systeme monetaire mondial on est done 
parvenu a cette situation paradoxale que l'ensemble du 
monde prete aux Etats-Unis des sommes considerables, 
essentiellement a court terme. Cette situation qui a resulte 
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de la position de force de I'economie americaine a I'issue 
de la Seconde Guerre mondiale, est maintenant d'autant 
plus I'objet de critiques possibles que cette position de 
force, demeuree intacte sur le plan economique, est serieu- 
sement ebranlee sur le plan financier et monetaire par la 
faiblesse des reserves or des Etats-Unis en face de leurs 
engagements : d'ou la crise. » 

« 7° Pcu importe a cet egard que la deterioration des 
finances exterieures des Etats-Unis ne resulte pas d'un 
deficit de la balance commerciale ou de l'ensemble de la 
balance des biens et services — elles sont excedentaires 
toutes les deux. La deterioration a en eff et son origine dans 
les mouvements de capitaux. y compris les capitaux pu- 
blics. Ce qui importe c'est qu' une partie de ces capitaux est 
reprise par le systeme monetaire mondial. Si, comme il est 
couramment admis, les investissements prives des Etats- 
Unis a l'etranger rapportent un profit evalue entre 10 a 
15 % par an, tandis que les dettes a court terme contractees 
par les Etats-Unis a travers le systeme monetaire ne leur 
coutent que 3a4 % Tan environ, on illustre un des aspects 
du paradoxe monetaire mondial, a 1'a vantage des Etats- 
Unis et correlativement au detriment du reste du monde. » 

« Mais si Ton peut affirmer qu'il ne semble pas exister un 
veritable probleme de penurie de liquidites internationales 
pour l'ensemble du monde, il en va autrement pour les pays 
sous-developpes. » 

S'agissant des pays africains, E. Lobel ecrit : « En pre- 
nant les statistiques des vingt-huit pays africains • pour 
lesquels on dispose d'une serie comparable a partir de 
I960, on s'apergoit que leurs reserves exterieures ont di- 
minue de 2,9 milliards de dollars unites de compte en 1 960 a 
2,2 milliards en 1965. II s'agit la des reserves exterieures 
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brutes, c'est-a-dire, avant deduction des deltes a court 
terme, ces reserves brutes comprenant 1'or. les devises et 
les droits de tirage automatique sur le F.M.I, (appeles 
« positions de reserve » au F.M.I, qui sont egales pour les 
paysafricainsa la « tranched'or » au F.M.I. .c'est-a-dire a 
leur souscription en or aupres de cet organisme). » 

•< Or, les ifnportations de ces pays ont fortement pro- 
gresse pendant les cinq dernieres annees de 4.0 milliards de 
dollars en I960 a 5,9 milliards en 1965. Le mouvement en 
sens inverse, des li^uidites intcrnationales et des importa- 
tions, a fait baisser le rapport entre les premieres et les 
secondes de 72 % en I960 a 37 % en 1965. » 

En ce qui concerne les pays d'Asie. les reserves brutes 
ainsi definies de douze Etats non petroliers pour lesquels 
on dispose de statistiqucs comparables depuis 1948, sont 
tombes de 5.4 milliards de dollars en 1948 a 3,7 en 195 1 et 
3.6 en 1966 : tandis que les importations de ces pays pas- 
saient de 4,4 a 5,1 puis 9,5 milliards respectivement pour 
chacunc de ces trois dates. L'Asie. qui disposait apres la 
guerre de reserves considerables, notamment des creances 
Sterling de l'lnde (plus de 1, 2 milliards delivres pour I'lnde 
et le Pakistan), a vu ces reserves fondre. brutalement de 
1948 p 1951 (le rapport des reserves aux importations est 
tombe de 122 % a 73 %). plus lentement mais neanmoins 
regulierement apres.de rapport est de 38 % en 1966). Les 
reserves de grands pays comme I'lnde et le Pakistan ne 
couvrent guere plus d'un trimestre d'importations. Les 
reserves des pctits Etats se sont mieux comportfies, no- 
tamment celles de la Thailande qui ont augmente de 0.7 
milliard de dollars en 1948 et 1966. Les reserves des pays 
petroliers du Moyen-Orient ont fortement augmente : cel- 
les de I'lran et de I' Irak de 0,3 milliard de dollars en 1951 a 
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0,7 en 1966 ; tandis que celles du Koweit (reserves du 
Currency Board et du gouvcrnement) passaient a 1,1 mil- 
liard en 1966 et celle de I'Arabie (Saudi Arabia Monetary 
Agency) a 0,8. 

En ce qui concerne I'AmeYique latine. nos calculs bas£s 
sur seize pays pour lesquels on dispose de statistiques 
comparables montrent que le rapport reserves sur im- 
portations, voisin de 50 % en 1948 (les reserves sont de 2,5 
mlds de dollars, les importations de 5,0) le demeure 
jusqu'en 1953. A cette date les importations sont passeesa 
5.9 mlds, les reserves a 2,8, le Mexique ayant presque seul 
apporte' cette amelioration des reserves. Mais a partir de 
1953 la situation va sed6tenorerregulierement. En 1962les 
reserves ne sont plus que de 2,3 mlds, les importations de 
7,9 mlds (le rapport reserves-importations infeYieur a 
30 %). II est vraiquede 1962 a 19671a situation sembleetre 
amlliorle car si les importations sont pass6es a 9,5 mlds, 
les reserves sont pass6es a 3,1 mlds. Cette amelioration 
provient en r6alit£ presque integralement de deux 
sources : ('augmentation des reserves du Venezuela, gros 
producteur p6trolier Comme on le sait (augmentation de 
254 millions de dollars en cinq ans). et surtout ['augmenta- 
tion brutale de celles de ['Argentine (qui sont passees de 
132 millions de dollars en 1966 a 625 en 1967) cons6cutive- 
ment a la politique de deflation de ce pays. Ces deux pays 
exclus. le rapport reserves-importations a continue 1 a se 
d6grader et est pass6 de 30 % en 1962 a 23 % en 1967 
(reserves : 1,6 mlds — importations 5,1 mlds). 

La prise en consideration des reserves nettesau lieu des 
reserves brutes donne des resultats analogues. S'agissant 
de I'Afrique, E. Lobel £crit : 

•< II est inteYessant d'examiner egalement 1'evolution des 
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reserves exterieures nettes des pays africains. Pour obte- 
nir celle-ci, on deduira des liquidites internationales, qui, 
sauf, pour la partie'or, sont descreancesa vuedeces pays 
sur le reste du monde (quand on detient la devise d'un pays 
etranger on a une creance sur celui-ci), les engagements 
exterieurs a vue des pays africains. Rappelons qu'il ne 
s'agit pas de la dette a long terme, mais seulement des 
dettes a court terme exigiblesen principe a tout moment. 
Ces engagements exterieurs a vue comprennent les soldes 
debiteurs des accords bilateraux (compte Clearing), quand 
ce dernier montant etait disponible. lis etaient d'environ 
0,5 milliard de dollars en 1960 et ont progresse jusqu'a 0,8 
milliard en 1965. AinsMes avoirs exterieurs nets qui se 
chiffraient a 2,4 (2,9 — 0,5) milliards en 1960. sont tombes a 
1.4 (2,2 — 0,8) milliard en 1965. Et le rapport reserves 
. exterieures nettes sur importations a diminue de 60 % en 
1960 a 23% en 1965. » 

II en est de meme pour I'Asie et I'Amerique latine, les 
reserves nettes representant deux tiers environ des reser- 
ves brutes. 
Poursuivant son analyse, E. Lobel ecrit : 
« On a coutume de prendre egalement en consideration 
les reserves conditionnelles, qui sont en quelque sortc des 
liquidites internationales a la disposition du pays, a la 
condition que ce dernier se plie aux regies edictees par 
celui qui accorde les disponibilites en question. Le type 
meme de ces liquidites internationales conditionnelles sont 
les droits de tirage sur le F.M.I... les tranches de credit qui 
sont a la disposition des pays africains, qui se chiffraient a 
0,2 milliard en I960, sont passes a 0,6 milliard en 1965. 
Leur augmentation est le resultat de I'entree massive des 
Etats africains au F.M.I. Les fluctuations enregistrees 
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pour un certain nombre d'Etats (Ghana, Mali, Somalie, 
Soudan, Tunisie et R.A.U.) sont le resultat de 1'utilisation 
par ces Etats des credits conditionnels accordes par le 
F.M.I. lis sont conditionnels car le F.M.I, n'accorde- le 
credit qu'a la condition que l'Etat beneficiaire mette en 
ceuvre des mesures destinees a retablir I'equilibre de ses 
finances extcrieures. En incorporant ces liquidites condi- 
tionnelles aux autres liquidites et en les rapportant tou jours 
au volume des importations, on obtient des pourcentages 
plus forts que ceux indiques plus haut, a'savoir 78 % en 
I960 et 47% en 1965. 

« II existe d'autres liquidites conditionnelles que celles 
qu'on vient d'indiquer. Les pays francophones qui benefi- 
cient pour leurs monnaies nationales de la garantie illimitee 
de la France (Afrique de I'Ouest : B.C\E.A.O., Afrique 
equatoriale : B.C.E.A.E.C., Madagascar) ont, du fait de 
cette garantie, des reserves conditionnelles egales a la 
richessc de la France. Ceciest hypothetique et non chiffra- 
ble. II reste que pour ce groupe de pays africains la notion 
des liquidites internationales n'a pas le meme sens que 
pour les autres, a cause de leurs liens monetaires particu- 
liers avec la France. On peut meme dire que leurs reserves 
exterieures effectives, detenues pour la presque totalite en 
francs francais.sont conditionnelles. En effet. en contre- 
partie de sa garantie, la France a pu s'assurer que les pays 
beneficiaires pratiquent une politique de credit telle que 
leurs instituts d'emission n'avaient pas besoin de recou- 
rir aux facilites de credits automatiques que la France est 
tenue d'accorder du fait de la garantie. Rappelons que dans 
le cadre des instituts d'emission de I' Afrique equatoriale et 
de Madagascar, la composition paritaire du Conseil d'Ad- 
ministration donne aux representants de la France la pos- 
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sibilite d'empecher. le cas echeant, une chute relative des 
reservesexterieuresjugeetrop brutale. LeConseil d'Admi- 
nistration de la B.C.E.A.O, institut d'emission pour 
I' Afrique de I'Ouest, est compose en majorite de represen- 
tants des Etats africains membrcs. Les sauvegardes de la 
France sont de caractere statutaire et de type classique : 
hausse du taux d'escompte et limitation des plafonds de 
credit en cas de chute relative des reserves exterieures. 
Toutefois. en toute dernierc instance, si les Etats africains 
s'avisaient de deroger a ces regies statutaires ils ne pcu vent 
le faire qu'avec I'accord des administrateurs francais. 

« S'il est done impossible d'inclure dans les reserves 
exterieures des pays africains ce type de facilites exterieu- 
res tres speciales, on devrait, en revanche prendre enconsi- 
deration les reserves exterieures conditionnelles resultat 
d'accords bilateraux. Ces reserves sont conditionnelles 
dans le sens que, le plus souvent, elles ne peuvent servir 
pour des achats de biens, et accessoirement de services, 
que dans le pays avec lequel I'accord est signe. En outre, la 
liste des biens pouvant etre regies par ces comptes bilate- 
raux comporte souvent des restrictions. Dans la mesure oil 
des compensations triangulaires ou multilaterales sont 
prevues, ou simplement'pratiquees dans les faits, les re- 
serves exterieures en question deviennent moins « condi- 
tionnelles » dans le sens que nous donnons ici a ce terme. II 
reste que de meme que les accords bilateraux de troc de 
devises (Swap arrangements) entre Banques Centrales des 
pays developpes, peuvent servir au « financement des de- 
ficits » et reduire dans une certaine mesure les « besoins 
de reserves » les accords de paiement avec credits reci- 
proques, jouent un role semblable. 

« Les chiffres concernant ces accords ne sont pas, mal- 



LES MECANISMES MONETAIRES 205 

heureuscment, publics de facon continue, comparable et 
exhaustive. » 

E. Lobel a n£anmoins fait une recapitulation dcs accords 
de paiements bilatemux en Afrique. La majority de ces 
accords — qui inteYessent particulierement la R.A.U., le 
Mali, la Guin6e, le Ghana et le Maroc — ont 6t6 conclus 
avec les pays de I'Est, mais quelques-uns ont £t£ signed 
entre pays africains. II en est de meme en ce qui concerne 
les accords bilate' raux conclus par des pays asiatiques. tres 
nombreux (Inde, pays arabes, etc.) et quelques pays 
d'Am6rique latine (en dehors de Cuba bien entendu). 

« Les accords bilaterauxavecfacilites depaiementsont 
certainement contribue' a r6orienter le commerce exteYieur 
des pays signataires dans le sens d'une plus grande diversi- 
fication quant aux partenaires. Cependant. Paccroisse- 
ment des importations en provenance du bloc bilateral est 
certainement du en grande partie a I'aide a long germe 
accordee par celui-ci aux pays africains. Or, les chiffres 
(cit6s ici) couvrent seulemcnt les credits commerciaux r€- 
ciproques, ce qui est bien dans la logiqued 'une etude sur les 
liquidity internationales. En outre, de nombreux accords 
de commerce et de paiements bilateraux pr6voient que 
certains biens et services particulierement « appr6ci6s » 
sur les marches mondiaux seront exclus des comptes bila- 
teraux. Enfin, il est pratique courante que meme si les 
transactions passent en principe par un compte bilateral 
avec marge de credit, une partie du paiement doit etre 
effectuee a la conclusion de la transaction et en devises 
convertibles. Ces deux dernieres clauses jouent en g6n6- 
ral davantagc en faveur des pays africains ». 

« En realit6, les donn£es statistiques qui nous inteYes- 
sent le plus dans I'optique de l'6tude de ('impact mon£taire 
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du reseau des paiements bilateraux. sont : 

a) les montants des marges de credit reciproques que les 
partenaires s'accordent. et qui constituent en quelque 
sorte des liquidites internationales « conditionnelles » ; 

b) le mouvement reel des comptes bilateraux, qui permet 
de deceler en faveur de qui le systeme a joue. et de repondre 
a la question si ce sont les pays africains qui ont prete par le 
mecanisme bilateral au reste du monde (essentiellement 
aux pays developpes) ou I'inverse, puisque nous etudions 
ici les questions monetaires, la question essentielle est, en 
effet, de savoir qui prete a qui. a quelles conditions et 
par quel mecanisrae. » 

Ces observations, qui sont valables pour tous les pays 
sous-developpes, conduisent a une serie de conclusions 
egalement valables pour les pays asiatiques ct latino- 
americains : 

« Le mecanisme des accords de paiement bilateraux 
tend a obliger les partenaires non africains, et en premier 
lieu les paysdeveloppes, a consentir des credits commer- 
ciaux automatiques aux pays africains. » 

« Tout ceci demontre qu'il est extremement difficile de 
se prononcer sur le point de savoir s'il existe un probleme 
de reserves exterieures pour les pays africains, malgre la 
baisse du rapport liquidites internationales sur importa- 
tions de 72 % en I960 a 37 % en 1965. Les modalites de 
reglement des transactions internationales ont beaucoup 
evolue, ces dernieres annees sur et pour le continent afri- 
cain. La composition des transactions internationales des 
pays a egalement evolue, notamment en ce qui concerne 
les importations. En toute rigueur. pourjugerde I'insuffi- 
sance des liquidites internationales. meme dans le cadre 
d'un pays pleinement integre dans le systeme monetaire 
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mondial, il faudrait comparer celles-ci uniquement aux 
importations que le pays africain en question doit regler 
surfondspropres(principalement, biens deconsommation 
privee et.publique et biens intermSdiaires). Or, la part de 
I'lquipement imports et finance sur ressources exterieures 
a tres certainement augmente ces dernieres annees. Une 
etude detaillee des statistiques du commerce exteYieur et 
des sources de financement est n^cessaire. Encore faut-il 
savoir.dans quelle mesure les statistiques ofllciellcs com- 
prennent ces importations de biens d'equipement finances 
par I'exterieur. Enf in, comme facteur aggravant, il faudrait 
prendre en consideration les charges de la dette ext£- 
rieurea long terme, ce qui est contrepartie du financement 
exteneur . » 

« On peut neanmoins avancer en conclusion de cette 
partie de notre expos6 '" : 

« Le systeme mon6taire internationnal contient. de par 
sa nature, cette particularity que les pays africains pretent 
en permanence des fonds aux pays developpes du fait qu'ils 
detiennent la majeure partie de leurs reserves en devises 
etrangeres. principalement la livre sterling, le franc fran- 
cais et le dollar. Et. pour ce qui nous intdresse ici. il 
importe peu de savoir si, par ailleurs, I'aide extlrieure a 
contribue' ou non a alimenter ces reserves. De meme que sur 
le plan mondial, l'ensemble du monde faisant partie du 
systeme mon6taire international prete a travers celui-ci 
aiix plus puissants — les Etats-Unis en premier lieu — dc 
meme. sur le plan africain, le continent-tout entier prete 
aux pays dlveloppls. en premier lieu aux anciennes puis- 
sances colonisatrices. On a deja vu que le montant de ce 
pret se chiffrait a 2,9 milliards en 1 960 eta 2,2 milliards de 
dollars (unite de compte) en 1965. 
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« Dans le cadre du systeme mon6taire international, et 
pour autant que les pays africains en font partie, ce qui est 
le cas, il existe un probleme de liquidites internationales 
pour I'Afrique, 6tant donn6 que le' rapport reserves ext6- 
rieures sur importations a dangereusement fl6chi ces der- 
nieres ann6es.. 

« A la difference de ce qui se passe sur le plan mondial, 
ou Ton assiste davantage a une crise de confiance dans les 
monnaies de reserves, en termes plus politiques : opposi- 
tion a I'imposition d'une monnaie de reserve international 
emise sur un plan national — les Etats-Unis — le probleme 
de I'Afrique se manifeste moins au niveau de la composi- 
tion des reserves exte>ieures qu'a celui de leur montant. 
Tandis que sur le plan mondial e'est le pays qui emprunte a 
court terme par le systeme mon6taire international (les 
Etats-Unis) qui souffre d'un deficit de sa balance extc- 
rieure ; sur le plan africain le deTicit des balances exteTieu- 
res se situe du cot6 africain, e'est-a-dire du cot6 des pays 
preteurs. 

« Pour continuer I'analogie, et toute proportion gard£e. 
dans les relations Afrique - Monde d£veloppe\ la nature 
du probleme est assimilable a celle de l'imm£diat apres- 
guerre quand les pays preteurs a travers le systeme mon6- 
taire international — I'ensemble du monde d6velopp6 — 
6taient aussi ceux qui avaient un deTicit envers celui a qui 
on pretait (les Etats-Unis, en premier lieu). 

.« Malgr6 la tendance r6cente a un fl£chissement tres 
marqu6 des reserves exteYieures, leur niveau global reste 
encore suffisamment 6lev6, soit 37 % pour I'Afrique, prise 
dans son ensemble. Cependant, du fait de la repartition tres 
inegale de ces reserves entre les pays africains, certains de 
ceux-ci disposent de « sur-r6serves » pret6es exclusive- 
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ment aux pays developpes. a travers le systeme monetaire 
international. Ceci est le cas de la Lybie. de I'Ethiopie et 
dans une moindre mesure. du groupe de I'Afrique de 
1'Ouest (BCEAO). D'autres, comme la R.A.U., le; Ghana, 
la Tunisie et le Mali, connaissent de serieux problemes 
toujours dans I'optique d'un systeme monetaire interna- 
tional, sans pouvoir faire appel aux facilites existantes 
ailleurs en Afrique, ou ne pouvant le faire que dans une 
faible mesure. Les unions monetaires (Afrique de TOuest, 
Afrique equatoriale) comme les accords de paiement inter- 
africains. instituent une certaine solidarite africaine. 

« Le systeme de credits commerciaux reciproques. a 
travers un reseau d'accords de paiements bilateraux, est 
en revanche favorable aux pays africains, sur le plan pure- 
ment monetaire. le seul qui nous interesse ici, dans le sens 
qu'il a tendance a entratner une situation oil le monde 
developpe pretc a I'Afrique. Lc systeme, bien qu'essentiel- 
lement bilateral, peut etre multiiaterise dans une large me- 
sure par l'intermediaire de chambres de compensation. >• 



RESUME DES CONCLUSIONS. 

1° La theorie monetaire est le domaine de predilection 
d'une « science economique » qui — parce qu'elle est 
f rappee du vicemajeurd'« economic » — hes'attaquequ'a 
de faux problemes. Car la monnaie occulte les relations 
essentielles — les rapports de production (dont I'analyse 
scientifique exige le depassement de la « science economi- 
que » dans une science sociale totale) — pour mettre en 
avant les relations superficiel les — les relations d'echange. 
C'est pourquoi toutes les theories monetaires non 
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marxistes, anciennes et contemporaines, sont en derniere 
analyse fondees sur le postulat faux du quantitativisme ; 
les « raffinements » de I'analyse keynesienne de la liqui- 
dity et des neomarginalistes de Chicago n'ont pas fait sortir 
la theorie monetaire dece cadre essentiel faux. En realite, 
le systeme bancaire n'exerce qu'une fonction « passive » 
d'ajustement de la quantite de monnaie au besoin. S'il 
exerceaussi une fonction « active » dans le mecanisme de 
I'accumulation (dans le proces de realisation de la plus- 
value), cette fonction n'est pas soupconnce par la theorie 
monetaire courante. 

2° Etendue aux « economies sous-developpees ». la 
theorie monetaire a cru y decouvrir des « mecanismes 
monetaires pervers » particuliers qui feraient dependre 
P off re de monnaie de I'equilibre exterieur et introduiraient 
dans ces economies des troubles specifiques. En fait, il 
nous est apparu que les mecanismes monetaires a la peri- 
pheric du systeme n'etaient pas differents — malgre les 
apparences^ de ce qu'ils sont au centre : I'etalon « de- 
vise etrangere » rle remplit pas ces fonctions monetaires 
plus mal que la « monnaie nationale dirigee ». La creation 
d'une monnaie nationale n'octroie pas aux autorites loca- 
les un pouvoir de direction effective tant que I'apparte- 
nance au marche mondial n'est pas remise en cause : 
meme le controle des changes et des transferts n'evite pas 
la transmission a la peripheric des fluctuations de la valeur 
des monnaies dominantes du centre, ni n'evite la transmis- 
sion a la peripheric de la structure des prix du centre. La 
monnaie constitue ici la forme apparente d'une relation de 
domination essentielle, mais elle n'en est pas le res- 
ponsable. 

3° Le « probleme monetaire » est done situe ailleurs : 
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dans le fonctionnemcnt concretdu systeme bancaire de la 
peripheric Celui-ci est tout cntier au service du develop- 
pement du capitalisme pcripherique, etranger ou national, 
prive on public, c'est-a-dire qu'il est la pour faciliter I'ex- 
tension d'un capitalisme fonde en derniere analyse sur le 
marche exterieur qui est I'essentiel du « sous- 
developpement >•. La theorie courante ne s'intercsse pra- 
tiquement pas a ce vrai probleme. 

4° Le systeme monetaire mondial est un instrument au 
service de la loi de ('accumulation a I'echelle mondiale : il a 
pour fonction de faciliter la centralisation des moyens 
d'accumulation au benefice du centredu systeme (dans les 
« pays developpes ») et au detriment de la peripheric (dans 
les « pays sous-developpes »). II en fut ainsi des I'origine, 
a I'epoque lointaine du capitalisme mercantile et de ('inte- 
gration de la peripheric en formation dans le marche mon- 
dial des metaux precieux, comme a notre epoque contem- 
poraine, ce que revele I'etude de la « crise des liquidites 
internationales » du point de vue du tiers monde. 
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ved by G. S. Dorrance, Research and statistics department, I.F.M. 1965. 
Essai d'interpritation del a demande de monnaie, Minislere des Finances 
et des Affaires Economiques, S.E.E.F. Paris 1965. 

109. Algerie, Tunisie, Maroc, Lybie, Egyple, Soudan, treize Elats mem- 
bres de la zone franc, Mali, Ghana, Nigeria, Ethiopie, Somalie, Congo 
Kinshasa, trois Etats de I'Afrique de I'Est ex-britannique. 

1 10. Birmanie, Ceylan, Coree (Sud), Inde, Jordanie, Malaysia, Pakistan, 
Philippines, Syrie Taiwan, Thailand e et Turquie. Nous avons fait ces 
calculs a partir des chiffres du F.M.I. 

111. Argentine, Bolivie, Bresil, Chili, Colombie, Costa Rica, Hdpublique 
Dominicaine, Equateur, Guatemala, Honduras, Mexique, Nicaragua, Pe- 
rou, Salvador, Uruguay, Venezuela. 

112. La detle exterieure publique a long terme des pays africains est 
cvaluce a la fin 1965 a 5,0 milliards de dollars, unites de compte (voir 
B.I.R.D. Rapport Annuel 1965 a 1966). Ce chiffre ne compren ant pa s la 
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R. A. U. incluse dans le Moyen-Orient, il faudrail ajouter un minimum de 1 ,0 
mill iard de dollars, etant donne que la dette exterieure de cc pays a la f in de 
1962 s'elevait deja a 968 millions de dollars (voir Economic Growth and 
External Debt by Dragoslav Abramovic& Associates, B.I.R.D. 1964). 
113. Celui de Lobe), art. cite. 
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INTRODUCTION 



La forme cyclique de ['accumulation est devenue trcs tot 
I'objet des etudes economiques. Mais pendant trcs 
longtemps la theorie economique courante ayant fait son 
credo de la loi des debouches, on recherchait la « cause » 
du cycle dans la monnaie, la psychologie de l'entrepreneur 
ou les conditions techniques de la production, c'est-a-dire 
dans ce que Ton a appele les variables « exterieures » ou 
« independantes ». Une telle vision des choses etait ne- 
cessairement superficielle. On ne penetrait pas le meca- 
nisme mcme de la dynamique economique. II en resultait 
d'ailleurs une floraison inaccoutumee de « theories » du 
cycle. II est vraique Malthus, Simondi puis et surtout Marx 
constituaient trois impressionnantes exceptions. Mais la 
validite de la loi des debouches etait si peu mise en cause 
que les analyses marxistes sont restees incomprises. mal 
interpreters et rejetees sans examen veritable par la criti- 
que marginaliste. 
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Or, Wicksell devait. a la fin du siecle dernier, remettre en 
cause le dogme des debouches. En etudiant les causes des 
mouvements generaux des prix et en cherchant a etablir 
tant les raisons qui permettent a I'offre et a la demande 
globale d'etre inegales que les mecanismes dont le fonc- 
tionnement assure le reajustement de ces deux quantites 
globales des^quilibrees, Wicksell remettait en cause la loi 
des debouches. Myrdal des 1930, Keynes en 1928 deja, 
mais surtout en 1936, devaient poursuiyre cette remise en 
cause. Des lors I'etude du cycle pou vait s'Slever au-dessus 
des banalites « psychologiques » et « monStaires » pour 
s'attacher a I'etude plus profonde des mecanismes qui 
ajustent I'epargne degagee du revenu global a I'investisse- 
ment exige par la croissance economique. , 

Aujourd'hui il va de soi que le cycle se manife'ste par un 
desequilibre entre I'epargne et l'investissement, ce qui 
n'est qu'une forme du desequilibre plus general entre la 
capacite de-production et la capacite de consommation de 
la societe. L'ironie du sort a voulu que la th^orie r£nov£e 
du cycle, qui allait d'ailleurs retrouver certaines analyses 
de Marx, ait ete elaboree pendant et apres la Seconde 
Guerre mondiale, c'est-a-dire precisement apartirdu mo- 
ment oil le mecanisme de ('accumulation perdait sa forme 
cyclique. La monopolisation des economies capitalistes et 
I' intervention de I'Etat, rendue possible — meme neces- 
saire — par cette monopolisation, qui caractense le capita- 
lisme contemporain, ont supprim6 la forme cyclique r6gu- 
liere propre au siecle qui s'^tend de 1825 a 1940. Les 
fluctuations de la conjoncture ont pris la place du cycle 
spontane. En meme temps, comme les politiques d'Etat se 
situent dans les spheres monetaires et financieres, la theo- 
rie de la conjoncture constitue un appauvrissement par 
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rapport a cclle du cycle : on retombe dans les illusions 
monetaristes et le pragmatisme empirique des « politiques 
du revenu ». 

Les theses des ann£es40 — inspirees d e Keynes — sur la 
« stagnation », le «.surd£veloppement », la « maturite » 
vont dans le meme sens que la theorie du cycle ou de la 
conjoncture : elles s'attachent a I'analyse du desequilibre 
possible entre l'Spargne et I'investissement. 

La crise de 1929 avait StS si violente que toutcs les 
theories purement monetaires, psychologiques ou techno- 
logiques — tant du cycle que de la tendance seculaire — 
devaient faire faillite. Les theories ulterieures de la crois- 
sance se fixaient poi)r objectif d'approfondir I'analyse des 
mecanismes dynamiques par lesquels la production, 
I'epargne, I'investissement s'equilibrent le long d'une ligne 
seculaire plus ou moins ascendante. L'essor du capita- 
lisme occidental apres la Seconde Guerre mondiale a fait 
oublier ces theories de la maturite, encore une fois en 
retard d'une epoque. L'etude theorique des problemes de 
1'equilibre.dynamique de croissance a notre epoque, qui 
n'est pas seulement celle des monopoles et de I'interven- 
tion de PEtat, mais aussi celle d'une revolution technique 
et scientifique profonde et de grandes modifications des 
rapports politiques qui ont caracterise les quarante dernie- 
res annees commence seulement. 

Dans tous ces cas les recherches theoriques ont pour 
cadre de raisonnement le mode de production capitaliste. 

L'Stude des formes specifiques du cycle et de la conjonc- 
ture dans les economies peripheriques integrees au marche 
mondial est venue plus tard. Cette etude a done acquis un 
retard incontestable qui en rend la formulation encore sou- 
vent tres superficielle. L'analyse du « cycle » et de la 
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conjoncture dans les pays « sous-developpes » est encore 
souvent plus proche des anciennes theories monetaires et 
psychologiques que des theories modernes de la dynami- 
que de la croissance. 

De son cote I'etude des mecanismes monetaires interna- 
tionaux progressait tant a la suite des efforts theoriques 
nouveaux issus de la critique du quantitativisme que de 
I'observation des situations particulieres engendrees, au 
lendemain de Pabandon de 1'etalon universel, paries de- 
sordres monetaires des annees 30. Comme la question des 
relations economiques avec I'exterieur est particuliere- 
ment importante pour les pays de la peripheric on a ete 
ainsi un peu conduit a penser le cycle et la conjoncture dans 
ces pays en fonction uniquement des fluctuations de la 
balance des comptes. Le role determinant des pays d£ve- 
loppes du centre dans ces fluctuations, et, correlativement 
le role passif des economies « sous-d6velopp6es », satis- 
faisaient suffisammeht, du moins en apparence, les esprits 
pour que Ton renonce a une analyse specifique des meca- 
nismes internes de la dynamique de l'accumulation dans 
les pays de la peripheric Aussi parle-t-on du cycle dans les 
pays « sous-d6velopp£s » comme d*un phdnomene 
« transmis »de l'extdrieur par le mouvement de la balance 
des paiements. Doit-on parler ici de cycle — ou de conjonc- 
ture — fussent-ils « transmis », ou de fluctuations simul- 
tandes de I'offre et de la demande ? 

Enf in, toute cette problematique laisse de cote l'aspect 
essentiel des choses en ce qui concerne la peripheric Car il 
existe un cycle international, e'est-a-dire un cycle de 
Feconomie capitaliste dans son ensemble. Les pays de la 
peripheric ont leur place dans ce mouvement d'ensemble. 
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corame ilsont laleur dans lc mecanisme de I'accumulation 
a I'echelle mondiale. 

Nous etudierons d'abord la theorie du cycle et de la 
conjoncture dans le mode de production capitaliste, puis 
celle du cycle et de la conjoncture a I'echelle mondiale et 
des roles respectifs du centre et de la peripheric dans cette 
conjoncture. 

(■ 



I. — LA THEORIE DU CYCLE ET DE LA 
CONJONCTURE DANS LE MODE DE PRODUC- 
TION CAPITALISTE. 



L e de veloppement du capitalisme ne s'est pas deroule le 
long d'une ligne ascendante continue et reguliere sans fluc- 
tuations. La croissance a au contraire pris Failure d'une 
suite de fluctuations cycliques le long d'une tendance ge- 
nerate montante. La possibility pourun investissement de 
creer son debouche explique le trend ascendant. La regula- 
rity relative du desequilibre entre les quantites globales. 
Production et Consommation, ou Epargne et Investisse- 
ment, rend compte de l'allure sinusoidale du mouvement. 

La possibility d'une croissance continue dans une eco- 
nomic capitaliste sans debouche « exteYieur » — c'est-a- 
dire exterieur au mode de productioncapitaliste — a ete 
d6montr£e par Marx puis par L6nine, contre Rosa Luxem- 
bourg. L'£pargne degagee du revenu d'une premiere p&- 
riode peut tres bien s'investir et creer ainsi son debouche 
durant une deuxieme periode, en approfondissant sans 
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« 6tendre » le marche capitaliste. La « loi des debou- 
ches » garde dans ce sens sa validite. Validite toute rela- 
tive d'ailleurs puisque la forme capitaliste du d£veloppe- 
ment implique la dissociation dans le temps de I'acte 
d'epargne et de I'acte d'investissement. Le credit, I'avan- 
tage momentane' que constitue la conquete de nouveaux 
debouches externes facilitent I'operation fondamentale : 
J'investissement reel de I'epargne monetaire. L'epargne 
r^elle ddgagde du revenu au cours de la pdriode prdcedante 
doit, en effet, avant de s'investir, revetir la forme mone- 
taire. La production d'or au xix* siecle, le systeme ban- 
caire aujourd'hui permettent le deroulement de cette ope- 
ration prealable. 

L'affirmation essentielle de la « loi des debouches », a 
savoir que I'investissement de l'epargne qui a reussi a 
revetir la forme monetaire par laquelle elle doit necessai- 
rement passer se realise automatiquemerit grace au marchd 
financier, reste profondement erronee. L'investissement 
peut creer son debouchd, mais il peut egalement ne pas 
parvenir a le cr6er. Le propre de la thdorie du cycle est 
justement d'etablir les conditions dans lesquelles l'inves- 
tissement ne reussit plus a creer son propre debouche. 

La monnaie donne au systeme Iconomique une sou- 
plesse incontestable. Elle lui donne egalement la possibi- 
lity de se detraquer par un desequilibre entre I'offre et la 
demande globales. La monnaie, en permettant la separa- 
tion dans le temps de I'acte d'epargne et de Facte d'inves- 
tissement, crde la possibility des crises. En est-elle pour 
cela le responsable final ? S'il en etait ainsi il faudrait 
e'xpliquer pourquoi ce desequilibre est peYiodique et non 
pas chronique, pourquoi il est penodiquement surmonte. 
pourquoi surtout le phenomene cyclique est propre au seul 



LA PERIPHERIE DANS LA CONJONCTURE ... 235 

mode de production capitaliste, non-a I'dconomie mar- 
chande simple. 

Dans la mesure oil I'accumulation est inhdrente au mode 
de production capitaliste, par opposition aux modes de 
production precapitalistes, le probleme du cycle apparait 
comme un probleme particulier du capitalisme. C'est 
pourquoi dans les economies precapitalistes oil I'usage de 
la monnaie est pourtant repandu, ou la « preference pour la 
liquidity », plus exactement la preference pour la thdsauri- 
sation, constitue un motif intense d'6pargne, il n*y a ce- 
pendant pas plus de cycle gconomique que de croissance 
« endogene ». En fait on assiste bien dans ces modes de 
production a une croissance lente Ifee au dgveloppement 
dcmographique et au progres technique, mais cette crois- 
sance se realise dans un cadre oil le fonctionnement des 
nfecanismes dconomiques est profondgment different de 
celui qui caracferise le capitalisme. Dans ces Economies il 
n'y a pas dedichotomieepargne - investissement, l'inves- 
tissement se fait en meme temps que lfepargne. Motif 
d'6pargne et motif d'investissement restent confondus. 
Les categories « epargne » et « investissement » sont d'ail- 
leurs propres au mode de production capitaliste. C'est 
pourquoi le cycle demeure un plfenomene inconnu de tous 
les modes de production precapitalistes. 

Si done le cycle est « mongtaire » dans le mode de 
production capitaliste, il Test tout autant, et pas davan- 
tage, que tous les autres ph£nomenes dconomiques. C'est 
pourquoi toutes les theories du cycle bashes fondamenta- 
lement sur I'gtude des rrfecanismesdu credit n'abordent le 
probleme que tres superficiellement. Ceci parce que la 
monnaie nejoue pas un role « actif » dans I'echange : le 
d£bouche doit exister, la monnaie seule ne saurait le creer. 
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Tout ce qu'elle peut faire c'estfaciliter une transition dans 
le temps. C'est pourquoi toutes les theories modernes ont 
fini par se ranger a l'opinion que le cycle etait la forme 
specifique du developpement par laquelle le desequilibre 
regulier entre l'epargne et l'investissement est reguliere- 
ment surmonte, conception qui etait celle de l'analyse de 
Marx. 

Mais comme le cycle se greffe sur une tendance plus 
generale de longue duree l'analyse des desequilibres regu- 
liers de l'offre et de la demande globales doit etre comple- 
tee par l'analyse des tendances seculaires a I'equilibre ou 
au desequilibre de l'epargne et de l'investissement. Or 
dans cette analyse une place plus active a ete donnee par la 
theorie post-keynesienne a la monnaie. 

1. — La « theorie pure » du cycle :/' illusion moneraire ' 

L'analyse keynesienne a ete qualifiee de metastatique 
par Lufftala. Dans la « Theorie Generale » le volume de 
l'investissement determine — par le canal du multiplica- 
teur — le niveau du revenu national. Le volume de cet 
investissement depend lui-meme de deux variables inde- 
pendantes : le taux de l'interet d'une part et I'efficacite 
marginale du capital d'autre part. II n'y a pas de reaction du 
revenu sur l'investissement, ou plus exactement l'investis- 
sement est seulement proportionnel au revenu, non a son 
accroissement. Le resultat est que I'equilibre, qui s'etablit 
au niveau du revenu national auquel l'epargne et l'investis- 
sement sont egaux, est un equilibre stable. 

Klein a schematise l'analyse keynesienne de la « Theo- 
rie Generale » dans une serie de figures equivalentes dont 
la plus caracteristique est sans doute la figure ci-dessous : 



ce. ^ i 
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Consommalion finale 
globale 
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A vrai dire la « Theorie G6n6rale » contient bien une 
ebauche de theorie du cycle. La chute brutale de I'effica- 
cite marginale du capital s'accompagne d'une hausse du 
taux de I'interet parce qii'elle conduit a une augmentation 
de la preference pour la liquidity. L'investissement s'ef- 
fondre brutalement et avec lui la demande globale : le 
revenu national se contracte jusqu'au point oil I'epargne 
degagee de ce revenu cesse de depasser l'investissement 
diminue. Mais au fond cette analyse keynesienne n'a pas 
fait progresser la theorie du cycle parce que la chute bru- 
tale de I'efficacite du capital demeure inexpliquee. 

Keynes se tourne vers la psychologie humainequi impli- 
que I'impossibilite.de previsions du rendement futur des 
capitaux i ndefiniment optimistes. Mais il est evident que si 
aucune raison objective ne venait affaiblir le niveau de ce 
rendement a un certain moment du d£veloppement, les 
provisions resteraient toujours conformcs a cet 6tat de 
chose reel. Tout au.plus des causes « historiques » acci- 
dentelles pourraient-elles de temps a autre aboutir a une 
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crise psychologique el en consequence a une contraction 
du revenu global. Mais la regularite du cycle exige une 
explication doni les racines s'enfoncent profondement 
dans le mecanisme de la dynamique economique lui- 
meme, non pas une explication « externe » du pheno- 
mene. 

On pourrait alors etablir un pont entre cette conception 
keynesienne et les theories de LescureetdAftalion : I'ac- 
croissement de la production au cours de la prosperity 
entrame la baisse generale des prix (parce que les besoins 
sont de mieux en mieux satisfaits) tandis que les couts de 
production augmentent en vertu de la loi des rendements 
decroissants. II resterait evidemment aexpliquer comment 
les prix peuvent baisser lorsque la production augmente, si 
les revenus s'accroissent en rneme temps, et a concilierla 
these des rendements decroissants avec le progres techni- 
que lie a I'essor industriel. II semble bien qu'au con t'raire la 
pleine utilisation de la capacite de production en periode de 
prospe>it6 permette la baisse des couts. Le recours aux 
variables « du dehors » psychologiques ou technologiques 
ne permet done pas de donner a I'analyse que Ton trouve 
dans la « Theorie Generale » une allure veritablement dy- 
namique « du dedans ». 

C'est en abandonnant I'hypothese keynesienne des va- 
leurs stables des propensions a epargner et a investir que 
Kaldor a donne a I analyse keynesienne une ported cycli- 
que veritable. Le schema de Kaldor-suppose que la pro- 
pension a investir est faible tant lorsque le niveau du re- 
venu national est bas (a cause de la capacite de production 
inutilisee) que lorsqu'il est haut (a cause des couts crois- 
sants de construction en periode de plein emploi). En 
revanche la propension a epargner sera forte tant pour des 



LA PERIPHERIE DANS LA CONJONCTURE 



239 



niveaux clevis que pour des niveaux tres bas du revenu. 
La description du cycle est alors clairement exprimee par 
le schema dessine ci-dessous : 



Figur'e li 



L&l 




Eq. instable 
points limites stables 
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RN 



Mais, outre que Kaldor ne donne pas les raisons pour 
lesquelles la propension a epargner est forte lorsque le 
revenu global est d'un volume faible (on devrait logiquc- 
ment supposer que cette propension s'Sleve regulierement 
avec le revenu), il reste a expliquer comment revolution 
des couts de construction peut constituer la cause du re- 
tournement. Tant que de la main-d'oeuvre reste inoccupee 
la possibility de construire de nouveaux equipements 
existe. Qu'on ne pr£tende pas que cette construction 
exige, outre la main-d'eeuvre, des matieres premieres, des 
machines, del'energie, etc, carprecisementl'utilisation de 
cette main-d'oeuvre devrait permettre la production de 
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tous ces biens necessites par le developpement. Le recours 
a ce facteur externe, « le plein emploi », peut bien expli- 
quer pourquoi la vitesse du developpement ne pcut etre 
acceleree indefiniment, il n'explique pas le retournement 
dans les cas historiques ou le plein emploi etait loin d'etre 
realise au moment ou la crise a eclate. 

Kalecki donne une description keynesienne tout aussi 
parfaite du cycle : le revenu determine d'abord I'investis- 
sement eta son tour I'investissement determine le revenu. 
Mais.au fur et a mesure que le niveau de I'invcs'issement 
global s'cleve, la valeur de la propension a investir dimi- 
nue. Le cycle est alors inevitable. La aussi il faudrait 
expliquer par des raisons economiques endogenes la rela- 
tion decroissanie qui relie la propension a investir a I'inves- 
tissement global. Malheureusement e'est a une raison psy- 
chologique exogene que Angell a fait appel : le decalage 
entre les anticipations (forme de la propension a investir) et 
I'investissement est du a ce que les anticipations sont fonc- 
tion non pas de I'investissement lui-meme mais de sa vi- 
tesse. Mais pourquoi done en est-il ainsi ? 

Harrod est peut-etre I'auteur qui a le mieux analyse 
jusqu'ici I'enchafnement de tous les facteurs qui lient le 
revenu national a I'investissement et vice versa. Sa des- 
cription parai t tres complete. Le desequilibre dans la crois- 
sance economique provient de lantinomie fondamentale 
entre I'epargne effective, qui depend essentiellement du 
niveau du revenu reel, et I'epargne desirable, qui depend 
essentiellement du taux d'accroissement du revenu reel. 

La croissance equilibree que traduit une valeur stable de 
« G » exige en effet la stabilite du rapport entre I'investis- 
sement expost et I'accroissement du revenu national qu'il 
entrafne. L'equation ci-dessous rcvele que si la propension 
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moyenne a epargner s est constante, la croissance G ne 
sera regulierc que si la valeur du coefficient C demeure 
stable. Dans cette Equation : 

GC = ^lJ_ = l = i= s 
Y AY Y Y 

G repr^sente le taux de croissance, C, le « capital coelti- 
cient » (le rapport entre I'investissement et le revenu dont 
il permet la distribution) Y le revenu, A Y l'accroissement 
du revenu, I I'investissement. S l'epargne et s la propen- 
sion moyenne a epargner. 

Or. justement. la valeur du coefficient C — qui mesure le 
resultat combing des ph£nomenes de multiplication et 
d 'acceleration — ne peut etre constante parce que l'acc£l£- 
ration (appetee par Harrod « the relation ») exige des in- 
vestissements nouveaux plus que proportionnels a 
l'augmentation de la demande finale, et parce qua son tour 
le multiplicateur fait que l'augmentation du volume de 
I'investissement entrqfne une augmentation plus que por- 
portionnelle du revenu national. Dans le « Trade Cycle » 
Harrod a construit concretement un modele de cycle en 
faisant jouer ainsi le multiplicateur et l'acc£le>ateur : un 
investissement initial engendre une augmentation du re- 
venu national qui lui-meme determine un investissement 
secondaire (acceleration). Le boom continue jusqu'a ce 
que le multiplicateur ait diminu£ de grandeur suff isamment 
pour annuler Taction acceleratrice de la « relation ». C'est 
bien ce qui arrive durant la prosperity car la propension a 
consommer diminue au fur et a mesure que le revenu 
augmente puisque la part des profits s'accroit dans ce 
revenu plus vite que celle des salaires. 
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Harrod est ainsi l'auteur qui s'est le plus rapproche de 
Marx. On ne trouve pas dans « le Capital » de chapitre 
special rassemblant tous les elements d'une theorie du 
cycle, n£anmoins Marx en a d6gag£ le mouvement essen- 
tiel par une 6tude des ph6nomenes appeles aujourd'hui 
« multiplicateur »et« acc61erateur ». Dans lefameux cha- 
pitre 21 du deuxieme livre qui a fait couler tant d'encre, 
Marx montrait la possibility pour l'investissement — par 
I'elargissement et l'approfondissement du capitalisme — 
de creer son propre ddbouch6. Mais dans le meme chapitre 
il analysait les m6canismes par lesquels ce que Ton appelle 
aujourd'hui la « propension a dpargner » 6tait lide au re- 
venu global. Au fur et a mesure que le revenu augmente la 
part des profits, revenu destine par essence a I'epargne et a 
l'investissement, augmente relativement. Ce phdnomene 
correspond parfaitement a la decroissance du multiplica- 
teur chez Harrod, Le multiplicateur n'est, en effet, rien 
d'autre que le rapport entre l'investissement et la partie du 
revenu dont la distribution lui est liee qui est depensee 
(done tout le revenu moins le revenu epargng). Lorsque le 
volume du revenu national augmente la part des profits 
s'£levant plus vite que celle des salaires, la taille de la 
depense engendree par un investissement donne decroit. 

Le rapport ^— decline done. 

Si Marx estimait que cette decroissance du multiplica- 
teur (chez Marx ceci est exprime' sous'la forme d'un d£s£- 
quilibre entre les revenus d£pens£s, source de la demande 
finale, et la production off erte, source de cette distribution 
de revenu) ne bloquait pas le developpement des le depart, 
e'est parce qu'il avail prdalablement analyst ce que Ton a 
appell depuis l'acc£16rateur. 
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Etudiant le remplacement du capital fixe il avait suggere 
qu'une augmentation de la demande finale pouvait, dans 
certaines conditions (celles qui se trouvent reiinies preci- 
sement a la fin de la depression),engendrer un investisse- 
ment brutal qui a son tour declenche. par le canal de la 
distribution du revenu qu'il entraine, de nouvelles possibi- 
lity d'investissement de capital fixe. Mais Marx contestait 
immediatement que'ce phenomene de remplacement du 
capital fixe, I'analogue de I'accelerateur, doive son exis- 
tence aux exigences techniques de la production : la ne- 
cessite de construire une machine qui durera longtemps 
pour repondrea une augmentation meme prbvi'soirc de la 
production finale. II attribuait ce phenomene aux lois les 
plus essentielles du mode de production capitalists Une 
augmentation, meme faible, de la demande, due a I'ouver- 
ture d'un nouveau marche (marche interieur dans le cas 
d'une demande liee au progres technique ou marche exte- 
rieur) a la fin de la depression, restitue sa rentabilite a la 
perspective d'un investissement en capital fixe. Toute- 
l'^pargne thesaurisee s'y porte alors brutalement. La pro- 
duction nouvelle engendre une distribution de revenu qui 
rend effcctivement rentable cet investissement. 

Marx pensait que dans une economie planifiec ces servi- 
tudes de la technique se traduiraient pardes fluctuations du 
volant dcs stocks mais qu'en aucune fac,on elles ne deter- 
mineraient le niveau de l'investissement, Iib6r6 de la d&- 
pendance dans laquelle il se trouve a I'egard de la rentabi- 
lite immediate. 

L'analyse de Marx est en realite plus complexe du fait 
que, parallelement a l'analyse de l'antimonie « multiplica- 
teur-acc616rateur », elle s'attache au probleme second 
des fluctuations cycliques du salaire, et du fait qu'elle se 
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greffe sur la th£orie de la baisse tendancielle du taux du 
profit. Durant la prospeYite' le volume du chomage dimi- 
nue, le salaire r6el s'eleve, on fait alors appel a un usage 
plus intensif des machines. Durant Ja depression un mou- 
vement inverse a lieu. Ces deux m£canismes accentuent a 
la fois la duree de la depression et celle de la prosperite. 
Dobb attache a ce ph6nomene 6tudi6 dans le livre I du ■ 
Capital une importance qui a notre avis trahit la pens6e de 
Marx. Par ailleurs la baisse tendancielle du taux du profit 
se revele a travers le cycle. Au d6but de la prospent6 les' 
« contre-tendances » I'emportent sur la tendance g6n6- 
rale. A la fin de cette peiiode les contre-tendances s'essouf- 
flent : I'augmentation du taux de la plus-value qui masque 
l'effet de celui de la composition organique s'arrete. Le 
taux du profit s'effondre. Mais si cette loi se r6vele a 
travers le cycle, elle n'en est pas la cause qui reside dans le 
jeu combine 1 de l'acc£l£rateur et du multiplicateur, c'est- 
a-dire dans le jeu combing de Involution de la capacity de 
consommer qui ne croit pas comme la capacity de produire 
(a cause de la part croissante du profit destine 1 a l'6pargne) 
et de la perspective immediate de rentabilit6 qui guide 
l'investissement et qui, grace a I'acc616rateur, retarde l'ef- 
fet neTaste de la d£croissance du multiplicateur. 

Les formulations marxistes les plus proches de celle-ci 
sont celles de L6on Sartre, Duret et P. Sweezy. 

Si Harrod est parvenu dans son 6tude du cycle a cette 
description qui semble parfaitement correcte, c'est parce 
qu'il s'est s6par6 de Panalyse keyn6sienne sur un point 
essentiel. Harrod a li6 directement la propension a investir 
au revenu sans passer par le double interm£diaire de l'effi- 
cacit6 marginale du capital et du taux de I'intlret. II a ainsi 
pris pour base de depart de sa construction la seule anti- 
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nomie entre la capacity de production (li£e a I'cpargne 
degag£e de la production ante>ieure) et la capacity de 
consommation (li£e a la distribution que la production 
engendre). II laisse completement de cote linteret, juge 
par lui — avec beaucoup de bon sens — inapte a influencer 
s£rieusement I'investissement. II laisse £galement de cot£ 
les ph^nomenes psychologiques considers, avec £gale- 
ment beaucoup de bon sens, comme des variables d£pen- 
dantes et non pas des variables indgpendantes. 

Hicks, post-keyn£sien comme Harrod, mais en meme 
temps beaucoup plus attache' au taux de l'int£ret tradition- 
nel, a essay£ d'6tablir un pont entre I'analyse harrodienne 
fondle sur le m£canisme qui relie la propension a investir 
au revenu global et I'analyse keynfisienne fondle sur I'an- 
tinomic int6ret-efficacit6 marginale du capital. 

FIGURE in l 
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Abordant I'aspect mon£taire du cycle. Hicks conduit 
son raisonnement en termes keyn£siens : une baisse du 
niveau de I'inte'ret (si l'efTicacit£ marginale du capital de- 
meure stable) entraine une augmentation de I'investisse- 
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ment et par la du revenu. Mais une augmentation du revenu 
accroit le volume de la monnaie requise pour les transac- 
tions. Si l'ofTre de monnaie demeure fixe et si la preTeience 
pour la liquidity reste la meme, I'accroissement de la de- 
mande de monnaie pour les transactions entraine a son tour 
une elevation du niveau de I'interet. Le developpement 
dans le temps de ces mecanismes schematises par les deux 
courbes de liquidite (L) et de I'egalite Epargne- 
Investissement (S I) n'est autre que le cycle. 

N'est-on pas retombe ici dans I'utopie de Hawtrey ? 
Une injection suffisante de monnaie, parallelement a I'ac- 
croissement du revenu, permettrait — compte tenu du 
niveau stable de la preference pour la liquidite — de satis- 
faire le besoin croissant de monnaie pour les transactions 
sans elevation du taux de I'interet. La prosperity serait 
continue, a moins evidemment.que I'efficacite du capital 
ne s'effondre, ce qu'il faudrait alors expliquer, comme 
Harrod et Marx Ton fait, uniquement par un desequilibre 
entre la capacite de production et la capacite de consom- 
mation. 

Evidemment Hicks se situe dans l'« hypothese keyne- 
sienne », c'est-a-dire que Ton a atteint le point oil, quelle 
que soit I'injection monetaire, le taux de I'interet est deja 
situe a un niveau si bas qu'il ne peut plus baisser davan- 
tage. Aucune mesure monetaire ne peut alors eviter la 
crise. On pourrait reprocher a cette analyse son incapacite 
de rendre compte du cycle dans le cas le.plus general : 
celui du xix> siecle, lorsque le taux moyen de I'interet se 
situait a un niveau plus eleve qu'aujourd'hui. On pourrait 
lui reprocher egalement son caractere « statique ». Cette 
analyse pourrait a la rigueur expliquer une stagnation per- 
manente, non le cycle. On pourrait tou jours se retourner 
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vers I'efficacite marginale du capital : le cycle serait alors 
engendre par le mouvement independant de cette variable 
— le niveau del'interetdemeurant situe d'unefacon relati- 
vement stable a son degre le plus bas durant tout le proces- 
sus. On retomberait ici sur la difficulty meme a partir de 
laquelle on est parti : I'origine du mouvement •< psycholo- 
gique » sinusoidal ? 

2. — La tendance seculaire : La theorie de la « inatti- 
rite » ' et celle du surplus du capitalisme monopo- 
liste contemporain : du cycle a la conjoncture. 
Pendant un siecle le cycle a constitiie done la forme 

■ necessaire que revetait le developpeinCnt du capitalisme. 
Le desequilibre cyclique entre I'investissement et l'epar- 

• gne est exige par le mecanisme meme de la croissance, par 
le fonctionnement meme de l'accumulation de I'epargne 
qui, periodiquement, devient trop abo'ndante relativement 
aux possibilites d'investissement. Le- resultat meme du 
developpement cyclique constitue la croissance. II n'y a 
pas superposition de deux phenomenes de nature diffe- 
rente, le cycle d'une part et la tendance. seculaire d'autre 
part. La construction d'un modele cyclique « pur » dans 
laquelle la situation d'arrivee serait exactement la meme 
que celle de depart est une vue de l'esprit. Le point de 
depart du mouvement — I'investissement brutal en capital 
fixe — est impossible a saisir en dehors du progres techni- 
que. 

A defaut d'ouverture d'un debouche ext^rieur, seule la 
mise en ceuvre de techniques nouvelles permet I'elargis- 
sement du marche. La conquete d'un debouche exterieur 
ne rcsoud pas le desequilibre entre I'offre et la demande a 
I'echelle mondiale. Elle le resoud partiellement pour I'ecO- 
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nomiequi« s'ouvre »ced£bouch£. Mais partiellement car 
tdt ou tard il faudra bien importer. C'est pourquoi cette 
solution reste analogue a celle du credit. Elle demeure un 
moyen provisoire et ne constitue pas le mode essentiel 
d'elargissement du marched 

Pour expliquer la reprise mondiale il reste seulement le 
recours a ('analyse des effets de la mise en application de 
techniques nouvelles. Cette forme d'elargissement du 
march£ est done absolument n£cessaire. Elle est possible 
parce qu'en p£riode de depression le marasme g£n£ral 
constitue un motif intense d'am£liorations techniques. 
L'entreprise qui parvient a ameliorer sa technique re- 
trouve la rentabilit£ perdue. La m£thode nouvelle se g6n£- 
ralise et, comme le progres se manifeste tres g£n£ralement 
par I'usage plus intense de machines, une demande nou- 
velle apparaft au sein du systeme. La production se remet 
en marche grace a I'investissement brutal exig£ par la 
construction des machines nouvelles. Le d£veloppement 
qui suit Spouse alors la forme cyclique, mais au terme du 
mouvement le revenu national se situe a un niveau sup6- 
rieur a celui du point de depart. Quelque chose de nouveau 
a eu lieu : une technique nouvelle s'est g£n£ralis£e. En 
consequence le volume de la production a augmented Le 
march£ capitaliste s'elargit constamment pr£cis£merit par 
ce moyen. Le cycle s'inscrit done obligatoirement le long 
d'un trend ascendant. Un capitalisme « stationnaire » est 
une pure vue de I'esprit. La tendance de longue dur£e de 
son cdt£ n'a aucune reality ind£pendante du cycle. Elle est 
seulement une abstraction utile degag£e par la.statistique 
et ('analyse th£orique. 

Cependant, ind£pendamment du m£canisme du des£qui- 
libre cyclique entre l'epargne et I'investissement, il existe 
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des causes reelles qui tendent a rendre ces deux qu antites 
globales plus ou moins facilement « ajustables » dans la 
longue periode. En ce sens la tendance seculaire garde une 
realite autonome. Mais cette realite ne se revele pa's en 
dehors du cycle. Que le desequilibre entre I'Spargne et 
Pinvestissement vienne a etre chronique, cela se traduit, 
durant le cycle, par unc peYiodede depression plus longue, 
par une periode de prospeiitS plus courte. Qu'au contraire 
I'equilibre soit plus facile a realiser — pour les raisons 
reelles dont I'existence a 6t£ mentionnSe ici — cela se 
traduit au contraire durant le cycle par une depression plus 
courte, une prosperite plus longue. 

Quelles sont done ces raisons reelles qui rendent "'6qui- 
libre entre l'epargne et l'investissement plus ou moins 
facile ? 

On a beaucoup parle, dans les annees qui ont suivi la 
Grande Crise, de « stagnation chronique », de « matu- 
rity » du capitalisme, de « surd^veloppement ». Keynes 
decouvrait alors la possibility d'un sous-emploi chronique. 
En fait I'analyse de la maturity dans une optique keyne- 
sienne se situe finalement sur le terrain monetaire. On a 
deja critique le quantitativisme qui reste le fondement de la 
pens^e keyn^sienne. On ne peut done accepter la these du 
blocage de la croissance par des raisons purement mone- 
taires. Mais quand meme accepterait-on la these qui veut 
qu'en de?a d'un certain niveau du taux de I'interet aucune 
injection supplementaire de monnaie ne peut faire baisser 
ce taux, il reste a savoir pourquoi le niveau de I'efficacite 
marginale du capital est capable de s'etre aussi singuliere- 
ment abaissee de facon a devenir comparable aux taux les 
plus faibles de I'interet. Affirmer, avec Keynes, que la 
faiblesse de cette efficacite marginale provient de ce que 



250 L'ACCUMULATION A L'ECHELLE MONDIALE 

lesinvestissements passes pesent lourdement sur les pre- 
visions de rentabilite qui deviennent chroniquement pes- 
simistes, n'est-ce pas eluder la difficulty ? 

Dans ces conditions doit-on reconnaitre qu'apres Ri- 
cardo et'Marx Petude du devenir du capitalisme a ete 
abandonnSe sans retour ? Ricardo avait cru pouvoir pro- 
ph£tiser « une ere stationnaire » sur la base des rende- 
ments decroissants jouant a l'6chelle de 1'histoire. 
. Toute conception d'un 6tat stationnaire est totalement 
etrangere au marxisme. La loi de la baisse tendancielle du 
taux du profit signifie seulement que la contradiction entre 
la capacite de produire et celle de consammer doit neces- 
sairement s'aggraver sans cesse, s'approfondir. 

La raison finale de tout desequilibre global demeure la 
contradiction entre le partage du revenu entre le salaire et 
le profit d'une part (et par la le partage du revenu entre la 
consommation et l'6pargne) et le partage de la production 
entre la production des biens d'6quipement et celle de 
biens de consomfnation d'autre part. Un certain volume de 
la production finale n^cessite un volume donn£ de la pro- 
duction intermediaire. Cette derniere quantite n'est autre, 
sous un angle particulier, que le volume de I'investisse- 
ment exig6 pour produire le volume des biens finauxvoulu. 
Harrod, en abandonnant les analyses monetaires du taux 
de I'int^ret et les analyses psychologiques de Tefficacit^ 
marginale du capital pour s'attacher directement au « capi- 
tal coefficient » d'une part, ce rapport mesurant I'intensite 
en capital de la production, c'est-a-dire pr^cis^ment le 
rapport entre la production de biens d'^quipement et celle 
de biens finaux, et au partage du revenu global entre la 
consommation et P6pargne d'autre part, se rapproche sin- 
gulierement des analyses de Marx. 
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La force relative de la tendance seculaire au desequilibre 

entre I'offre et la demande globales agit profond^ment sur 

le cycle. La superposition de la th^orie « pure » du cycle 

(I'analyse du multiplicateur et de I'accelerateur) a la theo- 

rie de le tendance seculaire au desequilibre entre l'epargne 

et 1'investissement montre bien ces efTets. L'equation 

harrodienne traduisant I'egalite de l'epargne effective, 

proportionnelle au revenu, et de l'epargne d6sir£e, propor- 

tionnelle a l'accroissement du revenu , soit : c(Rt — Rt - I ) 

= s Rt, dans laquelle R t repr^sente le revenu au temps t et 

Rt — I le revenu au temps t — I, le premier membre 

l'6pargne d£sir£e, le deuxienie l'epargne effective, s la 

propension a epargnei et c un coefficient mesurant les 

effets du tandem multiplicateur-accelerateur, peut etre ex- 

dR 
prim6e sous la forme difterentielle c-r= sR. Son integra- 

s dt - 

tion donne R= RoS — t 
c 

Ce qui montre que le revenu croit alors selon une pro- 
gression geometrique. 

Dans la mesure ou la tendance cyclique au desequilibre 
entre les deux quantites 6pargne effective et 6pargne d6si- 
r6e (investissement) est aggravee par une tendance secu- 
laire au desequilibre, la raison de cette progression expo- 
nentielle est plus faible. 

II semble bien que ce soit la ce qui s'est passe effective- 
ment. Au XIX* siecle la jeunesse du capitalisme, les im- 
menses possibilites qu'offrait la disintegration des econo- 
mies precapitalistes se traduisaient par une tendance favo- 
rable a I'ajustement de l'6pargne et de 1'investissement 
Les depressions etaient alors moins profondes et moins 
longues que celle des annees 30 ne le fut. 

Mais voila qu'au moment meme ou la theorie de la « ma- 
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turitS » pr£voyait la « fin du capitalisme », la « stagnation 
permanente », aii moment meme ou une version simplified 
du marxisme reprenait, sous le theme de la « crise g£n£rale 
du capitalisme », une vision apocalyptique etrangere au 
marxisme, le rythme de la croissance du capitalisme occi- 
dental s'accelerait et de plus I'allure cyclique de la crois- 
sance disparaissait. 

L'analyse marxiste en voie de renouvellement constitue 
la seule rSponse a cette Evolution. Nous avons deja vu 
comment Baran et Sweezy analysaient en termes nou- 
veaux la « loi de la hausse du surplus » et les formes de 
l'absorption de ce surplus^ En meme temps d'ailleurs la 
theorie du capitalisme monopoliste explique la disparition 
du cycle. Le cycle, en effet, ne s'explique pas autrement 
que par ('incapacity au capitalisme de « planifier » I'inves- 
tissement. Or, le capitalisme monopoliste le peut dans un 
certain sens et dans certaines limites, avec le concours 
actif de I'Etat. Des lors que le capitalisme echappe aux 
effets incontr616s de l'acce16ration il n'y a plus de cycle, 
mais seulement une conjoncture suivie et surveill£e, Tac- 
tion de I'Etat et des monopoles (celui-la au service de 
ceux-ci) en attenuant les fluctuations. 

On pourrait se demander pour quelles raisons le cycle 
sous sa forme classique disparait pour laisser la place a des 
oscillations conjoncturelles rapprochSes, irregulieres et de 
moindre amplitude a partir de la Seconde Guerre mondiale 
seulement, alors que les monopoles se constituent a la fin 
du siecle dernier, pourquoi la crise des annees 30 a ete la 
plus violente de I'histoire du capitalisme, alors que les 
monopoles etaient deja constitues, si le capitalisme des 
monopoles peut — mieux que le capitalisme concurrentiel 
— « planifier » I'investissement. La rSponse, croyons- 
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nous, doit etre recherchee en direction du fonctionnement 
du systeme international. Les monopoles peuvent, en ef- 
fet,« planifier »l*investissementjusqu*a uncertain point a 
condition, comme nous l'avons vu, que le systeme mon£- 
taire s'y prete, ce qui suppose que la convertibilit£-or soit 
abandonn£e 3 et que les autorites monetaires, comme toute 
la politique economique de I'Etat, agissent dans cette di- 
rection. L'« 6conomie concerted » — la planification oc-. 
cidentale — ne traduit pas autre chose que la prise de 
conscience de cette possibility nouvelle. Or, non seule- 
ment cette prise de conscience a 6t6. comme toute prise de 
conscience, en retard sur la realite, mais encore et surtout 
le cadre dans lequel elle peut s'exercer est national. Le 
systeme international est demeure, longtemps apres la 
constitution des monopoles, regi par des « mecanismes 
automatiques ». Au plan international done, aucune« con- 
certation » n'est possible. L'effort dgploye' par la 
Grandc-Bretagne(et la France), apres la guerre de 1914-18, 
pour rStablir l'6talon or dans les relations ext£rieures, alors 
qu'au plan interne il etait definitivement abandonne, tra- 
duit ce hiatus entre I'ordre interne et I'ordre international. 
Rendant pratiquement impossible toute politique inte- 
rieure concertee, les automatismes internationaux sont a 
notre avis largement a I'origine de la gravity exceptionnelle 
de la crise des annSes 30. Les monopoles, qui rendent 
possible une politique economique nationale conjoncturel- 
le, font aussi que le cycle doit etre aggrave si cette poli- 
que n'est pas pratiquee. Keynes I'avait parfaitement com- 
pris. Le maintien des controles ext^rieurs dans I'apres- 
Seconde Guerre permettra pour la premiere fois des poli- 
tiques economiques nationales efficaces ; et e'est a cette 
epoque que remonte par exemple la « planification 
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concertee francaise » '. La prosperite ulterieure el le mar- 
che commun, la liberalisation des relations exterieures,qui 
a accompagne cette prosperite, menacent serieuse .lent 
I'efficacite de ces polit iques. C'est la raison pour Inquelle la 
question d'un ordre international est a nouveau a I'ordre du 
jour. Or, P « ordre » mis en place apres la guerre, symbo- 
lise par le F.M.I. , n'en est pas un : car il reste fonde sur la 
confiance dans des mecanismes autpmatiques. Cette 
« confiance » fait le jeu du plus puissant : les Etats-Unis. 
C'est la raison pour laquelle. a notre avis, une politique 
economique mondiale est presque impossible. Cette faille 
dans le systeme traduit une contradiction nouvclle venue 
desormais a maturite entre les exigences de I 'ordre econo- 
mique, qui ne peut plus etre obtenu par la vertu de la seule 
politique economique nationale (parce que le capitalisme a 
desormais une dimension mondiale essentielle), et le ca- 
ractere, encore national, des institutions et des structures. 
Si cette contradiction n'est pas surmontee on ne doit pas 
exclure la possibilite d'« accidents conjoncturels » d'une 
gravite extreme. 



11. — LA CONJONCTURE DANS LES PAYS DE LA 
PERIPHERIE DU SYSTEME MONDIAL : 
CONJONCTURE « AUTONOME » OU 
« TRANSM1SE >». 

La theorie economique courante ne connait pas le 
concept de formation sociale : elle assimile les pays sous- 
developpes aux pays developpes consideres a un stade 
anterieur deleur developpement. Au depart done la theorie 
courante vasimplement appliquera ces « payscapitalistes 
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jeunes » (« en voie de d£veloppement ») les schemas 61a- 
bores pour le mode de production capitaliste. qui ont une 
vocation explicative generale. 

A quels resultats conduisent les considerations genera- 
les sur la conjoncture et la tendance seculaire appliquees 
aux Economies « sous-d£velopp£es » ? Si Ton considere 
les pays sous-d6velopp£s comme des pays ou I'Sconomie 
capitaliste est « jeune •» . ou l*6pargne parait toujours insuf- 
fisante eu egard aux possibility, on doit en conclure que 
les crises doivent etre moins graves dans ces pays que dans 
les Economies dSveloppSes. L'id6e que les pays d£velop- 
p£s sont caracterises plir un exces chronique de l'6pargne, 
compense par ('exportation du capital, tandis que les pays 
sous-d6ve!opp£s sont caracterises par une insufFisance 
chronique de !'6pargne qui permet I'importation continue 
de capital, est banale et fr£quente, bien qu'elle n'ait stric- 
tement aucun sens. 

Assimilant les pays sous-d£velopp£s a des Economies 
capitalistes jeunes analogues aux economies europeennes 
du XIX* siecle, on devrait logiquement en conclure que le 
revenu national doit y croitre a taux croissants et que par 
consequent la consommation, comme Pont tres bien d£- 
montrSHarrodetSweezy, doit dans ce cas sed£veloppera 
une allure qui garantit un taux croissant d'investissement. 

Effectivement les fluctuations semblent moins accusees 
dans I'ensemble des pays sous-d£velopp£s que dans les 
pays developpes, tout au moins au XX* siecle (il s'agit ici 
des fluctuations du revenu global r£el, non du revenu mo- 
netaire). Ce qui n'exclut pas qu'elles puissent avoir €l€ 
plus marquees dans certains pays sous-d£velopp£s, 
comme on le verra. Mais en revanche la croissance de ce 
revenu r6el est lente et non pas rapide, plus lente dans 



256 L' ACCUMULATION A L'ECHELLE MONDIALE 

I'enseihble que dans les pays developpes. D'autre part si 
I'ampleur des fluctuations conjoncturelles est, dans les 
differents pays developpes, comparable, la dispersion 
dans les pays sous-developpes est de ce point de vue tres 
grande. On constate que les fluctuations sont d'autant plus 
violentes que le pays est bien integre au marche internatio- 
nal. Dans ce cas elles peuvent etre aussi violentes que dans 
les pays « les plus developpes », Ce fait contredit totale- 
ment la theorie qui pretend appliquer mecaniquement aux 
pays sous-developpes le schema elabore sur la base de 
I'etude des economies capitalistes. 



I. — La theorie generate du cycle et de la conjoncture 
applique e aux « pays sous-developpes ». 

La theorie generate du cycle et de la conjoncture esquis- 
see aboutisait a la conclusion que les fluctuations sont 
d'autant plus violentes que la tendance seculaire de I'epar- 
gne a etre superieure a I'investissement est elle-meme plus 
prononcee. Dans les economies capitalistes jeunes « en 
developpement », les oscillations du cycle etaient done 
peu profondes. Dans les pays economiquement murs elles 
le deviennent de plus en plus. Les faits semblent confirmer 
la validite de cette hypothese. 

Mais lorsque Ton considere les choses dans les pays 
sous-developpes, il semble a premiere vue que les observa- 
tions que Ton puisse faire inf irment la these theorique ela- 
boree surle modele europeen. En effet, on assiste ici a des 
oscillations cycliques qui tendent a devenir plus profondes 
que dans les pays developpes. Deja au xix« siecle les colo- 
nies les plus avancees, e'est-a-dire les mieux integrees au 
marche international, paraissent souffrir davantage durant 
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les periodes de depression que les pays europ£ens. Dans 
les annees 30 certains Etats asiatiques, africains et latino- 
americains ont une fois de plus eprouve des difficultes au 
moins aussi serieuses que celles qui ont secoue les pays 
capitalistes. Or, on ne saurait attribuer ici la profondeur du 
mal au « surdgveloppement » comme dans les Economies 
avanc£es. 

Pourtant on a essay£ de rendre compte de la gravity des 
fluctuations dans les Economies sous-d6velopp6es a partir 
des generates theoriques qu'on a pr£tendu etre valables 
partout f . Keynes remarquait que lorsque la propension a 
consommer est forte, le mecanisme du multiplicateur est 
tel que des faibles variations de I'investissement engen- 
drent de tres fortes fluctuations du revenu et de I'emploi. 
Dans les Economies sous-d6velopp6es oil l'Spargne est 
relativement faible, la courbe sinusoidale doit done norma- 
lement presenter une amplitude plus prononc£e que dans 
les economies d£velopp£es qui jouissent d'une stability 
plus gramle(bien que le niveau moyen de I'emploi puissey 
etre moins 6lev6). 

Cette these, tres populaire dans la literature post- 
keyn£sienne, parce qu'elle semble rendre compte d'un ■ 
fait, prete cependant le flanc a une critique decisive. Le 
mecanisme keynesien du multiplicateur n'a pas de significa- 
tion generate. II n'est valide que dans les economies mures 
— la ou l'6pargne est chroniquement supe>ieure a I'inves- 
tissement — et ou par consequent la thesaurisation forcee 
(qui ne peut d'ailleurs pas etre sterilisee par une politique 
monetaire adequate) entraine, relativement aux possibili- 
ty de d£veloppement, une certaine stagnation. Dans'ce 
cas et dans ce cas seulement le calcul de la valeur du 
multiplicateur a un sens. II permet alors de comparer entre 
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eux les « pays surd£velopp£s ». Ceuxqui, parmi ces pays, 
ont atteint un degre de maturite relativement plus avance 
(oil done la propension a consommer est la plus faible) 
jouissent d'une stability plus grande (parce que la valeur du 
multiplicateur est plus faible) a un niveau moyen de I'acti- 
vite situe plus bas : la stagnation est quasi chronique. Mais 
lorsque le volume de I'epargne ne tend pas a etre chroni- 
quement superieur a celui de 1'investissement, I'analyse 
keynesienne perd sa validite. Le probleme est qualitative- 
ment different. Calculer la valeur du multiplicateur n'a, 
dans ces conditions, aucun sens puisque — quel que soit le 
niveau de l'Spargne sur la duree moyenne d'un cycle — 
1'investissement lui est egal. La loi des debouches — sur 
cette duree moyenne — reprend sa validite : ici e'est Tof- 
fre qui limite la demande et non I'inverse. Le niveau de la 
propension moyenne a consommer est done incapable de 
rendre compte du degre de stability relative de ces Econo- 
mies. 

Une observation plus attentive des faits conduit d'ail- 
leurs au rejet de cette application mecaniste du schema 
keynEsien aux pays sous-d£velopp£s. En effet, au xiXe 
siecle, en Europe, la propension a consommer etait plus 
forte qu'elle ne Test aujourd'hui dans ces memes pays 
Pourtant la depression y etait moins accusee qu'elle ne le 
fut en 1930. C'est que la gravite des fluctuations depend 
non de la valeur de I'epargne (autrement dit de la taille de la 
propension a consommer) mais de sa taille relativement a 
1'investissement rentable qui depend lui-meme du niveau 
des profits. 

Le rejet ulterieur de I'application du meme schema theo- 
rique aux pays developpes et aux pays sous-developpes a 
conduit la theorie economique a adopter une attitude nou- 
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velle. On affirme qu'un cycle independant n'existe pas 
dans les economies sous-developpees. Ces economies 
•< dualistes » seraientcaracteriseesdit-on par la juxtaposi- 
tion de deux secteurs de nature economique differente. Le 
secteur indigene connatt peu I'usagede la monnaie. II est 
constitue par une economie de besoin qui ignore tout du 
developpement capitaliste se traduisant par I'investisse- 
ment d'une epargne anlerieurement accumulee, il ignore 
tout de la forme cyclique de ce developpement., De son 
cote le secteur capitaliste est constitue par une serie d'en- 
treprises le plus souvent etrangeres, non integrees les unes 
les autres, chacune etant directement liee a I'economie 
capitaliste dominante. Danscette economie de profit d'un 
type tres particulier les fluctuations ne sont pas engendrees 
par le fonctionnement des mecanismes de la dynamique 
interne du developpement, mais sont en realite transmises 
par les fluctuations de la demande externe. Le rythme du 
developpement des entreprises capitalistes de ces pays est 
lui-meme dicte par failure du cycle dans les pays domi- 
nants beaucoup plus que par les exigences internes de 
('accumulation dans I'economie ou se trouve localisee 
geographiquement la firme etrangere. En fait, le soi-disant 
dualisme des pays sous-developpes nest pas constitue par 
la juxtaposition pure et simple de deux secteurs qui s'igno- 
rent : une extension geographique du pays capitaliste qui 
possede quelques entreprises sur un terrain etranger. Le 
plus souvent une economie locale originate existe : une 
agriculture exportatrice tire son revenu de la demande 
etrangere. A son tour ce revenu nedelademande etrangere 
se porte sur le marche des importations et sur le marche 
local. Par ce canal un mouvement interne peut avoir lieu. 
Le cycle de la demande etrangere devrait ainsi engendrer 
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dans PSconomie sous-d£velopp6e un cycle propre, bien 
que transmis, non autonome. 
2. — Les theories de la conjonclure transmise. 
Haberler et la transmission monetaire du cycle par le canal 
de la balance lies paiements. 

Haberler soutient trois propositions, en fondant ses dis- 
tinctions sur les systemes mongtaires des partenaires mis 
en presence 6 . 

Premierement dans le cas ou les deux pays A et B mis en 
contact sont soumis au regime de I'Stalon or, la transmis- 
sion des fluctuations d'un pays a I'autre est parfaitement 
symStrique. Cette transmission attenue I 'intensity des fluc- 
tuations dans le pays originaire en etendant la surface sur 
laquelle le cycle exerce ses ef fets. En pe>iode de prospeYitc 
dans le pays A ses importations se dSveloppent plus rapi- 
dement que ses exportations. Ce pays doit faire face a une 
hemorragie d'or qui attenue les tendances inflationnistes 
chez lui tandis qu'elle les renforce dans le pays B. 

Deuxiemement, s i au contraire le pays B a adopte le sys- 
teme de I'etalon devise Strangere, la propagation du cycle 
ne s'effectue plus de pays doming a pays dominant mais 
elle est renforcee en sens inverse. En pe>iode de prospeYite' 
dans le pays domine monetairement, ce pays paie le deficit 
de sa balance des paiements dans la devise du pays A. Le 
volume des credits n'exerce pas d'influence stimulante 
dans ce pays dominant parce que aucun transfert d'or — 
monnaie finale — n'a eu lieu. En revanche, le d£veloppe- 
ment naturel de la prospSrite' dans l'6conomie dominante 
n'est pas freine' par une hemorragie d'or tandis qu'au 
contraire I'afflux de devises dans le pays domine se traduit 
par une augmentation rSelle des credits dans cette Econo- 
mic 
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Troisiemement, dans le cas oil les deux pays connaf- 
traient I'usage de monnaies dirigees independantes les 
fluctuations cycliques ne se transmettent plus. Un boom 
dans I'une des deux economies en contact entraine un 
desequilibre dans la balance des comptes qui. ne pouvant 
etre reajustee par une sortie d'or ou de devises, doit l'etre 
par une modification du change. Ce reajustement reduit les 
importations excessives au niveau des exportations possi- 
bles. 

C'est la assurement une analyse 6troitement mon^ta- 
riste. 

Au xiXe siecle colonies et metropoles usent de la memc 
monnaie metallique. Pourtant le sens de la transmission du 
mouvement cyclique scmble etre toujours le meme : de la 
m^tropole vers les colonies. En revanche, I'intensite des 
fluctuations n'est pas toujours plus grande dans le pays 
originaire que dans le pays domine de ce point de vue. 
Cependant, Padoption au xx- siecle de T6talon devise 
etrangere par la plupart des pays sous-developpes rendrait 
bicn compte, dans I'optique de Haberler, de ('aggravation 
recente des oscillations economiques dans le pays mone- 
tairement domine. 

A vraidirela methodedu rapporteur de la S.D.N, releve 
d'un quantitativisme mecaniste sans valeur scientifique. 
Danscette analyse les fluctuations du volume des credits 
sont liees mecaniquement au volume des reserves finales 
du systeme tnonetaire : or ou devises. Tout Ise passe 
comme si le rapport volume de la monnaie en circulation- 
volume des reserves en monnaie finale 6tait rigide. Or. il 
n'en est rien, ce rapport subit lui-meme une oscillation 
cyclique. 
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Les posl-keynesiens et le multiplicateiir du commerce ex- 
terieur. 

Bien que cette optique mecaniste ait ete generalement 
abandonnee, la tendance a voir dans le cycle economique 
des pays peu d£velopp£s un phSnomene original, propre- 
ment cyclique bien qu'ayant sa source a l'Strangcr, un 
phenomene exterieur transmis par la balance des comptes, 
demeure encore vivace 7 . La these de Haberler s'exprime 
alors non indirectcment par le biais du quantitativisme 
monetaire, mais directement. On pretend alors que les 
fluctuations se transmettent, non plus par le canal du flux 
de l'or et des devises qu'elles engendrent, mais directe- 
ment par le canal des mouvements de marchandises. Les 
oscillations cycliques dans les pays dominants se tradui- 
sent, en effet, par un mouvcment r£el des exportations et 
des importations. La prosperity chez les uns, en entrafnant 
des importations plus volumineuses que les exportations, 
favorise directement le d^veloppement chez les autresdes 
tendances « inflationnistes » caracteristiques de I'eupho- 
rie economique. Le deficit de la balance n'est regie que par 
des credits Strangers. Aucun mouvement d'or ou de devi- 
ses n'est necessairc. Aucune modification du change n'in- 
tervient. Dans ces conditions le mecanisme quantitativiste 
n'entre pas en fonctionnement. 

Cette optique nouyelle a eu, grace a la forme elaboree 
que lui a donnee la theorie du multiplicateur du commerce 
exterieur, une grande vogue. L'^tude de C. Clark sur le 
cycle australien est caracteristique de ce point de vue. La 
theorie du multiplicateur du commerce exterieur affirme 
qu'un solde positif de la balance commerciale (un surplus 
d "exportation) joue le meme role qu'un investissement : il 
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dcclenche un processus de r croissance induite. Ainsi le 
deficit de la balance des pays developpes en periode de 
prospe>ite\ c'est'a-dire I'exc6dent de celle des pays sous- 
•developpSs, induirait dans ces pays des phSnomenes de 
croissance « secondaire •». Inversement en periode de de- 
pression le solde negatif de la balance des pays sous- 
d£velopp£s entrafne une depression induite. II y a un veri- 
table cycle des pays sous-d£ve!opp6s : un cycle transmis 
dans ce sens que sa source est le cycle etranger, mais un 
cycle veritable, la balance commerciale jouant exactement 
le meme role que I'investissement ailleurs. 
, Ccpendant, la theorie du multiplicateur du commerce 
extSrieur n'est pa6 valable pour les pays sous-d£velopp£s. 
Ceci pour les memes raisons qui rendent la theorie du 
multiplicateur keynSsien — dont elle est issue — fausse 
dansl'hypothesedu sous-deVeloppement. Un solde positif 
de la balance commerciale n'ad'effets« bienfaisants »que 
si T6pargne a tendance a etre surabondante, dans I'hy- 
pothese du surdeVeloppement. Alors l'exc£dent des ex- 
portations engendre une demande secondaire qui cr£e son 
offre. Ailleurs la theorie n'est pas valable et un solde — 
positif ou negatif — de la balance commerciale n'entraine 
pas d'« effets secondaires ». 

Par ailleurs !'6tat de la conjoncture n'a pas un effet 
parfaitement deTini su r la balance commerciale. La prospS- 
rite entraine la croissance parallele des exportations et des 
importations. Son effet sur la balance est variable, parfois 
amelioration, parfois deterioration. S'il est vraiique la ba- 
lance des paiements (et non celle des marchandises) a 
tendance a etre positive pour les pays d£velopp£s en pe- 
riode de depression, c'est a cause de I'arret de l'exporta- 
tion du capital beaucoup plus que par'suite de J'ameliora- 
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tion de la balance commerciale. De la meme fa?on pour les 
pays sous-developpes, c'est cet arret du flux des capitaux, 
non la deterioration de la balance commerciale, qui fait 
apparaitre un solde negatif aux comptes exterieurs. C'est 
pourcette raison que raltcrnance,parfaitement evidente au 
xx* siecle d'une balance tour a tour deTicitaire puis excfi- 
dentaire selon l'etat de la conjoncture, ne se retrouve pas 
au XIX* siecle avant que le mouvement des capitaux ne 
prenne ('importance qu'il a acquise depuis. Or. meme a 
cette epoque. on n'a jamais vu qu'une prosperity en Eu- 
rope entrafne, par suite de 1'apparition d'un soldepositif de 
la balance europ^enne (effet « pervers » mais frequent), 
une depression Outre-Mer. Ou inversement. 

L'inexistenee d'un cycle propre aux pays « sous- 
developpes » meme transmit de 1'exlerienr. 

Le reproche le plus general qui doit etre fait a toutes les 
theories du cycle transmis est d'avoir neglige le caractere 
fondamentalement different des structures qui caracteri- 
sent les pays developpes d'une part et les pays sous- 
developpes d'autre part. Lorsque Ton prend en considera- 
tion cette realite essentielle on aboutit a un schema profon-' 
dement different de ceux de Haberler et de Clark. 

Les oscillations economiques que connaissent les pays 
sous-developpes ressemblent alors tres peu a un veritable 
cycle. Lorsque la conjoncture dans les pays developpes est 
favorable, le niveau des exportations des pays sous- 
developpes s'eieve. Les revenus qui, dans ces pays, profi- 
tent en premier lieu de cette prosperite sont constitues 
pour I'essentiel par la rente fonciere. L'essentiel des pro- 
fits des entreprises de type capitaliste, supposees toutes 



LA PERIPHERIE DANS I.A CONJONCTURE 265 

etrangeres, est en efTet r6export6 ; les salaires peuvent ctre 
supposes assez stables. En revanche, le comportement 
elastique des rentes des proprtetaires fonciers permet a ce 
revenu d 'absorber le supplement engendreparle prixet le 
volume 6\ev6 des exportations des produits d'origine agri- 
cole. Les petits paysans profitent egalement, dans une 
certaine mesure, de cette prosp6rit6 (bien que moins que 
les proprtetaires fonciers parce qu'ils doivent passer par 
l'interm6diaire de commergants capables d'absorber une 
partie de I'excedent du revenu). Cette prospeYite' des ren- 
tes foncieres se traduit par une forte elevation du niveau 
des importations de luxe et par une elevation sensible du 
niveau des importations de produits manufactures bon 
marche achetes par les petits paysans. 

Si, en sens inverse, la conjoncture est defavorable dans 
les pays developpes, les produits de base se vendent a la 
fois peu et mal. Toute I'economie en patit mais les salaires, 
relativement rigides, en souffrent moins que les rentes. 
Quant aux profits, dont le volume a igalement diminue, lis 
sont toujours. par definition, exported et n'int^ressent 
done pas le pays sous-developp6. Mais si les exportations 
se sont effondr^es, et avec elles les rentes foncieres, les 
importations de luxe et celles des biens destines a la pay- 
sannerie ne tardent pas a subir le meme sort. 

Le cycle ne semble done nullement transmis par le canal 
de la balance des comptes. Celle-ci reste equilibree tant en 
p6riode de prosperite qu'en periode de depression puisque 
les exportations, les rentes et les importations vari*nt dans 
le mdme sens. L'analyse de Haberler, qui garderait a la 
rigueur sa signification dans le cas de relations entre pays a 
structure capitaliste centrale (cela ne prejuge en rien de la 
critique fondamentale de cette t heorie, cri tique qui se situe 
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sur un autre terrain, celui du formalisme des relations 
monetaires quantitativistes) n'en a aucune dans le cas de 
relations entre pays a structure aussi profondement diffe- 
rente. 

Peot-on au moins dire que le cycle est transmis directe- 
mcnt par le canal des fluctuations du volume des echan- 
ges ? A vrai dire non. Le propre de ('analyse du mulnplica- 
teur du r commerce exteneur est de montrer que les fluctua- 
tions - primaires » du volume des echanges exteneurs 
(fluctuations dues a I'etat de la comoncture a I'etranger. ce 
qui constituc une donneeautonome surlaquellc on ne peut 
nen) engendrent des fluctuations internes, « secondai- 
res », determinees. Le propre de cette theone est d'anal) - 
ser les effets du cy cle des echanges exteneurs sur le meca- 
nisme interne de ('accumulation lei nen de semblable 
C'est dans ce sens qu'on peut dire qu'il n'y a pas de 
-veritable cycle dans les economies sous-developpees. 
. Le fait que la rente constitue le revenu elastique dans les 
economics sous-developpees signifie simplement que le 
multiplicateur ne fonctionne pas ici. Le pouvoir d'achat 
accru dans le pays sous-developpe a la suite de ('augmenta- 
tion de la valeur des exportations n'est pas principalement 
depense ct partiellement epargne. II est tout entier de- 
pense. D'un autre cote, la demande accrue n'entraine pas 
ici d'investissements induits. L'accelerateur est transfere 
a I'etranger. avons-nous dit. Les investissements induits 
par cede demande accrue ont lieu a I'etranger, non pas 
dans l.'cconomie sous-developpee meme. II n'y a done pas 
de cycle veritable, fut-il « transmis ». II y a seulement une 
oscillation sinuso'idale du revenu global. 

La litterature economique a tres fortement mis I'accent, 
a tort a notre avis, sur les effets negatifs de cette •< instabi- 
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lite conjoricturclle •• des economies sous-developpees 
Cette t hese des effets negatifs de I'instabilite est fondee sur 
les trois demarches suivantes : 

I. — En soi, la dependancc cyclique du re venu local 
global a I'egard de la conjoncture etrangere signifie qu'ii 
chaque depression dans Teconomie dominante la capacite 
d'epargne des pays sous-developpes s'effondre, sans que 
cela ne soil exige par un quelconque mecanisme interne de 
I'economie" 

L'mstabihte des marches d'exportation des paj s sous- 
developpes aura.it des effets tres nefastcs sur la formation 
de I'epargne locale. Les variations du volume des expecta- 
tions de ces pays ne sont . pas compensees par des 
\anations inverses de leurs pri.x Si les denrees alimentai- 
res comme le the, le cafe, le cacao, le sucre, etc , Jont la 
cori'^ommation est rclativement stable dans les pays deve- 
loppiis, ont des prix relativementngides, il n'en est pasde 
meme pour les matieres premieres industnelles — 'mine- 
rals, textiles, caoutchouc, etc. — dont les variations des 
prix ont tendance au contrairt a aggraver les fluctuations 
du volume des exportations. La depression se traduit alors 
par une perte grave pour I'economie sous-developpee. Ce 
problcme a ete etudie en detail par une commission de 
I'O.N.U. 

Le resume des conclusions revele queries fluctuations 
des valeurs unitairesannuelles des prix a I'exportijtion des 
produits de base ont varie de 5 a 21 % selon les produits. 
L'ampleur de ces fluctuations a augmente par etapes suc- 
cessivesau cours des trois periodesde paix : l'l % par an 
pour 1901-13 : 13 a 15%de 1920 a 1939 et 18%de 1946 a 
1950. Les fluctuations cycliques des prix ont etc en 
moyenne de'27 %. Les fluctuations annuclles du volume 
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de.s exportations ont ete en moyennc de 19 r A . Depuis 1945 
e//e.s soni dc 24 7r. Les fluctuations cycliques du volume 
des exportations ont etc en moyennc de la memc amplcur 
que celles des pri.\ Finalement les fluctuations des recet 
tes d*exportation (effets cumules des fluctuations des pnx 
et des volumes) ont ete dc 22 % tant annuellemcnt que 
cycliquement. Cette ampleur va en s'aggravant : 19 9? de 
1901a 1913,21 c /< de 1920a 1939, 30 % de 1946a 1950. Les 
variations en valeurs reellcs (obtenues en divisant ces va- 
riations en viilcurs nominates par I'mdice des pnx des 
exportations. manufacturers britanniques) montrent que 
les variations , en valeur reelle (13,5% pour la penode 
1901-1950) son? les memej-que les variations des valeurs 
nominales (13,7 %). 

2. — Ce.s fluctuations cle la v:ileur des exportations ne 
sont pas compensees par des fluctuations egales et de-sens 
inverse diflnouvement des capitaux. Au contraire, ces 
dernieres oscillations viennent aggraver les premieres. 
C'est pendant la depression que les capitaux etrangers 
affluent le moins.Sidonclesfluctuationsdela valeur totale 
des exportations sont compensees par des fluctuations 
egales des importations (lices au mouvement de la rente 
fonciere) les oscillations du mouvement des capitaux, qui 
viennent s'ajouter aux termes de la balance commerciale, 
desequilibrent periodiquement. dans un sens puis dans 
Tautre, la balance des comptes exterieurs. II est vrai que le 
mouvement de la sortie des benefices des capitaux Gran- 
gers attenue cc desequilibre. C*est en effet en periode de 
prosperite, alors que les capitaux etrangers affluent, que 
les benefic.es reexported sont aussi les plus volumineux 
Cepcndant I'ampleur de la fluctuation du mouvement des 
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capitaux I'emporte souvcnt sur celle du mouvement des 
benefices. D'autre part, normalement, les fluctuations des 
im portations sont moins profondes que ce lies des exporta- 
tions parce que le volant de la thesaurisation attenue I'in- 
tensite des oscillations dc la consommation des classes 
riches comme celui de I'epargne reserve celle des pay sans. 

Ce desequilibre cyclique de la balance extcrieure des 
pays sous-developpes dans un sens puis dans I'autre ne 
nous ramene-t-il pas a la these de Haberler ? En fait pas du 
tout puisque ce mouvement des comptes exterieurs n'est 
pas ici la cause de la transmission du cycle. II en est au 
contraire la consequence. 

Toutefois ce desequilibre — induit et non inducteur ^- 
favoriserait, dans les conditions des pays sous- 
developpes, une tendance perpetuelle a la hausse des prix 
Cette hausse des prix serait dans ces conditions nefaste a 
la formation de I'epargne locale. Durant les periodes de 
prosperite I'excedent de la balance exterieure. paye par 
I'etranger dans sa devise, facilite remission abusive de 
credits. Ces credits, a defaut d'influence sur la production 
dont le volume est determine plus par I'afflux des capitaux 
etrangers destines a I'investissement reel a long terme que 
par I'afflux des capitaux a court terme, iront alimenter des 
circuits speculatifs qui declenchent des hausses artiflciel- 
les des prix. Les banques ne peuvent, il est vrai. nourrir 
une speculation que tant qu'elle demeure rentable pour 
celui qui s'y livre. C'est pourquoi tous les capitaux etran- 
gers a court terme entres dans le pays par le canal de 
I'excedent de la balance des comptes ne.sont pas reverses 
dans le circuit economiquc. Une bonne part d'entre eux est 
« sterilisee ». Cette sterilisation se traduit par I'elcvation 
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reserves monetaires finales 



du rapport 



credits accordes 



Au contraire. durant les periodes de recession, le deficit 
exteneur pese sur le niveau du change. Evidemment, lors- 
que le pays sous-developpe est parfaitement integre mone- 
tairement, il n'y a pas de modification d'un change qui en 
r£alite. n'existe pas. La balance des comptes peut etre 
deficitaire indefiniment sans qu'aucun mecanisme ne 
vienne modifier le niveau des prix. Mais lorsque le pays 
sous-developpe jouit d'une monnaie independante la deva- 
luation finira par s'imposer. Cette devaluation engendrera 
generalement la hausse generate des prix, non seulement 
parce que les biens importes reviennent plus cher a I'eco- 
nomie, mais egalement parce que la monnaie etrangere 
constitue la garantie de remission locale. D'autre part, 
cette devaluation ne retablit pas, en general, l'equilibre ex- 
terieur parce que les elasticites prix des exportations et des 
importations des pays sous-developpes sont telles que des 
effets « pervers » de la devaluation sont plus a craindre 
que des effets « normaux » correcteurs. 

3. — Les consequences de la transmission des fluctua- 
tions sur ('accumulation dans les pays sous-developpes 
sont d'autant plus graves que toute politique anticyclique 
s'avere dans ces conditions impossible'. En effet c'est 
Taction sur I'investissement, facteur « dynamique » par 
excellence, qui se situeau cceur de la politique anticyclique 
(on ne,prejuge pas ici de la validite de cette politique). Dans 
les pays sous-developpes, le « facteur dynamique » serait 
le commerce exterieur. Or, les exportations ne peuvent 
etre regularisees parce qu'elles ne dependent pas de la 
situation dans les pays sous-developpes mais de la situa- 



LA PERIPHERIE DANS LA CONJONCTURE .. 271 

tion dans les pays d£velopp£s. De plus, on ne pourrait pas 
compenser les oscillations des exportations par une politi- 
que de « grands travaux ». Tout d'abord parce que la 
depression nc libere par beaucoup de forces productives 
dans les pays sous-d6velopp6s, on ne peut pas « transfe- 
rer » facilement la main-d'oeuvre agricole consacr£e a la 
production des produits de base destines a I'exportation 
vers I'activite' industrielle. Ensuite parce que de tels tra- 
vaux n£cessitent des importations massives de matenel 
d'equipement. La balance des comptes aurait a subir un 
deficit trop grave. Ces deux raisons rendraient difficile et 
meme inefficace toute action anticyclique dans les condi- 
tions du sous-d6veloppement. Prebish attribue l'6checde 
cette politique au fait que les grands travaux, en dist ribuant 
des revenus, engendreraient — a cause de la forte propen- 
sion a importer— un deficit trop grave a la balance ext£- 
rieure, les exportations restant clouees a un niveau tres 
bas. 

En realite, si le transfert de main-d'oeuvre, de I'agricul- 
ture exportatrice au sectcur des grands travaux, 6tait pos- 
sible, aucune difficulty ne serait a craindre de ce cdte. Ce 
ne serait, en cffct, pas la rente fonciere, dont la I iaison avec 
les importations de luxe est manifeste (ce qui se traduitpar 
la forte propension a importer), qui accaparerait I'accrois- 
sement de revenu. En profiteraient en premier lieu les 
salaires et les profits. II est vrai qu'alors un besoin accru 
d'importerdel'outillage se ferait sentir. Mais une purtiedc 
la main-d'oeuvre libe>6e de I'agriculture exportatrice 
pourrait €tre precisement consacree a la production locale 
de cet outillage. On serait alors engage en realite, sous 
pr£texte decombattrele cycle, dans une veritable politique 
de deVeloppement autonome conscient et planifie. 
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Dans le cas ou Ton aurait partiellemenl recours au mar- 
che exte>ieur, le cycle pourrait alors se transmettre en sens 
inverse du pays sous-d£velopp£ en d£veloppement vers le 
pays dominant. L'activit6 nouvelle dans les pays sous- 
d£velopp£s se traduirait par une demande accrue de mate- 
riel d'6quipement produit par les pays d£velopp£s : la 
prosperity se generaliserait ainsi a ces pays. Au contraire, 
le deVeloppement envisage dans le cadre de Immigration 
internaiionale n'est pas capable d'aboutir a ce resultat, de 
renvef ser le sens de la transmission des fluctuations. C'est 
done que. dans ce cadre. 1'industrialisation des pays sous- 
developpes demeure liee a ('exportation des capitaux des 
pays developpes. Elle ne se realise done que durant les 
p£riodes de prosp£rit£ Strangere. Les pays sous- 
d£velopp£s importent du materiel d'equipement durant ces 
p£riodes seulement, au moment ou justement ces pays sont 
capablesd'Scouler leurs exportations. La demande d'outil- 
lage ne peut constituer la cause de la transmission dc la 
prospeYit£ des pays sous-d£velopp£s aux pays d£velopp6s. 



III. — LA CONJONCTURE, PHENOMENE MON- 
DIAL : LES ROLES RESPECTIFSDU CEN- 
TRE ET DE LA PERIPHERIE DU SYSTEMb 

Si ('application mecaniste de la theorie du cycle et de la 
conjoncture aux pays sous-d£velopp£s s'avere infruc- 
tueuse. parce que la conjoncture n'est pas, dans ces pays, 
un ph6nomene autonome, il n'en demeure pas moins que 
I'optique particuliere qui fail apparaitre la conjoncture 
comme un phSnomene transmis, ou les pays sous- 
de\elopp£s jouent un role purement passif, demeure su- 
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perficielle. En rcalite.la conjoncture ne constitue pas un 
phenomene propre aux pays developpes considered en 
isolement puis transmis aux pays sous-developpes mais un 
phenomene lie au fonctionnement meme du capitalisme a 
l'echelle mondiale. Car les pays sous-developpes font 
partie integrante de'ce marchc capitaliste mondial. II n'y a 
done en reaFite' qu'un seul veritable cycle, le cycle mondial 
dans lequel les pays sous-developpes jouent un role actif, 
mais different de celui que jouent les economies capitalis- 
tes du centre developpe. 



I . — Breve histoire de la conjoncture mondiale. 

L'analyse des roles respectifs tenus par le centre et la 
peripheric dans le deroulement du cycle, ou plus genera- 
lement des oscillations conjoncturelles, doit partir de I'ob- 
servation des reponses du commerce exterieur et des au- 
tres elements de la balance des paiements aux fluctuations 
du niveau de I'activite. Bien que les donnees concernant 
les pays sous-developpes soient dans ce domaine dif ficiles 
a rcunir et a interpreter, nous avons tente de faire une 
histoire de la conjoncture internationale. en mettant I'ac- 
cent sur les relations centre-peripherie au cours de cette 
histoire ". 

En ce qui concerne le comportement cycliquc du com- 
merce exterieur. celui-ci parait different au cours du Xix- 
siecle de ce qu'il a ete au cours de la crise de 1930 puis des 
fluctuations << mineures '» de I'apres-Seconde Guerre. 

Au cours de la crise des annees 30. les fluctuations du 
commerce de la peripheric ont ete plus amples que cedes 
du centre. II en a ete de meme pour ce qui aetede la periode 
posterieure a la Seconde Guerre. Les « recessions mineu- 
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res » (1949-50, 1954, 1958, 1961) ont 6t6 plus marquees 
dans le commerce des pays sous-developpes que dans celui 
des centres ddveloppds ". 

Pour l'ensemble du monde, la valeur des exportations 
des produits manufactures tombe de 12 400 millions de 
dollars en 1921-29 a 5 130 en 1931-35, accusant une 
contraction de 58 %. En prix constants 1913 la contraction 
est moindre : de 7 688 a 5 59 1 , ce qui signifie que le quan- 
tum de ces exportations a baissd de 27 %. Quant aux im- 
portations de ces produits, elles se sont reduites en valeur 
de 58 % et en quantit£s de 26 % dgalement. En revanche, 
les exportations totales de produits de base ont diminue 
en valeur de 58 % (passant de 19 120 a 7 930 millions de 
dollars) et en volume de 5 % seulement (passant de 13 447 
a 12 767 millions, aux prix de 1913). 

En assimilant les pays developpes a des exportateurs de 
produits manufactures et les pays sous-developpes a des 
exportateurs de produits de base on constate : une forte 
deterioration des termes de l'echange pour ces derhiers 
pays en pdriode de depression, la deterioration de leur 
capacite d'importation, la relative stability de la balance 
commerciale des pays developpes due a ce que l'essentiel 
des echanges de ces pays se fait avec d'autres pays indus- 
tries et qu'en consequence le volume de la valeur globale 
des importations et des exportations varie dans le mSme 
sens et dans des proportions analogues. Si done les termes 
de l'echange s'ameMiorent pour les pays d£velopp£s cela ne 
peut provenir que de l'existence d'echanges entre ces pays 
et les pays sous-d£velopp6s, non des relations des pays 
developpes entre eux. Si de mSme la balance commerciale 
de ces pays tend a s'amdliorer, e'est par suite d'une dete- 
rioration de celles des pays sous-d£velopp6s provenant 
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d'une contraction des exportations de ces pays plus forte 
que celle des importations, non par suite des echanges des 
pays d£ve!opp£s entre eux. 

La contraction plus forte des exportations des pays 
sous-d6velopp£s que celle de leurs importations s'expli- 
querait facilement, notamment grace a la dethesaurisation 
des pe>iodes de con joncture difficile. Elle reste malgre tout 
secondaire par rapport au mouvement d'ensemble, qui est 
caracterise par la contraction parallele des exportations et 
des importations dans des proportions voisines. 

Ainsi lorsqu'on passe de la prospent£ a la depression (et 
inversement quand on passe de la depression a la prospe- 
rity) la balance commerciale des pays d£ve!opp6s pris glo- 
balement s'ameliore, celle des continents sous-d£velopp6s 
se deteriore. De plus I'amplitude de la variation de la 
balance commerciale des pays sous-d£velopp£s est g£n£ra- 
lement plus forte que celle des pays deVeloppSs. 

Les experiences du XIX' siecle conduisent a des resultats 
assez diffgrents, tout.au moins en ce qui concerne les 
experiences compares des Etats-Unis, de la Grande- 
Bretagne, de la France et de l'Egypte concernant les quatre 
cycles qui occupent laperiodede 1880-1914 (recessions de 
1886, 1894, 1901 et 1908) 2 . 

Pour la Grande-Bretagne au cours de chacun de ces 
cycles respectifs, la baisse des exportations en valeur a 6t6 
de 15 %, 17 %, 2 % et 12 % (moyenne : I I %). Celle des 
importations de 18 %, 5 9^0 et 8 % :cettedernieresemble 
doncplusfaible(8 %en moyenne). Deux fois seulementle 
volume des exportations a baisse (une fois de 6 % et I'autre 
foisde8 %),deuxfoisaucontraireilaaugmente. De meme 
par deux fois seulement le volume des importations a 
baisse. une fois de4 %, une fois de 3 %. Quant aux termes 
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de l'echange, outre qu'ils s'amSliorent d'une fa9on conti- 
nue sur la pdriode, ils semble ( nt l'etre egalement a chaque 
depression. Mais on ne saurait dire si cette amelioration est 
l'effet du trend general ou.de la conjoncture. 

L'experience fran9aise conduit a des resultats extreme- 
ment analogues. La valeurglobaledes exportations a flechi 
successivement de 11 %, 19,2 et 9 % (10 % en moyenne). 
Celle des importations de 17,14, 6 et 9 %, c'est-a-dire 
d'une facon sensiblement analogue, legerement plus faible 
(9 % en moyenne). Trois fois le volume des exportations a 
baisse : une fois de 3 %, I'autre de 13 %, la troisieme de 
3 % (en moyenne 5 %). Une seule fois le volume des im- 
portations a baisse : de 8 %. Ici aussi les termes de 
l'echange s'ameliorent a chaque crise. Le resultat est d'au- 
tant plus convaincant que sur l'ensemble de la periode les 
termes de I'echange se sont tres largement dSteYiorSs. 

L'exp^riencedes Etats-Unis en 1907-1908 n'est pasdif- 
f^rente. La valeur des exportations diminue tres peu 
(1 %). celle des importations davantage (16 %). Le quan- 
tum des exportations augmente, celui des importations 
diminue de 5 %, les termes de l'Schange s'ameliorent. 

Ainsi on serait tente de tirer les conclusions suivantes : 
1°) les fluctuations en valeur du commerce extSrieur sont 
assez faibles, incomparables a celle de la periode 1 929- 1 932 
et 2°) cette faiblesse des fluctuations est due a la fois a la 
stabilite relative des prix et a la faiblesse des fluctuations 
des quantites echangees. Tres souvent meme le quantum 
des exportations s'^leve pendant la depression, ce qui 
donne I'idee que la crise est partiellement surmontee par la 
conquete de nouveaux debouches a I'etranger. 

Si nous observons maintenant le deYoulement du cycle 
du cot6 des pays sous-d6velopp£s, parexemple en Egypte 
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de 1880 a 1914, on constate que les phenomenes que l'on 
peut observer ici sont typiques : les fluctuations du prix 
des exportations, moins violentes qu'au xx* siecle, le sont 
toutefois beaucoup plus que celles des exportations des 
pays industriels : 13,33. lOet 20 %,soit en moyenne 20 % 
contre respectivement 13, 12,5 et 4 %, soit en moyenne 
9 % pour le prix des exportations anglaises. Quant a la 
valcur globule des exportations, elle ne diminue qu'une 
fois (de 30 %) et augmente trois fois (de 6 % . 1 %, 1 %). 
Cela grace au trend montant, manifeste, des quantites ex- 
porters. Malgre la crise et la deterioration des termes de 
l'echangc, le trend ascendant du quantum des exportations 
est si fort que le quantum des importations s'eleve egale- 
ment. 

Dc ces experiences comparers on serait tentS de conclure 
que le modele est profond^ment different de celui du xx> 
siecle. On a. en effet, ici l'impression que chaque crise au 
centre est surmontee partiellement par la conquete de nou- 
veaux debouches exterieurs situes dans les colonies. La 
baisse parallele des importations des pays developp^s nous 
fait penser qu'il ne peut s'agir de debouches situes dans ces 
pays. Au contraire, ('augmentation des importations des 
pays sous-d£velopp£s en temps de crise montre que la 
disintegration plus poussee des marches precapitalistes 
s'accelere en periode de depression. Comme l'expansion 
des exportations suit celle des importations on retro.uve le 
trend ascendant du commerce exterieur des pays sous- 
developp^s, plus rapide que celui des pays developp^s. 

Les donnees concernant la premiere partie du siecle — 
de 1830 a 1880 — sont plus rares, et pratiquement inexis- 
tantes en ce qui concerne les pays sous-d£velopp£s ". 

Pour la Grande-Bretagne a I'occasion des crises de 1857, 
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1866 et 1875 la valeurglobaledes exportations est tombSe 
successivement de 5,5 et 9 % (6 % en moyenne), celle des 
importations de 12,6et0 %(6 % en moyenne). CeschifFres, 
infSrieursa ceux de la pSriode 1880-1914, s'expliqueraient 
par la concurrence nouvellement apparue apres 1880 
(France, Allemagne, Etats-Unis) concurrence qui aenlev£ 
a l'Angleterre sa position privil6gi£e sur le marche mon- 
dial. Par contre le fait que des cette epoque le commerce, et 
notamment les exportations vers les colonies ait moins 
souffert des crises que le commerce avec l'6tranger montre 
le role jou£ par ces pays dans le mecanisme de la reprise. 
Les importations de l'6tranger baissent de 1 1 %, celles des 
colonies de 16 %, les exportations vers l'Stranger baissent 
de 8 %, celles destinees aux colonies augmentent de 6 %. 

Pour la France l'^tude des crises de 1825, 36, 47, 57,66 et 
1875 est r£v61atrice. La valeur des exportations a diminue 
successivement de 11, 16, 19, 16, 12 et 18 % (moyenne 
15 %)entre 1828et 1830, 1836et 1837, 1846 et 1848, 1860 et 
1861; 1866 et 1868, 1875 et 1878. 

Le cycle de la balance semble done avoir 6t6 plus grave 
pour la France a cette epoque qu'a la fin du siecle. On 
remarquera que la France ne possedait pas alors de colo- 
nies. Peut etre faudrait-il trouver la encore une preuve 
suppl^mentaire du role des pays sous-d^velopp^s dans le 
mecanisme de la reprise dans les economies qui les domi- 
nent. 

Si le mouvement de la balance commerciale parait s'etre 
modifte au cours de Involution et etre different au xx» 
siecle de ce qu'il a ete au xix* siecle, celui des capitaux et 
du reflux des profits qui s'y surajoutent vient encore com- 
pliquer les choses. En ce qui concerne TexpeYience des 
annees 30 I'image d'un cycle dans lequel la balance des 
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pays sous-d6velopp6s serait tour a tour positive et negative 
tandis que celle des pays d6velopp£s serait au contraire 
tour a tour negative et positive ne correspond pas a la 
reality". 

Pour la Grande-Bretagnc par exemple, si Ton compare 
les periodes de 1 925-29 et 1930-34 la balance des principaux 
flux reels (balance commerciale. exportations de capitaux 
a long terme, rapatriements de b£n£fices) s'est am6lioree 
en pe>iode de depression grace a la diminution du surplus 
des importations sur les exportations et a I'arret de I'expor- 
tation des capitaux, les deux facteurs £tant plus importants 
que la diminution du revenu des investissements a l'£tran- 
ger. Dans ces conditions ne nous £tonnons pas qu'a une 
peYiode d'importation d'or en quantit£s infe>ieures aux 
exportations (penode de prospent6 1 926-29 : exportations 
nettes de 2 1 millions) ait succ£d6 une peYiode d'importation 
nettesd'or(3l3millionsentre 1930 et 1934). La difference a 
6t6 6galement pay6e grace au mouvement des capitaux a 
court terme (passant de 4 millions a + 2 1 millions) qui n'a 
pas £t£ perturbateur comme il le fut souvent mais stabilisa- 
teur. 

Pour les Etats-Unis aux memes peYiodes, cette meme 
balance reelle s'est amelioree durant la depression grace a 
I'arret de la sortie des capitaux a long terme et malgre' la 
l£gere deterioration de la balance commerciale qui reste 
positive. Dans ces conditions les Etats-Unis ont recu de 
Tor pendant la depression, en ont exports pendant la 
prosperity. Ajoutons qu'ici les mouvements de capitaux a 
court terme semblent avoir 6t6 perturbateurs. 

En France au contraire, tou jours pour les memes perio- 
des comparers, la balance s'est d£t£rior£e durant la de- 
pression (a peu pres 6quilibr6e dans la premiere peYiode : 
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balance des quatre premiers postes . — 0,6 milliards et 
fortement deficitaire dans la seconde : — 19 milliards). 
Aussi l'exportation d'or aurait dfl compenser le deficit. La 
force considerable de l'afflux des capitaux flottants tant 
dans la premiere p£riode (mouvements de rapatriement 
des capitaux francais ayant fuit anterieurement) que dans 
la deuxieme (afflux de capitaux a court termedel'etranger) 
ont permis une importation continue et croissante d'or bien 
connue. 

D'une facon genlrale pour les pays d£velopp£s si la 
balance commerciale s'ameliore en periode de depression 
et qu'en plus suivant les schemas traditionnels I'exporta- . 
tion du capital a long terme cesse, alors la balance totale 
doit s'ameliorer, I'or et les devises etrangeres affluer (cas 
de la Grande-Bretagne). Si au contraire la balance commer- 
ciale se deteriore et que l'exportation des capitaux cesse 
alors, la balance totale s'ameliore bu se deteriore suivant la 
force relative des deux mouvements. En fait, elle s'est 
presque toujours ameiioree (comme le montrent les exem- 
ples deja vus des Etats-Unis et de la France et ceux des 
pays suivants : Hollande, Suisse, Canada). Exceptionnel- 
lement la persistance de l'exportation du capital en periode 
de depression deteriore la balance comme le montre 
l'exemple de la Suede. De toute facon le mouvement du 
capita) l'emporte sur celui des marchandises. Si done la 
balance des pays d£velopp£s s'ameliore en periode de 
depression e'est a cause de l'arret des exportations de 
capital (ph^nomene g6n6ral), non a cause del 'amelioration 
(exceptionnelle) de la balance commerciale. 

Pour les pays sous-developpes la deterioration generale 
de la balance des paiements en periode de depression est 
egalement davantage attribuable a l'arret de I'importation 
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du capital qu'a la deterioration de la balance des marchan- 
dises. Bien souvent celle-ci s'ameiiore, nfianmoins l'arret 
du flux d'entree des capitaux I'emporte largement sur ce 
mouvement, comme le montre Pexemple de la Chine et du 
Chili, toujours au cours de I'entre-deux-guerres. La situa- 
tion est 6 videmmentaggraveelorsque a l'arret du flux d'en- 
tree des capitaux s'ajoute une deterioration de la balance 
courante (cas de I'lnde ou de Cuba par exemple). Mais 
parfois la baisse brutale des interets a payer a plus que 
compense la deterioration de la balance (cas de Cuba). 

Lorsque le capital etranger a continue a affluer, il ne I'a 
generalement pas fait dans des proportions suffisantes 
pour compenser la deterioration de Ja balance courante 
(voir par exemple les experiences des Indes neerlandaises 
et de I'Argentine pendant les annees 30). C'est que I'afflux 
du capita] entraine souvent un reflux des profits extreme- 
ment rapide, presque simultane lorsque cet afflux alimente 
des grands travaux d'infrastructure. 

Ainsi done, c'est le mouvement des capitaux qui est le 
grand responsable de la deterioration de la balance des 
pays sous-developpes. Ce mouvement subit, en effet, des 
fluctuations cycliques tres profondes. Aussi, la deteriora- 
tion de la balance n'est.-elle pas particuliere aux pays 
sous-developpes. On retrouve un phenomene analogue 
dans les pays developpes « debiteiirs » — qui re9oivent 
des capitaux etrangers. Non seulement I'exemple du Da- 
nemark et de I'Australie pendant I'entre-deux-guerres 
confirme cette analyse, mais aussi cede de I'Allemagne et 
du Japon, veritables grands pays capitalistes (et non spe- 
cialises dans I'agriculture d'exportation comme le Dane- 
mark et I'Australie). Provisoirement devenus debiteiirs, 
ces deux pays, malgre la forte amelioration de leur balance 
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commerciale, se sont vus places dans la situation de pays a 
balance evoluant dans un sens negatif. 

Ainsi done, ce sont les pays debiteurs qui sont en mau- 
vaise posture durant les depressions cycliques, non les 
pays sous-d£velopp£s. II est vrai que tous les pays sont 
debiteurs. Mais e'est a ce caractere, au mouvement du 
capital Stranger, et non par suite d'une dissociation entre le 
mouvement des exportations et celui des importations, que 
revolution de leur situation est due. Partout exportations 
et importations £voluent parallelement. Ce que seule la 
th£orie du transfert du pouvoir d'achat explique. Ajoutons 
enfin que le mouvement du capital a court terme, tres 
souvent pervers, a aggrav6 la situation comme aux Etats- 
Unis, en France, au Canada (dans le sens positif) ou en 
Suede, dans I'lnde, aux Indes neerlandaises, en Allemagne 
et au Japon (dans le sens n6gatif). Le mouvement a £t£ 
« normal » dans trois cas seulement : la Grande-Bretagne 
(dans le sens positif). le Danemark et I'Australie (dans le 
sens n6gatif). 

Le r£sultat est que la balance s'am£liore pour les pays 
d£velopp£s, pris globalement, se d6teYiore pour l'ensem- 
ble des pays sous-d6velopp6s en peYiode de depression. 
Ainsi entre 1929 et 1932 les reserves or et devises de six 
grands pays cr£anciers ont augmented celles de dix-huit 
pays debiteurs ont diminu6. De meme au sein de la zone 
sterling les avoirs sterling des banques centrales de quinze 
pays subissent un mouvement cyclique evident. Quant aux 
avoirs des banques commerciales ils affectcnt le meme 
.mouvement comme le montre revolution .des fonds dete- 
nus a Londres par ces banques. Or, ce mouvement cycli- 
que de la balance ne saurait etre attribue' au mouvement 
des marchandises, qui s'est ameliore entre 1929 et' 1931 
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pourccsquinzepays. La responsabilitSen incombeauseul 
arret des expectations de capitaux des pays d£velopp6s 
comme le montre d'ailleurs la statistique de la balancedes 
paiements de dix pays de cette zone. 

Pour ce qui est de l'expe>ience du xiXe siecle on ne 
dispose guere de balances de paiements detaillees, mais 
seulemcnt des soldes. On a litudie le mouvement de ces 
soldes durant chacune des huit periodes alternatives de 
prospSrite' et de depression (4 cycles) qui occupent la p£- 
riode 1880-1914. 

Pour la France en general, durant la depression on 
constate un afflux d'or a un rythme superieur a celui de la 
peiiode anterieure ou ulteYieure de prosp£rit£ : il semble 
bien que la balance soit done meilleure a chaque depres- 
sion comme elle l'a 6t6 apres 1930. Quant a la balance 
commerciale pour ces diffeYentes pdriodes, elle accuse les 
soldes negatifs suivants (en milliards) : 1 ,5 - 0,8 - 0,6 - 0,5 - 
0,3 - 0,6 - 1,5. On ne saurait tirer de conclusion bien 
certaine de ces chiffres : en passant de la depression a la 
prospeYite' la balance s'ameliore deux fois. se d6t£riore une 
fois. Ainsi done on retrouve ici le modele du xxe siecle : 
quelle que soit Involution de la balance commerciale du- 
rant le cycle, le mouvement des capitaux est suffisamment 
fort pourrendrela balance tou jours meilleure en periode de 
depression par suite du ralentissement de l'exportation du 
capital. Sauf pour la crise de 1901-03 et la propsperite de 
1910-13, l'exportation est plus forte durant la prosperity 
que la depression. Remarquons nSanmoins que l'exporta- 
tion du capital, qui se poursuit. pendant la periode de 
depression, le plus souvent a un rythme ralenti e'est vrai, 
mais qui se poursuit quand meme, laisse entendre que la 
crise est partiellement surmontSe par l'exportation de 
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I'epargne, parfois a un rythme accru (1901-1903). De toute 
fagon ce maintien du flux des capitaux pendant la depres- 
sion rend les fluctuations totales de la balance assez fai- 
bles. 

Pour la Grande-Bretagne, au contraire, la balance ext£- 
rieure semble s'etre d£te>ior£e a chaque p£riode de de- 
pression du xiXe siecle. Quant a la balance commerciale, 
-qui pr£sente un solde n^gatif croissant — ce ph£nomene 
traduisant Involution du pays qui devient un pays preieur 
de plus en plus « mur » — elle masque le ph£nomene 
cyclique. Mais la aussi le mouvement des capitaux depend 
largement du niveau de l'activite. II y a cependant deux 
exceptions : lors du passage de la depression a la prospe- 
rite en 1897 le flux du capital diminue, lors du passage a la 
depression de 1908 il s'intensifie. La encore la conquete<le 
dSbouchSs exte>ieurs U l'6pargne locale a pu aider a sur- 
monter la crise. En Angleterre done, en general la deterio- 
ration de la balance a chaque depression a lieu malgre le 
ralentissement de l'exportation du capital. C'est done que 
la balance commerciale se dSteYiore assez profond£ment, 
ce c;ue nous avions deja eu l'occasion d'affirmer (en 
moyenne les exportations ont baisse de 1 1 % contre 7 % 
pour les importations tandis que pour la France les deux 
pourcentages sont : 10 % pour les exportations, 9 % pour 
les importations). Ceci s'expliquerait par les difficultes 
particulieres rencontr£es par la Grande-Bretagne a la 
fin du siecle ayant leur source dans lapparition de 
nouveaux concurrents. 

Le schema du xiXe siecle est done assez different de 
celui du xxe siecle. On ne saurait parler avec certitude 
d'une amelioration de la balance des pays deVeloppSs du- 
rant la depression. Ajoutons que les mouvements de 1 'oren 
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eux-memes ne constituent pas des barometres tres surs de 
1'evolution de la balance dont le solde etait largement regie 
par des mouvements de capitaux a court terme sur lesquels 
nous n'avons malheureusement aucun renseignement sta- 
tistique. 

Au sujet du mouvement des balances des pays sous- 
developpes on n'a guere de statistiques. Neanmoins le cas 
de I'Argentine a etc etudie pour cette periode. A chaque 
depression la balance se deteriore. Mais le mouvement 
semble imputable a l'arret du flux des irivestissements 
etrangers en 1891 plus qu'au mouvement de la balance 
commerciale qui, s'adaptant a celle des capitaux. parait 
asscz peu reguliere : le flux des capitaux, faible pendant les 
annees 1883-1886 (depression), s'intensifie entre 1887 et 
1891, s'arrete totalement de 1891 a 1896 puis reprend fai- 
blement (cette balance des capitaux ne reflete pas tout a 
fait le phenomene a cause du reflux des benefices qu'elle 
contient). 

II n'y a guere d'autres etudes disponibles sur la balance 
des pays sous-developpes au xixe siecle. On pourrait au 
contraire se reporter a celles faites sur les pays debiteurs 
(Canada, Australie, Etats-Unis) d'un comportement ana- 
logue a ce point de vuc d'uutant plus qu'ils sont exporta- 
teurs de produits de base. On aboutirait aux memes 
conclusions. 

Peut-on essayer de pousserl'analyse historique plus loin 
et mesurer directement I'ampleur des fluctuations du re- 
venu ? On dispose d'un indice de I'activit6 manufactu- 
riere, ann^e par ann£e, de 1875 a 1939, pour les principaux 
pays ". 

Au xixe siecle, les oscillations pour le monde entier ont 
etesuccessivementde 3, 4, 3,0,8 % (crises de 1874, 1883, 
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1892, 1900, I907)soitenmoyennede4 %. Elles ont eteen 
moyenne pour la Grande-Bretagne de 5 % (3, 9, 5, 2, 6 %). 
II n'y a aucune comparaison entre ces chiffres et ceux du 
xxe siecle qui ont ete pour le monde de 1 3,30 et 7 % (crises 
de 1920, 29 et 37) soit en moyenne 17 %, et pour la 
Grande-Bretagne de 40, 1 2 et 8 % (moyenne : 20 %). D'une 
facon generale au xiXe siecle la moyenne des indices des 
annees de depression etait superieure a celle des annees de 
prosperite immediatement anterieures. Le developement 
du capitalisme etait rapide. 

Pour I'lnde les oscillations cycliques y sont moins pro- 
fondes. De 1896 a 1914 la production ne cesse d'augmen- 
ter, sauf pendant la recession mineure de 1910 (3 %). En 
1920 la recession ne depasse pas 5 %, en 1930 8 %. Assu- 
rement I'importance de la production artisanale moins 
soumise que la production industrieile au rythme cyclique 
fait ici sentir ses effets. Pour le Chili, la crise de 1929 paralt 
profonde (indice passant de 156,7 a 1 16,3 soit une diminu- 
tion de 26%). II s'agit la d'un pays minier tres lie a la 
demande mondiale. 

La comparaison de ces series suggere le schema sui- 
vant : dans les pays le cycle de la production industrieile 
oscillait au xiXe siecle d'environ 5 % dans I'entre-deux- 
guerres I'ampleur est nettement plus profonde (30 % pour 
le monde entier en 1930). Dans les pays sous-developpes 
dans la mesure oil la production industrieile est destinee a 
l'exportation.(extration miniere), le cycle est au moins 
aussi profond que dans les pays developpes. Lorsque cette 
production est destinee au marche local I'ampleur de ses 
oscillations depend de I'importance relative du commerce 
exterieur dans le revenu du pays. Si ce commerce est 
important(cas de I'Egypte par exemple) les fluctuations du 
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pouvoir d'achat-tire de I'exportation agissent sur la de- 
mande interne. Si, au contraire.ee commerce est peu 
important (cas de I'lnde par exemple) les fluctuations des 
exportations n'agissent que tres peu sur la demande des 
millions de paysans qui au surplus s'adressent a une pro- 
duction plutot artisanale que manufacturiere. 

L'absence de renseignements statistiques empeche de 
faire une enquete systematique sur ce terrain. N6anmoins 
quelques faits viennent confirmer cette analyse. Tout 
d'abord 1'evolution du chomage dans la population non 
agricole, dont les fluctuations paraissent du meme ordre de 
grandeur pour les pays developpes et pour les pays expor- 
tateurs de produits de base (a defaut d'exemple de pays 
sous-dcvelopp<5s on peut recourir a ces pays dont le com- 
portement est sur ce terrain assez voisin). De meme 
revolution du profit global est assez caracteristique. 

En France entre 1929 et 1935 le profit global (revenu des 
valeurs mobilieres et revenu des entreprises industrielles 
et commerciales) est passe de 57 milliards (soit 23 % du 
revenu national) a 36 mlds (soit 2 1 % du revenu), accusant 
une contraction de 36 %. En Allemagne entre 1929et 1932 
l'ensemble des revenus des entreprises industrielles et 
commerciales, des dividendes et des interets (profit global) 
est pass6 de 14,9 milliards (soit 20 % du revenu national) a 
8,2 mlds (soit 18 % du revenu) accusant une contraction de 
44 %. En Grande-Bretagne le revenu national se contracte 
de 4 384 mil. de livres a 3 844 entre 1929 et 1932, e'est-a- 
dire de 12 %, la part du salaire s'elevant legerement (de 
76,9 % a 80,4 %), celle du profit s'abaisse done d'un peu 
plus de 12 %. Aux Etats-Unis la contraction du revenu 
global atteint 51 % (le revenu passe de 81.92 milliards a 
39,49 entre 1929 et 1930), la part des salaires augmente de 
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68,3 ;i 85,4 %. La contraction du profit se situe sans doute 
autour de 75 %. L'indice des profits de soixante-cinq so- 
cietes anonymes egyptiennes (capital total : 3 1 millions de 
livres egyptiennes) accuse une fluctuation violente, pas- 
sant de 130 en 1929 (base 100 surlaperiode 1929- 1938) a 89 
en 1933, se contractant done de 31 %. Quant a l'indice des 
profits industriels en Inde il accuse egalement une fluctua- 
tion importante passant de la base 100 en 1928 a l'indice 
27,8 en 1931.se contractant done de 72 %. L'ampleurdela 
fluctuation de cet indice en opposition avec la faiblesse de 
I'oscillation de celui de I'activite manufacturiere tend a 
prou ver que dans le secteur industriel etranger (l'indice des 
profits est calcule sur la base de grandes entrcprises tres 
souvent cxportatrices). les oscillations sont amples tandis 
que dans celui de la petite production destinee au marche 
local (artisans ct petite industrie) dies ne le sont pas. 

Par ailleurs. les fluctuations du revenu agricole dans les 
pays sous-developpes dependent de la nature de cette pro- 
duction. Lorsqu'il s'agit d'une production d'exportation 
ses oscillations sont extremement amples comme le mon- 
tre I'exemple egyptien ou la valeur brute des recoltes passe 
dc l'indice 145 pour la moyennedes annees 1924- 1928 (base 
100 en 1939) a l'indice 75 en 1931 accusant une contraction 
de 48 Vc. En supposant que I'agriculture constitue 50 7c du 
revenu du pays et que les autres activites n'aient pas souf- 
fert de la crise. rien que de ce chef le revenu national aurait 
subi une contraction de 24 9c. e'est-a-dire superieure a 
celle de la Grande-Bretagne. voisine de celle des autres 
grands pays industriels (Allemagne. etc.). 

Dans ces conditions on serait tente d'affirmer que les 
fluctuations du revenu sont plus violentes dans \es pays 
sous-developpes que dans les pays developpes, tout au 
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moins pour les pays integres internationalement. c'est-ii- 
dire dont le volume des exportations represente un pour- 
centage eleve du produit national brut. On serait tente de 
mesurer ces fluctuations par celles des exportations. 

On dispose devaluations directes des fluctuations du 
revenu national pour quelques pays sous-developpes 
(Inde, Chili) ou producteurs de produits de base non sous- 
developpes (Australie, etc.). Ces evaluations directes ten- 
dent a montrer que 1 'amplitude de Ppscillation cyclique du 
revenu national des pays sous-developpes depend du degre 
de leur integration international mesuree par I'importance 
des exportations dans la production brute du pays. Pourle 
Chili, pays tres integre au marche international (comme 
pour I'Australie, pays non sous-developpe mais specialise 
dans ('exportation de produits de base etse comportant de 
ce point de vue comme un pays sous-developpe), la 
contraction est au moins aussi forte que dans celui des pays 
developpes ou elle lefut le plus. Pour I'lnde, moins inte- 
gree, la contraction demeure faible. 

Ce resultat, que Ton pouvuit prevoir. laisse conclure a 
une profonde absence de similitude entre le cycle des pays 
developpes et celui des pays sous-developpes. L'ampli- 
tudc de Toscillation du revenu reel des pays industricls se 
situc en 1930 autour de 25 %. Au xixe siecle il semble que 
cette oscillation ait ete de l'ordre de 5 % comme en temoi- 
gne revolution cyclique de I'indice de la production indus- 
trielle enGrande-Bretagne, en France, en Allemaghe et 
aux Etats-Unis. Cette oscillation ne saurait dans aucun cas 
etre attribute a la contraction des exportations. Dans un 
pays ou environ 1-/4 du revenu national provient de I'ex- 
portation, une contraction du quantum de cette dcrniere de 
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10 % ne produit qu'une contraction de 2% du revenu reel 
global. Or, en 1929, le quantum des exportations de pro- 
duits manufactures du rnonde (analogue en gros au quan- 
tum des exportations totales des pays de veloppes) a baisse 
de 27 % seulement. Ce qui ne pouvait engendrer guere 
qu'une contraction de I'ordre de 7 % du revenu reel, non 
de 25 %. Quant au xixe siecle, le quantum des exporta- 
tions semble y demeurer stable pendant les cycles, la va- 
leur globule seulement variant — assez peu d'ajlleurs — 
par suite des fluctuations des prix. La crise est done pro- 
voquee essentiellement par la contraction de la demande 
interne, non par celle de la demande exterieure, bien que 
cette derniere puisse, le cas echeant, venir aggraver Pef- 
fondrement de la demande globule. 

C'est a Pinvestissement interne que doit etre attribute la 
responsabilite du cycle. La contraction primaire de la de- 
mande constitute par I'affaiblissement du volume des in- 
vestissements et celui des exportations entraine une 
contraction secondaire, etc. 

Essayonsdechiffrerlemouvement pour les Etats-Unis : 
Pinvestissement net represente environ 10 % du revenu 
pendant les periodes de prosperite. Son effondrement si- 
gnifie done une contradiction primaire de la demande de 
10 %. L'affaiblissementdu quantum desexportations dans 
une proportion de SO % signifie une autre contraction pri- 
maire de la demande egale a environ 2,5 % du revenu 
national (puisque la part des exportations dans le revenu 
national egale environ 5 % aux Etats-Unis). La contrac- 
tion primaire est de I'ordre de 12,5 % du revenu. La 
contraction finale etant de 25 %, on peut evaluer a 2 la 
valcur du multiplicateur reel de la demande. 
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2. — Vers une theorie du cycle et de la conjoncture mon- 
diale. 

L'experience de Thistoire conduit aux sept conclusions 
suivantes : 

1. _ II n'y a pas de regies bien precises du comporte- 
ment de la balance commerciale n i des pays developpes, ni 
des pays sous-developpes parce que les exportations et les 
importations varient dans le meme sens et dansdes propor- 
tions voi sines. II y a quand meme une certaine tendance 
des importations des pays sous-developpes a se contracter 
moins violemment que leurs exportations. 

2. — La contraction du commerce des pays developpes 
provient surtout de celle du volume de leurs exportations 
et de leurs importations. Celle du commerce des pays 
sous-developpes provient essentiellement de la baisse 
des prix des exportations de la deterioration des 
termes de I'cchange qu'elle traduit et de I'affaiblissement 
de la capacite reelle d'importer qui s'ensuit. 

3. — Le mouvement cyclique incontestable de la balance 
des paiements est du a celui des capitaux beaucoup plus 
qu'a celui de la balance commerciale. 

4. — Les fluctuations du revenu national ont augmentc 
brutalement apres 1914, tant dans les pays developpes que 
dans les pays sous-developpes, comme celles des exporta- 
tions et des importations d'ailleurs et comme celles des 
prix. Apres la Seconde Guerre mondiale les fluctuations ont 
perdu leur caractcre cyclique regulier pour laisser, la place 
a une conjoncture mouvante dont l'amplitude des mouve- 
ments est limitee. 

5. — Les fluctuations de la production industrielle des 
pays sous-developpes dependent de la destination de cette 
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production et du degre de dependance du pays a I'egard du 
commerce exterieur, 

6. — Les fluctuations du revenu agricole dans les pays 
sous-developpes dependent des memes facteurs. 

7. — Les' fluctuations du revenu reel global des pays 
sous-developpes sont souvent plus faibles que cellcs qui 
caracterisent les paysdeveloppes. Les fluctuations du re- 
venu en prix courants sont au contraire nettement plus am- 
ples a cause de la grande volatility des prix dans ces pays. 

De ces conclusions nous tirons les quatre theses suivan- 
tes : 

1 . — Le cycle ne parait pas « transmis » par le canal des 
fluctuations de la quantite de monnaie. Bien qu'il soit exact 
que la balance des paiements etant.excedentaire pour les 
pays sous-developpes en periode de prosperity et vice 
versa en periode de depression, ces pays voient leurs res- 
sources de liquidites internationales tour a tour croitre et 
decroitre, la circulation interne derneure « neutre », 
c'est-a-dire proportionnelle au revenu monetaire (revenu 
reel X niveau des prix)". 

?.— Le cycle ne parait pas davantage« transmis »parla 
balance commerciale grace au fonctionnement du multipli- 
cateur. Le comportement de la balance commerciale est en 
effet extremement variable, on l'a vu, tant au cours du 
temps que de pays a pays. Ajoutons que meme lorsque la 
balance represente un solde positif dans un pays sous- 
developpe on n'assiste pas a une vague d'investissements 
« induits », « secondaires » engendres par ce solde. 

3 — Le cycle parait etre alors tout simplementl'aspect 
cyclique du mouvement du revenu des agriculteurs vivant 
de 1'exportation, lequel prend la forme d'une deterioration 
cyclique des termes de l'echange pour leurs produits d'ex- 
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portation. Cette oscillation a des effets secondares sur la 
production industrielle destinee au marche local, surl'en- 
semble des « services », etc.,mais ces effets sont tres re- 
duits. Le cycle des pays sous-developpes n'est guere plus 
que le cycle de la capacite d'importer de ces pays. 

4. — Dans le cycle international, les pays sous- 
developpes jouent un r61e important au moment de la re- 
prise par le fait qu'ils offrent aux exportations des pays 
developpes des debouches supplementaires dans la desa- 
gregation possible des milieux precapitalistes. En periode 
de recession, le commerce entre pays developpes et pays 
sous-developpes s'effondre souvent moins que celui entre 
les pays developpes entre eux, tres souvent meme les 
importations des premiers augmentent pendant la depres- 
sion (cas tres general au xiXe siecle). 

C'est'apartirde ces theses qu'unetheoriede la conjonc- 
ture internationale qui attribuera a la peripheric un role 
specifiqu e particulier dans le mecanisme de I'accumulation 
peut etre elaboree. Ce role specifique est particulierement 
visible a I'occasion de la reprise, mais il se manifeste ega- 
lement durant les autres phases du mouvement de la 
conjuncture au centre. 

3. — Le role de la peripherie dans le mecanisme de la 
reprise. 

La peripherie joue un r6le qui n'est pas negligeable dans 
le mecanisme de la reprise internationale ". C'est qu'en 
effet la depression, si profonde soit-elle, parce qil'elle est 
plus superficielle, peut prendre fin plus rapidement dans 
les economies sous-developpees que dans les economies 
capitalistes centrales. Durant la depression dans les pays 
developpes une masse considerable de main-d'ceuvre 
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est mise en chdmage. La contraction touche tous les 
rcvenus : les profits en premier lieu mais egalement la 
masse des salaires. D'autre part, durant la periode de pros- 
perity, des entreprises nouvelles ont ete 6quip6es. Elles 
fonctionnent maintenant au ralenti. Le poids de la capacite 
de production inutilis£e pese lourd. La reprise en est d'au- 
tant plus difficile. 

En revanche, dans les pays sous-d6velopp6s, si les oscil- 
lations du revenu dominant — la rente — s'averent extre- 
mement amples, il n'en est pas de meme des revehus 
mixtes de la majeure partie de la population. Certes les 
artisans et les paysansde ces pays patissentde la conjonc- 
ture mondiale deTavorable. Un certain nombre d'entre 
cux sont ruines, perdent leur situation 6conomique et sont 
r£duits au ch6mage. Mais la grande masse de ces classes 
sociales ne souffre pas de ce mal au meme degre que la 
masse ouvriere dans les pays deVelopp6s. Tout le secteur 
de la production vivriere en vue de I'autoconsommation 
rcste en dehors de la portee des effets de la depression 
comme il £tait rest6 hors du champ d'action de la prosp£- 
rite. 

Par ailleurs, dans ces pays, si durant la prosperity, des 
capitaux etrangers ont afflu^ et ont permis l'£quipement 
d'entreprises nouvelles et si cet £quipement reste d^finiti- 
vement acquis, ceci n'est vrai qu'& un degre moindre que 
dans les pays developpes. Dans les pays dela peripheric les 
capitaux'marquent largement une preference pourl'inves- 
tissement « tertiaire » et pour I'investissement I6ger." Or 
I'investissement tertiaire est bien souvent un investisse- 
ment purement « financier » : achat en vue de la revente 
de constructions immobilieres, de marchandises destinees 
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a l'exportation, de titres, etc. Cette masse 6norme de 
« capitaux » non mat£riellement productifs est d£truite 
par la depression sans laisser derriere elle une capacity de 
production qui pese lourd et freine la reprise. Cette des- 
truction des capitaux fictifs appauvrit le pays au profit de 
I'^tranger. Elle lui laisse une charge sans Equivalent. D'au- 
tre part, tout chose 6gale par ailleurs, I'investissement 
I6ger laisse derriere lui une capacity de production inutili- 
s£e relativement moins volumineuse et moins pesante sur 
le march£ que I'investissement lourd.. 

S i done 1 a crise se traduit par I'eff ondrement du niveau 
des ^changes ext£rieurs des pays sous-d£velopp£s, e'est 
dans la mesure seulement ou les exportations ayant en- 
trains la rente fonciere dans leur chute, lesimportationsde 
luxe cessent. Mais une fois ces activitls exportatrices en- 
dormies, le niveau des ^changes avec l'exte>ieur se stabi- 
lise parce que le revenu du secteur indigene n'est que 
faiblement touch£ par les fluctuations dict£es par le mode 
capitaliste de production. Au contraire, dans les pays d£ve- 
lopp£s (a depression peut s'aggraver davantage. Apres 
avoir liquide les profits elle s'attaque aux salaires. C'est 
pourquoi pendant la depression le volume des ^changes 
des pays d£velopp£s entre eux s'effondre en g£n£ral dans 
une proportion plus grande que le volume des ^changes 
entre les pays dfiveloppds et les pays sous-d6velopp£s. 

A partir d'un certain moment la relative rigidity des 
marches sous-developp6s peut done constituerun motif de 
reprise. L'existence de relations d'echange entre la p6ri- 
phe>ie et le centre du systeme off re a ce dernier la possibi- 
' lit£ de trouver facilement de nouveaux d£bouch£s ext£- 
rieurs dans la disintegration du secteur artisanal indigene. 
Les capitaux Grangers qui, durant la phase de p'rosp£rit£. 
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trouvaient un placement plus lucratif dans d'autres activi- 
tes, se contentent maintenant de ce.debouche. II y avail 
suffisamment mieux au centre pendant la prosperity pour 
que la creation •d'entreprises,rivalisant avec l'artisanat de 
la peripheric, interessat. En effet, au cours du developpe- 
ment du cycle, le taux de la remuneration des capitaux 
accuse des fluctuations plus violentes dans les pays deve-. 
loppes que dans les' pays sous-developpes. L'activite 
boursierext les fluctuations tres amples des valeurs mobi- 
lieres, tour a tour devaluees puis surevaluees — que cette 
activite speculatrice engendre fatalement — amplifient, 
dans les pays capitalistes evolues, la chute comme la 
hausse de l'efficacite marginale du capital. La violence de 
ces fluctuations de la rentabilite des capitaux dans les pays 
developpes permet done a certaines activites de devenir 
suffisamment lucratives en periode de depression. 

La disintegration plus poussee de la production primi- 
tive indigene a la fin de la depression se traduit par une 
vague nouvelled'exportations des pays developpes. Dece 
coteles mecanismes de la monetarisation vont se mettre en 
branle. L'accroissement des revenus monetaires dans les 
pays sous-developpes, consecutif a cette desintegration 
plus poussee de I'economie de besoin, se traduit par la 
constitution d'une epargne locale qui se porte immediate- 
ment vers les circuits speculatifs dont la renaissance est 
d'autant plus aisee qu'ils n'ont laisse derriere eux aucune 
capacite de production inutilis£e qui peserait lourdement 
sur la reprise de ('accumulation. ' 

Ces phenomenes multiplicatifs du cote sous-developpe 
sont profondement differents de ceux qui caracterisent le 
deroulement des mecanismes de la prosperite dans les pays 
developpes. II s'agit seulement d'un developpement des 



LA PERIPHERIE DANS LA CONJONCTURE ... 297 

revenus monetaires dans les pays sous-developp£s. En 
fait, generalement, ce developpement s'opere simplement 
au detriment du revenu en nature. Cette disintegration 
acc616ree des economies primitives a partir du commerce 
exterieur aggrave la situation dans ces pays oil une masse 
supplemental d'artisans ruines se portent candidats au 
chomage permanent M . Cependant cette disintegration, qui 
se traduit par un nouveau developpement du capitalisme 
dans ces pays, permet l'acc616ration de la formation de 
revenus de type capitaliste, et en consequence la constitu- 
tion d'une epargne mon£taire nouvelle. C'est cette 6pargne 
qui va alimenter les circuits speculatifs dont il a £t£ ques- 
tion. Par ailleurs cette disintegration plus poussee de 
l'economie indigene se traduit par le renforcement de la 
position de la rente fonciere. Elle porte done en germe le 
developpement futur des importations. C'est pourquoi 
l'ouverture de nouveaux debouches ext£rieurs ne consti- 
tue pas une solution definitive du probleme. En th£orie. 
cette ouverture n'est d'ailleurs nullement n£cessaire a la 
reprise dans les pays developp6s ". Cette reprise provient 
tres largement, d'ailleurs, d'un approfondissement du 
march£ int£rieur consecutif a la generalisation d'une tech- 
nique nouvelle plus intense en capital. Cependanl on 
constate, apres chaque depression au centre, l'ouverture 
de nouveaux d£bouch£s a la peripheric Les pays 
d'Outre-Mer jouent done un role actif dans le m£canisme 
de la reprise internationale. 

q 

4. — Lafonclion de la peripheric dans le deroulement du 
cycle — L'«r ajustement structure! -de la periphe- 
ric aux exigences du centre. 
Mais ce n'est pas seulement .dans le m£canisme de la 
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reprise internationale que les pays sous-developp£s jouent 
un role actif dans le cycle international. Durant tout le 
processus cumulatif qui caracterise la prosp£rit£ ils jouent 
egalement un role actif qui n'est pas negligeable. Le d£ve- 
loppement de la prosp£rit£, caracte>is6 par la croissance 
du revenu global, se traduit par I augmentation de la part 
des profits et par consequent par I'accroissement du vo- 
lume relatif de I'epargne qui s'accumule. De son cote\ la 
part relative des salaires d£crott. La capacity de consom- 
mation s'eloignc done de plus en plus de la capacite de 
production. L'iquipement nouveau cr66 par l'investisse- 
ment de I'epargne supplementaire ne va pas tarder a jeter 
sur le march6 une masse de biens de consommation qui ne 
pourront pas etre absorbed. Lejeu de I'acceleYateur entre- 
tient pendant un certain temps I'illusion de la rentabilite de 
''iquipement nouveau rendu nicessaire par I'accroisse- 
ment du volume absolu de la consommation. II y a done 
surproduction de biens de consommation puisque le pou- 
voir d'achat distribue et destine a lachat de ces biens 
(essentiellement les salaires) est inftrieur a la valeur glo- 
bale de cette production. Cctte surproduction, traduite 
■chez Harrod par la decroissance du multiplicateur (la 
croissance de la propension a epargner), est longtemps 
masqu^e par lejeu de I'acceleYateur dont les effets sont 
inverses. 

II faut rcmarquerque cette surproduction n'est pas due a 
une propension a epargner trop forte en moyennc. Quel 
que soit le niveau de cette propension on pent imaginer une 
division de la production globale entre la production de 
biens d'£quipcment et celle de biens de consommation qui 
lui corresponde, et oil done toute I'epargne puisse etre 
investie. Cette possibility constitue la signification meme 
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de la croissance economique (lorsque Ton fait abstraction 
du cycle) : dans un revenu global en augmentation le ni- 
veau de l'epargne s'Sleve, ce qui permet un deVeloppement 
de la production de biens d'equipement plus rapide que 
celui des biens de consommation. Ce dSveloppement plus 
rapide de la production de biens d'equipement, qui traduit 
l'SleVation du niveau de la productivity, permet a son tour 
la croissance ultSrieure du revenu global. 

Si ce deVeloppement doit Spouser la fprme d'une sinu- 
soide autour d'un trend ascendant c'est parce que la pro- 
pension a epargner, quelle que soit sa valeur moyenne au 
cours d'un cycle entier, s'Sleve trop vite. Le m£canisme 
s'emballe. C'est cet emballement, qoi est du essentielle- 
ment a la grande elasticite des profits, qui fait le cycle. Ceci 
ne signifie nullement qu'il faudrait que la propension a 
Epargner defneure stable. Au contraire, le deVeloppement 
exige l'6l6vation de cette propension et en meme temps 
la rend possible. II faudrait seulement que cette propen- 
sion s'Sleve plus lentement ou plus vite. 

C'est qu'en effet a la surproduction des biens de 
consommation s'oppose une veritable sous-production de 
biens d'equipement, un pouvoir d'achat relativement 
croissant (les profits epargnes) se porte candidat a I'achat 
de biens d'equipement dont la production semble tou jours 
insuffisante. Autrement dit, la prospentS est caractSrisSe 
par un desequilibre croissant entre la production de biens 
d'equipement et celle de biens deconsommation. Ce dese- 
quilibre croissant est masque penda'nt un certain 1 temps, on 
I'a dit, par le jeu antagoniste de I'accelerateur et du multi- 
plicateur. 

Le commerce entre les pays deVeloppSs et les pays 
sous-developpes corftinue, lui aussi, a masquer ce desequi- 
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libre, c'est-a-dire a allonger les pSriodes de prospe>it£. 
L'echange entre pays d£velopp6s et pays sousrd£velopp£s 
ne constitue nullement la solution a une pretendue surpro- 
duction generale des pays capitalistes. Le developpement 
des pays capitalistes est tout a fait possible quand rneme il 
n'y aurait pas de milieux « precapitalistes » a desintegrer. 
Si le commerce extSrieur se dSveloppe parallelement au 
developpement du capitalisme ce n'est done pas pour cette 
raison, mais simplement parce que le capitalisme pcrte en 
lui la tendance a Telargissement des marches. 

Cependant le commerce entre pays dSveloppSs et pays 
sous-d£velopp£s joue un role actif dans le developpement 
capitaliste. 

Les pays dSveloppSs, qui ont tqu jours de Tavance sur 
leurs coechangistes arri6r£s, prennent, si Ton peut dire, 
« I'offensive » de I'exportation". Ce n'est qu'ult^rieure- 
ment que la structure des pays sous-d£velopp6s se modif ie, 
s'adapte a Involution de la production des pays avanc^s 
pour permettre I'exportation des produits de base. Le de- 
sequilibre est done permanent dans les relations commer- 
cinles entre le centre et la p6riph6rie du systeme. Ce d6s6- 
quilibre permanent est cependant tou jours corrige. II ne. 
joue done, dans le developpement des pays les plus avan- 
ces, que le role modeste d'un catalyseur semblable au 
credit. 

Ici il s'agit d'aller plus loin : il s'agit de saisir le meca- 
nisme par lequel la structure des pays sous-d6velopp£s 
s'ajuste alix exigences de Involution de la production des 
pays dSveloppSs. Les pays dSveloppSs ont I'avantage sur 
les pays sous-dSveloppes dans toutes les branches de la 
production. Ce sont done les produits en surproduction 
tendancielle durant la' phase de prosperite qui sont les 
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premiers a chercher, et done a trouver, un debouche dans 
les economies de la peripheric Ce sont done les produits 
manufactures de consommation, dont on sait qu'ils de- 
viennent de plus en plus abondants durant cette phase, qui 
sont exportes le plusmassivement. A I'oppose la demande 
croissante, durant la phase de prosperity des pays deve- 
loppes en produits qui manquent relativement le plus 
permet l'ajustement de la structure des pays sous- 
developpes aux besoins des economies les plus ayancees. 
Les economies sous-developpees se specialised dans la 
production de biens dont I'offre est tendanciellcment infe- 
rieure a la demande dans les pays developpes durant la 
phase de prosperity : elles se specialisent dans la produc- 
tion de produits de base qui contribuent a l'equipement des 
pays developpes : essentiemmement matieres premieres 
agricoles et produits miniers. 

L'echange des biens de consommation, pour lesquels 
I'offre est superieure a la demande contre des biens inter- 
mediates pour lesquels, au contraire, e'est la demande qui 
est superieure a I'offre, facilite le mouvement ascendant 
dans les pays developpes. Dans la meme mesure cet 
echange aggrave — pour le secteur capi talis te de la produc- 
tion des pays sous-developpes — le desequilibre entre la 
production de biens de consommation et celle de biens 
intermediaires. C'est pourquoi ces pays, ou la production 
de matieres premieres se developpe plus vite que la pro- 
duction des industries manufacturieres utilisant ces matie- 
res premieres, se trouvent tout au long du developpement 
cyclique toujours davantage lies par le commerce exte- 
rieur. Encore une fois la specialisation interna tionale ne 
revet aucun caractere qui puisse aspirer a une quelconque 
rationalite du point de vue de la societe. 
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On comprend alors mieux la place r£elle de la p6riph6rie 
dans ia conjoncture mondiale. Bien que l'extension du 
mode de production capitaliste a la p£riph6rie ne soit pas 
essentielle a ['intelligence du mecanisme de I'accumula- 
tion, cette extension joue le rdle d'un catalyseur et d'un 
accelerateur de la croissance au centre. Elle peut done etre 
importante. Mais elle n'est pas la seule force qui agisse 
dans ce sens de l'acc£l£ration de la croissance au centre. 
Elle peuti m'eme n'etre qu'un element secondaire de ce 
point de vue. 

Ainsi en est-il par exemple dans la p6riode contempo- 
raine depuis I945 23 . Lecapitalisme vit, on le sait, depuis la 
fin de la Seconde Guerre mondiale. une peYiode de crois- 
sanceextremement brillante. Or dans ce ph6nomene l'ex- 
tension du mode de production capitaliste au « tiers 
monde » n'a jou6 qu'un rdletres secondaire, presque n6- 
gligeable. La modernisation de I'Europe occidentale — 
son « americanisation » — a 6t6 I'6l6ment essentiel de ce 
« miracle ». Modernisation, e'est-a-dire approfondisse- 
ment (et non extension) du march6 capitaliste, solution 
toujours « possible >• (comme Marx et L6nine Ton sou- 
vent d6clar£), mais devenue r6elle par suite de la conjonc- 
tion d'6l6ments se situant sur divers plans (politiques no- 
tamment : crainte du « communisme », etc.), ce qui in- 
terdit toute interpretation « 6conomiste » mecaniste. Le 
March6 commun europ6en et I 'afflux en Europe de capi- 
taux americains constituent les manifestations les plus £vi- 
dentes de ce ph6nomene. 

N6anmoins. si au cours de cette peYiode l'extension du 
capitalisme a la p£riphe>ie n'a pas jou£ un rdle important, 
cela ne signifie pas qu'il en a toujours £t£ ainsi, ni qu'il 
doive toujours en etre ainsi a I'avenir. Dans le- passe\ 
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l'extraordinaire vague d'extension du march6 capitaliste 
aux « colonies »aucoursdu xix'sieclea-trescertainement 
jou£ un role important dans le deroulement relativement 
paisible de ['accumulation au centre. Cette premiere vague 
a d6termin£ une premiere s£rie de formes de la specialisa- 
tion internationale entre le centre et la p£riph£rie, cette 
derniere s'adaptant eVidemment aux exigences du centre. 
Ccs formes d'adaptation impliquaient a partir d'un certain 
niveau un blocage relatif du mecanisme de I'extension du 
capitalisme ; I'extension du capitalisme a la p£riph£rie 
dans ces formes commencait done a epuiser ses possibili- 
ties, d'ou la violence particuliere de la crise de 1930. 

II semble bien que le type de croissarice que le monde 
capitaliste a connu depuis 1945 — fond6 sur l'americanisa- 
tion de l'Europe de l'Ouest — tende a son tour a 6puiser ses 
possibility. La crise mon£taire internationale ct le regain 
de « tendances d£flationnistes » chroniquesen seraient les 
manifestations. Quels seront les relais possibles ? Nous en 
voyons trois. Premierement, l'int6gration progressive des 
pays de l'Est europ£en (Russie et satellites) dans le march£ 
mondial et leur modernisation a leur tour. Deuxicmement, 
la revolution scientifique et technique contemporaine qui. 
avec l'automation, la conquete de l'atome et celle de l'es- 
pace, peuvent ouvrir des possibility importantes a l'ap- 
profondissement du march£. Enfin, troisiemement, une 
nouvelle vague d'extension du capitalisme au « tiers 
monde », fondle sur un nouveau type de specialisation 
internationale que pr£cis£ment la revolution technique 
contemporaine rend possible. Dans ce cadre les pays du 
centre se « sp£cialiseraient » dans les activit^s ultra- 
modernes tandis que des formes de I'industrie classique 
qui leur £taient jusqu 'ici r6serv6es seraient attributes a la 
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pe>iphe>ie. Encore une fois en « s'adaptant » aux exigen- 
ces du centre, la pe>iphe>ie aura alors jouS un role impor- 
tant dans le mScan isme de 1'accumulation a I'echelle mon- 
diale. 

RESUME DES CONCLUSIONS. 

I" Les fluctuations de la conjoncture — qu'elles reve- 
tent une allure cyclique reguliere comme ce fut le cas 
jusqu'a la Seconde Guerre mondiale ou non comme c'est 
le cas depuis — sont les manifestations de la contradiction 
interne entre la capacite de produire et celle de consommer 
propre an mode de production capitaliste, contradiction 
sans cesse surmontSe par I'approfondissement et l'elargis- 
sement du marchS capitaliste. La th£orie economique cou- 
rante parvient exceptionnellement a rendre compte de 
cette dynamique de la contradiction, bien qu'en termes 
« 6conomistes » du jeu combing du « multiplicateur » et 
de l'« accelerateur » qui masquent I'origine de la contra- 
diction du systeme, lorsqu'elle sait s'glever au-dela des 
apparences mon^taires des ph£nomenes. Elle retrouve 
alors, mais dans une version mecaniste et simplifi^e. I'ana- 
lyse de Marx. 

2° La loi historique de cette contradiction inhe>ente au 
mode de production capitaliste est qu'elle tend a s'aggra- 
ver (comme le prouve I'ampleur exceptionnelle de la crise 
de 1930). Mais cette loi tendancielle ne conduit pas a un 
« effondrement catastrophique spontan^ » du systeme 
parce que celui-ci peut toujours reagir par Porganisation 
des monopoles et de l'intei"vention etatique en vue de 1' 
absorption du surplus grandissant. Les conditions histori- 
ques dans le cadre desquelles se deroule 1'accumulation a 
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l'£chellc mondiale sont de ce point de vue esseritielles. La 
revolution scientifique et technique contemporaine ainsi 
que l'int6gration progressive de I'Europe de I'Est dans le 
systeme capitaliste mondial vont probablement modifier 
consid£rablement dans I'avenir pr6visible les conditions 
de ('accumulation a l'£chelle mondiale. L'extension du 
capitalisme a la pe>iphe>ie, I'ajustement de la structure de 
la p£riph£rie aux exigences de ('accumulation au centre 
(e'est-a-dire les formes de la « specialisation internatio- 
nale » entre le centre et la pe>iphe>ie) doivent occuper 
egalement une place importante dans I'analyse de la 
conjoncture. 

3° La lh£orie £conomique courante — qui assimile les 
pays « sous-deVelopp6s » aux pays « d6veloppeV» a un 
stade ante>ieur de leur d6veloppement — ne parvient pas a 
rendre comptc des ph6nomenes conjoncturels propres a la 
p£riph£rie. Elle se ref ugie dans une th£orie m6caniste de la 
conjoncture « transmise » des « pays d6velopp6s » aux 
« pays sous-d6velopp6s » soil par le canal des m£canismes 
mon6taires. soil par celui du multiplicateur du commerce 
ext£rieur. En r£alit6 les Economies de la pe>iphe>ie du 
systeme ne connaissent pas de ve>ilables ph6nomenes 
conjoncturels propres, fussent-ils « transmis » de I'ext6- 
rieur, parce qu'elles n'ont pas de dynamisme interne pro- 
pre. 

4° La pe>iphe>ie occupe, cependant, une place qui peut 
etre importante dans le de>oulement du cycle — ou des 
fluctuations de la conjoncture — a l'£chelle mondiale. Elle 
offre en eff et un terrain d'extension possible du mode de 
production capitaliste au detriment des « milieux pr£capi- 
talistes ». Bien que cette extension du mode de production 
capitaliste ne soil pas essentielle a ('intelligence du m£ca- 
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nisme de l'accumulation, elle joue le role d'un cataly seur et 
d'un accelerateur de la croissance au centre. Elle a Ires 
certainement occupe de ce point de vue une place impor- 
tante aux premieres epoques de la colonisation. Elle sem- 
ble avoir perdu cette importance au cours de la periode 
contemporaine. Mais elle peut la retrouver a I'avenir dans 
le cadre d'une nouvelle structure de la « specialisation 
Internationale ». 
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LA PERIPHERIE DANS LA CONJONCTURE 309 

ditiriortc (passant de - I milliard de francs a - 10), de meme que pour 
les Etatl-Unis. entre 1929 el 1933 (de + 819 millions de dollars a +214). Au 
contraire elle s'esl amelioree pour I'Egypte (passant de - 3 millions L.E. en 
I929a0en 1932) ; elle s'esl detiriorcSe pour I'lnde, passant del OlOmillions 
de roupies en 1928-1929 a 370 en 1933-1934 (Anstey, op. git. p. 330). II n'y a 
done pas de regies Ires precises relatives au comportement de la balance 
commerciale, importations et exportations subissant des. fluctuations du 
meme ordre de grandeur. Ce qui est certain e'est que le prix des exporta- 
tions des pays sous-d£vcloppes baisse plus que celui des exportations des 
pays devcloppis. Voir par exemple : Iversen, op. cit., pp. 413 et 379. De 
mime en ce qui conceme Involution des termes de I'echangc durant le 
cycle noir : S.D.N. ,L'expirience monitaire Internationale, p. 234 (le prix 
des exportations de I'Argentine baisse de 40 %, celui des importations de 
3 % de 1928 a 1932) ; O.N.U., The economic development of the Middle 
East 1945 to 1954, pp. 13-15 (amelioration des termes de I'ichange pendant 
le boom corien) ; Royal Inst, for Int. Affairs, The problem of international 
investment, p. 288 (declin des prix or des exportations de diffcrcntcs mar- 
chandises 1929-1934). C'est le declin des prix des exportations des pays 
sous-de\clopp<9 beaucoup plus que celui de leur quantum qui est rcsponsa- 
ble de I'uffaiblissement de la capacity d'importation des pays sous- 
developpfs. Voir : O.N.U., Methodes el problemes de /'industrialisation 
des pays sous-divelopp(s, pp. 130-132 (quantum des exportations et des 
importations de PArgentinc, du Brisil et du Mexique :. 1925-1929 a 1930- 
1934) ; H. Durand, Essai surla conjonclure del' Afrique noire, Paris 1957 ; 
Triantis, Cyclical changes in the balance of merchandise trade of countries 
exporting chiefly primary products (A.E.R. mai 1952) ; Chang, op. cit. 
tchapitres consacres a la balance du Chili et de I'Australie). 

12. Les statistiques relatives a la Grande-Bretagne, la France ct les 
Etats-Unis sont construites a partir des chiffres fournis par VAnnuaire 
statistique de France (pour la valeur des exportations et des importations) 
et par Iversen (op. cit. pp. 365, 355 et 421). La statistique Igyptienne est 
empruntee a Barrawi pour ce qui est des exportations, construite a I'aide 
des chiffres de VAnnuaire statistique de France et d'lversen pour ce qui est 
des importations. On pcut verifier notre these Igalement sur les Tableaux 
de Rist et Bunle (periodc 1897-1914) qui donnent revolution des indices de 
la valeur et du volume des exportations et des importations par continent. 
On constate d'ailleurs que le comportement de la balance commerciale 
n'est pas Ires net : en 1900 les balances de I'Angleterre et de la. Chine 
temlent an deficit quand la crise fut diclcnchce tandis qu'elle tend a I'cxce- 
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dent pour I' Allcmagne, les Etals-Unis, la France, I' Argentine et I'lndc. Dc 
meme en 1907 cedes de I'A ngleterre el de I" Inde tendent au deficit , cellesde 
la Chine, de I' Argentine, des Etats-Unis et de la France a I'excident 
(Visine, op. cit. p. 127). On vtrifie egalement la these sur I'exemple de 
I'Algerie. Le quantum des importations (obtenu en divisant la valeur des 
importations donnee par VAnmialre statistique de France par I'indice des 
prix de gros francos fourni par le meme annuaire) augmente de 7 % lors de 
la crise de 1900, de 21 % lors de celle de 1907. De meme les importations de 
I'lndontsie augmentent regulieremenl de 1876 a 1914, comme celles de 
I'lnde. Cequifaitconirasteaveclnpcriode 1918-1938(Boeke,op. cit. p. 199 
pour IMndonesie, Anstey.op. cit. p. 330 et Jathar and Beri.op. cit. p. 129 
pour I'lnde). Voir egalement : Tinbergcn, Business cycles in the United 
Kingdom 1870-1914, Amsterdam 1951 ; Tsuru, Economic fluctuations in 
Japan 1868-1893 (R. Ec. Sta. nov. 1941) ; Barret, op. cit. tome 3 : Simkin, 
The instability of a dependent economy ; Economic fluctuations in New 
Zealand 1840-1914, Londres 1 95 1. 

13. Les statistiques sont calculces d'apres les chiffres des Annuaires 
slalistiques de France el des Statistical abstracts of the United Kingdom. 
Voir tuissi : Legoyt, La France el I'ttranger - Etudes de slalistique compa- 
rie, Paris 1870, tome I , p. 156 (pour le commerce entre la Grande-Bretagne 
et les colonies en 1857-1858) ; Matthews, A study in trade cycle history - 
Economic fluctuations in Great Britain 1833-1842. Cambridge 1954 ; 
Gayer, Rostow and Schwartz, The growth and fluctuation of the british 
economy : 1790-1850, Oxford 1953. 

14. Sources : Chang, op. cit. (pour la Grande-Bretagne, le Canada, le 
Chili et I'Australie) ; O.N.U., Les mouvements internalionaux decapltaux 
entrc les deux guerres, pp. 26 et sui v. et pp. 46et suiv. (pour la Hollande, la 
Suisse, la Suede, la Chine, I'lnde, les Indes Neerlandaises, I'Argentine, le 
Danemark, I'Allemagne, le Japon) : Wallich, op. cit, pp. 330 et suiv. 
(Cuba) ;Roy. Inst. For Int. Af., op. cit. p. 174 (Etals-Unis), 200 (Prance) et 
282 (nouveaux investissements exterieurs) : S.D.N., L'expirience monc- 
taire internationale, p. 45 (reserves monetaires des creanciers et des debi- 
teurs), pp. 62 a 67 (balances sterling etc.). 

15. Sources : pour la France et la Grande-Bretagne : Iversen, op. cit. 
pp. 71 - 350 - 361 ; Caimcross, Home and foreign investment 1870-1913, 
Cambridge 1953, p. 180 ; pour I'Argentine, I'Australie, le Canada et les 
Etats-Unis : Iversen, op. cit. pp. 427-402-382-441, (d'apres les travaux de 
Williams, Wood, Viner et Graham). Pour I'Australie entre 1883 el 1913 on 
constate que le comportement de la balance commerciale (moyenne an- 
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nueile pour chaque ptriode de prosp£ril£ et de depression) ne suit pas de 
regies ires precises. Mais le lien Itroit entre I'afflux du capital Stranger et la 
conjoncture (sauf pour la periodede prosp£rit£ 1905-1907 le flux du capital 
est plus puissant durant lesperiodes de conjoncture elevee) determine une 
altemance parfaite dans la balance cxiericure : excedent en penode de 
boom, deTicit.cn pen'ode de depression. Pourle Canada entre 1900 et 1913 le 
trend ascendant du flux du capital Stranger masque le phenomene cyclique. 
Neanmoins la balance (riduite a la balance commerciale et a celle des 
transactions en capitaux et en interets) se detcriore en 1904 puis entre 1908 
et 1 909, s'ameiiore durant les auires periodes (de conjoncture meilleure). II 
en est de meme pour les Etats-Unis entre 1866 et 1878 : le flux du capital 
Stranger trfcs puissant entre 1 869 et l873s'effondreavec lacrisede 1873 et la 
depression qui suit de 1874 a 1876. 

16. Sources : S.D.N. .Industrialisation etcommerce exterieur, pp. I58et 
suiv. ; C. Clark, op. cit. p. 70 (chomage industriel). Pour le calcul des 
fluctuations du profit : France et Allemagne : chiffres de X' application du 
concept de revenu national (L'actualite econ. et financiere a Vitranger, 
juin 1946) ; Grande-Bretagne : C. Clark, op. cit. pp. 497 et 412, p. 397 ; 
Etats-Unis : idem, p. 48 (chiffres de Kutznets) : Egypte : Issawi, op. cit. p. 
80 ; Inde : Anstey, op. cit. pp. 520 et 637 ; C. Clark, op. cit. p. 397 et 
Kuznets, National income and its composition, tome I p. 269. 

17. Chapitre III. 

18. Blanchard, La crise en Egypte (Egypte Com. 1931), etia deuxieme 
phase de la crise en Egypte (Eg. Cont. 1932) ; Ellsworth, Chili, an economy 
in transition, New York 1945 ; Gayer, Homan and James, The sugar eco- 
nomy of Puerto Rico, New York 1938 ; Gamil Osman Ghaleb : Les capi- 
taux etrangers en Egypte (These Paris, y voir I'ltude de la crise de 1907). 

19. Chapitre II. 

20. Chapitre II. 

21. Voir plus haut. 

22. Chapitre I. 

23. VoirE.Luas, Problemesactuelsdumarche capitaliste. Front, sept., 
oct., nov. 1969. 
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CHAPITRE V 



L'AJUSTEMENT DE LA BALANCE 

DES PAIEMENTS EXTERIEURS 

DE LA PERIPHERIE 
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INTRODUCTION 



Un coup d'ceil sur les manuels d'« Economie Internatio- 
nale » en usage un peu partout dans les universites nous 
apprend que Ton enseigne qu'un desequilibre eventuel de 
la balance des paiements exterieurs d'un pays doit se re- 
sorber de lui-meme, comme un coup d'ceil sur les cours de 
« politiques de developpement » ou « d'analyse de pro- 
jets » qu'il est recommande aux pays sous-developpes 
d'adopter pour le calcul de la « rentabilite sociale » des 
projets un « taux de change d'equilibre ». Or, nous vou- 
lons demontrer ici que les variantes successives de la theo- 
rie des mecanismes de reajustement de la balance exte- 
rieure — theorie classique des effets prix, theorie post- 
keynesienne des effets revenus, theorie du change — repo- 
sent toutes soit sur des fondements fondamentalement 
errones, mais tenaces dans la theorie courante (comme le 
quantitativisme monetaire) parce que Ton ne sait pas 
comment les remplacer sans abandonner la sacro-sainte 
theorie subjective de la valeur, soit sur des analyses 
courtes et superf icielles procedant d'une methode empi- 
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ristc. La theorie contemporaine s'embourbe chaquejour 
dans une serie de faux problemes ou dans la recherche 
d'impossibles reponses a des problemes mal poses (parce 
qu'on ne veut pas depasser l'empirisme) et refuse de voir I'es- 
sentiel. Cet essentiel est que l'equilibre des balances de paie- 
ments — qui n'est au mieux que tendanciel — a pour 
condition un ajustement permanent des structures interna- 
tionales. Or, ces structures sont — en ce qui concerne les 
relations entre le monde developpe et le monde « sous- 
developpe » — celles de la domination asymetrique du 
centre du systeme mondial sur sa peripheric L'equilibre 
exterieur — l'ordre international — n'est possible que 
parce que les structures de la peripheric sont faconnees 
conformement aux exigences de l'accumulation au centre. 
Autrement dit l'equilibre n'est possible que si le de\elop- 
pement du centre engendre et entretient le sous- 
developpement de la peripheric Ce refus de voir l'essen- 
tiel trahit le caractere ideologique de la theorie economique 
courante, sa construction tout entiere etant fondee sur le 
postulat religieux d'une harmonie universelle qui ne peut 
etre l'objet d'une mise en cause, done dune critique scien- 
tifiquc C'est a ce prix seulement que la theorie peut voir 
les apparences, mais ne pas voir l'essentiel. Elle se 
condamne alors a ne comprendre ni la nature du « sous- 
developpement », ni la dynamique de l'accumulation a 
I'echelle mondiale, ni celle de la balance des paiements, 
particulierement en ce qui concerne les relations entre le 
monde developpe et le monde « sous-developpe ». 

L e chapitre fera d'abord 1 a critique externe des theories 
en cause de l'ajustement « spontane » de la balance exte- 
rieure — apres avoir brievement rappele les elements 
constitutifs de cette balance — puis essayera d'aller en 
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profondeurdans la direclion'd'une theorie de I'ajustement 
structure) de la peripheric du systeme capitaliste mondial 
aux exigences de ('accumulation au centre (qui est la direc- 
tion d'une reponse a la veritable question) et tentera de 
confronter ces elements de reponse a I'histoire des rela- 
tions exterieures du monde •• sous-developpe ». 



I. — LES ELEMENTS CONSTITUTIFS DE LA BA- 
LANCE EXTERIEURE. 

Lorsqu'on parle de balance des comptes une certaine 
equivoque plane sur I'expression employee. En effet, que 
faut-il inclure dans la balance des comptes ? 

II y a certains elements qui doivent y figurer sans contes- 
tation. Ces elements constituent la contrepartie monetaire 
des operations courantes de nature proprement commer- 
ciale : exportations et importations de marchandises, 
paiement des services commerciaux (fret et assurances). 
On doit egalement inclure dans cette balance les depenses 
des touristes, les envois des emigres et les autres mouve- 
ments de fonds d'une nature analogue. Mais doit-on in- 
clure dans cette balance des comptes tous les mouvements 
de capitaux ? 

L'objection que Ton doit faire a une inclusion brutale de 
tous ces elements c'est que ('ensemble de la balance des 
operations courantes et de la balance des operations en 
capital est toujours equilibre par definition. II faut bien en 
effet que toutes les operations soient reglees. Le passif que 
Ton pourrait degager de la consideration de la balance des 
transactions volontaires est contrebalance par un credit 
equivalent. Ce credit de I'etranger peut d'ailleurs etre lui- 
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mcme volontaire ou force\ Doit-on alors exclure de la 
balance des comptes tous les mouvements de capitaux ? 

Les interets et les profits des capitaux etrangers investis 
dans le pays constituent une masse profondement distincte 
des autres elements du mouvement des capitaux. lis pro- 
viennent des investissements etrangers anterieurs. C'est 
pourquoi aucune contestation n'est possible a ce sujet. 
L'inclusion de ces sommes dans la balance des comptes 
fait si peu l'objet de discussions que Ton classe le mouve- 
ment des interets parmi les operations courantes. Parmi les 
autres elements constituant la balance des operations en 
capital, il est necessaire de donner une place particulierea 
I'investissement a long terme. Ici, l'operation de change 
n'est, en effet, qu'un moyen necessaire. non le contenu 
essentiel de l'operation de transfert de capital. 

Les mouvements de capitaux a court terme et Ie.s prets 
« forces » a court terme sont d'une nature profondement 
differente. Sous le meme vocable de mouvement de capi- 
taux a court terme on groupe de nombreuses operations 
differentes par leur nature cconomique. II y a ici cote a cote 
les operations d'achat et de vente de devises guidees par 
l'intention de tirer un profit des variations du change lui- 
meme, les transfert momentan6s qui trouvent leur raison 
profonde dans les mouvements du taux de l'escompte (les 
capitalistes qui disposent de liquidites momentances cher- 
chent a les placer a court terme dans les pays ou le taux de 
I'argent est le plus 61ev6) et , enf in, les fameux mouvements 
« erratiques » (« hot money ») dictes par des considera- 
tions extracconomiques, le plus souvent politiques. Tous 
ces mouvements ont ceci de particulier qu'ils sont volon- 
taires. En revanche les institutions qui centralisent les devi- 
ses sont parfois obligees, en l'absenced'un equilibre « na- 
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turel » entre les mouvements volontaires d'entrees et de 
sorties, d'accorder a I'Stranger des credits a court terme. 
Ces credits sont Svidemment « forces ». A I'Spoque ou la 
liberte la plus absolue regnait dans les relations in ternatio- 
nales une telle obligation n'existait pas parce que l'on 
pouvait toujours, en y mettant le prix, trouver des devises 
etrangcres. L'organisme du controle des changes doit au- 
jourd'huiequilibrerdans la courtepSriode les entries et les 
sorties de fonds. S'il vient aetreacourtdefonds il ne peut 
que refuser purement et simplement de delivrer les devises 
au commercant qui en a besoin. Le correspondant Stranger 
recourra alors a un organisme de garantie du commerce 
exte>ieur comme il s'en est cr£6 un peu partout. Cet orga- 
nisme reglera la dette de I'etranger au national dans sa 
propre monnaie. Cet organisme, qui a acquis une creance 
sur le commercant du pays a court de devises Etrangeres, 
ouvre done un credit a court terme — il y est bien oblige a 
l'Stranger. 

La menie oil n'existe pas de controle exteiieur, le seul 
abandon des changes flexibles au profit d'un systeme ca- 
racte>is£ depuis la creation du F.M.I, en 1945 par des 
changes rigides rend I'operation d'achat de devises etran- 
geres (achat a taux relativement fixe necessairement) pas 
toujours possible, puisque a ce taux il peut n'y avoir pas 
d'offre de devises suffisante pour combler le deficit. 

Les transferts d'or ne constituent pas davantage une 
categorie homogene au sein de la balance des operations en 
capital. On accepte de Tor comme moyen de reglement 
d'une dette, on achete de l'or pour spSculer sur les fluctua- 
tions de sa valeur ou pour satisfaire un besoin durable de 
thesaurisation. Ce dernier besoin determine parfois une 
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forte importation d'or dans les pays sous-developpes 
comme dans les pays developpes. 

LeS elements qu'il faut prendre en consideration pour se 
faire une idee de I'etat de la balance des comptes sont done 
les operations commerciales et les transferts de revenus 
assimilables, leS reexportations de benefices, les mouve- 
ments de capitaux a long terme et finalement les transferts 
d'or destines a satisfaire le besoin.de la thesaurisation 
locale 1 . 

Ce sont, en effet, ces postes qui groupent les elements 
qui, dans les transactions internationales. correspondent a 
des forces economiques reelles. Les mouvements a court 
terme, meme s'ils sont « voulus », repondent au jeu de 
forces momentanees. Bien que ces mouvements aient une 
influence certaine sur le change , et par la sur les conditions 
economiques generates, leur evolution dans la longue pe- 
riode ne presente aucune tendance suffisamment generate 
pour pouvoir etre prise en consideration. 

Ajoutons qu'il est necessaire de distinguer la balance des 
comptes reels ainsi definie de la balance des mouvements 
de capitaux bancaires. Cette distinction est rendue neces- 
saire par le fait que souvent des succursales de banques 
commerciales etrangeres fonctionnent sur des territoires 
sous-developpes a qui elles fournissent des liquidites mo- 
netaires. Les importations et les exportations de fonds par 
ces banques doivent etre soigneusement distinguees des 
importations et des exportations de capitaux destines a 
I'investissement bien que leur effet sur le change, s'il 
existe. soit analogue. Cette distinction est capitate dans les 
pays sous-developpes integres dans des zones monetaires 
fortement centralisees, comme aujourd'hui encore la zone 
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franc et la zone escudo. Ici I'ensemble du systeme bancaire 
est consilium d'agences ou de succursales de grandes ban- 
ques m£tropolitaines et la liberty absolue des transferts, 
garantie a taux fixe, permet aux banques d'importer ou 
d'exportcr des liquidity selon l'6tat des besoins en instru- 
ments mon£taires de P6conomie locales 

Aftalion refuse d'int6grer les investissements interna- 
tionaux h long terme dans la balance des comptes parce que 
« si on fait intervenir les placements nouveaux on ne voit 
pas comment on pourrait £tablir des distinctions entre eux 
et il faudrait les fairc intervenir tous. De la balance des 
comptes on passerait a la balance des reglements, laquelle, 
par definition, se pr6sente toujours en £quilibre » 3 . La 
raison invoqu£e ne nous semble cependant pas convain- 
cante. II s'agit, en effet, ici de se livrer non pas a une £tude 
statistique mais a une 6tude th£orique qui n£cessite que 
Ton distingue clairement les. investissements inter natio- 
naux des transferts de fonds erratiques. Ajoutons d'ail- 
leursque ('appreciation des postesde la balance des opera- 
tions commerciales est — du point de vue de la statistique — 
parfois aussi inexacte que celle des operations en capital. 
Aftalion signale bien I'inexactitude des documents doua- 
niers qui. negligent les fluctuations du change qui ont eu lieu 
au cours de I'annee pour ne retenir qu'une moyenne qui 
deTorme la r£alit£'. II est vrai que la balance de I'endette- 
ment international n'a qu'un sens financier, nonr£el : . II est 
impossible statistiquement de savoirdans quelle mesure la 
contrepartie des droits de creance sur l'6tranger est consti- 
tute par un investissement reel et dans quelle mesure cette 
contrepartie est constitute parce que Ton appelle un « ca- 
pital liquide », e'est-a-dire une somme mon£taire conser- 
ved a l'6trangcr. D'ailleurs !a valeur de I'investissement a 
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I etranger telle quelle ressort de cette balance est elle- 
meme fictive dans une grande mesure puisque le porte- 
feuille des valeurs etrangcres subit des fluctuations liecs a 
la conjoncture. De plus la comptabilite exterieure finan- 
ciere elle-meme ne revele pas tous les mouvements de 
capitaux. Elle neglige les benefices reinvestis sur place, les 
reserves non distributes. II seraitdonc naifde vouloirtirer 
des conclusions valablcs an sujet de I'investisscment in- 
ternational sur la base du seul examen de la balance exte- 
rieure. 

II n'en demeure pas moins que la balance des comptes 
est une realite economique. On doit normalement conside- 
rer que cette balance est en equilibre lorsque le solde des 
postes correspondant a des forces economiques reelles est 
nul. 

Les questions que nous nous posons sont lessuivantes : 

1°) Existe-t-il un mecanisme qui fasse tendre la balance 
« reelle » (c'est-a-dire exclusion faite des mouvements 
d'or monetaire,de devises etdc credits « compensateurs » 
et — dans le cas de pays dont le systeme bancaire est 
constitue d'agences de banques metropolitaines — inclu- 
sion faite des mouvements correspondant a des flux de 
liquidites necessites par le fonctionnement du systeme 
monetaire) vers un equilibre « spontane » ? 2°) Si un tel 
mecanisme existe, et que par consequent un taux de 
change dit « d'equilibre » (on pourrait ajouter « naturel ») 
existe egalement, quelle est la nature de I' equilibre structu- 
re! qui lui correspond ? 3°) Particulierement dans les rela- 
tions entre les centres developpes et la peripheric sous- 
developpee quelle est la nature de cet « ajustement struc- 
ture! » ? 
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II. — LA THEORIE DES MECANISMES DU REA- 
JUSTEMENT « SPONTANE » DE LA BA- 
LANCE EXTERIEURE. 

Un deficit momentane de la balance des compter d'un 
pays, quelle que soit sa cause, passagere ou structurelle, 
est-il capable de se resorber de lui-meme en agissant sur le 
niveau du change s'il y a lieu, des prix et de I'activite 
economfque autrement ? La theorie economique repond 
encore affirmativement a cette question bien que I'analyse 
du mecanismedu reajustement ait ete revolutionnee par les 
contemporains. 

A. Smith faisait intcrvenir le seul mecanisme des prix 
dans la construction de I'equilibre international. II repre- 
nait la tres vieille tradition mercantiliste de Bodin, Petty, 
Locke et Cantillon qui avaient constate a leur epoque que 
le desequilibre de la balance commerciale etait compense 
par les mouvements de I'or. II reprenait d'autre part la 
tradition quantitativiste qui affirmait que le mouvement de 
I'or dcvait a son tour determiner celui du niveau general 
des prix. Le desequilibre devait des lors se resorber de 
lui-meme. De la a affirmer que la seule cause possible du 
desequilibre exterieur etait « I'inflation interieure », il n'y 
avait qu'un pas que les Bullionistes devaient, sous la 
conduite de Ricardo, franchir au debut du xix- siecle. Les 
arguments de Bosanquet qui attribuait le desequilibre de la 
balance a des causes non monetaircs (les difflcultes de 
■ 'exportation dues a la guerre jointes au paiement de subsi- 
des a I'etranger), malgre leur force logique tres grande, ne 
devaient pas convaincre les contemporains. II en etait ici 
comme'dans la controverse sur le quantitativisme qui de- 
vait opposer un peu plus tard Tooke a Ricardo. On detrui- 
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sait la theorie ricardienne sans rien proposer de positif 
a meltre a la place. 

C'est a Wicksell que revient le merite d'avoir misen relief 
a la fin du xiXc siecle. la place des mutations de 
la demande dans le mecanisme de I'equilibre international. 
Le deficit de la balance s'analyse comme un transfert de 
pouvoir d'achat. Ce pouvoir d'achat supplemental per- 
mettra a I'etranger d'augmenter tot ou tard ses impor- 
tations tandis que le pays deficitaire devra t6t ou tard 
reduire les siennes. L'equilibre international est atteint 
sans aucune modification de prix. Cet apport profonde- 
ment revolutionnaire a ete repris par Ohlin qui preten- 
dait. sur cette base, que les reparations allemandes pou- 
vaient ctre payees. On peut se rendre compte cependant 
a quel point la theorie classique des effets prix (liee au 
quantitativisme) demeurait puissante, puisqu'un esprit 
aussi eminent que celui de Keynes se refusait a aban- 
donner 1'optique ancienne. S*il pretendait que l'Allema- 
gne ne pouvait pas payer les reparations, c'est uni- 
quement parce qu'il croyait que le jeu des elasticites- 
prix des exportations et des importations allemandes en- 
trainerait un effet « pervers » plutot qu'un effet « nor- 
mal ». 11 afallu attendre longtemps avant que I'optique re- 
venu ne s'impose. Ce n'est pas Keynes lui-meme, maisseu- 
lement les post-keynesiens qui ont introduit dans la theorie 
de I'equilibre international I'essentiel de la methode inau- 
guree par Dosunquet et reprise par Wickell et par Ohlin. 

On presente souvent les deux optiques prix et revenu 
comme mutuellement exclusives. L'etude de Chang 6 par 
^^w exemple laisse le lecteurconclure que I'analyse des repon- 
^"s du commerce exterieur aux variations des revenus est 
ante pour decrire et expliquer I'dtat des echanges 
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internationaux. La r6ponse critique de Viner'. qui affirme 
que plus la periode d'observation est longue, plus I'elasti- 
cite prix parait grande, en sorte que les calculs pessimistes 
de Chang sont mal fondes. reste trop attachce a la tradition 
qui refuse de voir la demande dependrc d'autre chose que 
des prix. 

Pourtant, il y a la incontestablement deux aspects du 
meme phpnomene : la demande. La demande dcpend-elle 
des prix ou du revenu ? Une longue controverse sur le 
terrain des fa its nous a valu de nombreux calculs cconome- 
triques 6 . Toute la construction de l'equilibre general de 
Walras reste fondee sur la loi de l'offre et de la demande. 
C'etait dans l'intention de remplacer la theorie de la valeur 
travail par la theorie de la valeur utilitc que les premiers 
analystes du marche, en particulier Say. avaient mis en 
avant la loi de la demande. Les reponses de la demande et 
de l'offre aux variations des prix sont alors e.xpliqu^es par 
Putitite marginale decroissante des biens. L'equilibre est 
obtenu sans intervention d'616ments Strangers a ces repon- 
ses. Mais en rdalite. cette construction reste tres fragile, 
incapable de remplacer tout le contenu de l'analyse ricar- 
dienne puis et surtout marxiste. Cette faiblesse provient de 
ce que Say et Walras ignorent dans leur analyse I'element 
fondamental de la demande que constitue le revenu. lis 
font dire a la loi de l'offre et de la demande plus qu'elle ne 
peut donner. La loi de I'utilite decroissante des biens peut 
bien expliquer que la demande baisse quand le prix s'cleve 
mais ceci a condition que le niveau des revenus reste 
inchange. Or, la distribution des revenus est, dans la theo- 
rie de l'equilibre general, fonction des prix relatifs des 
biens. Toute modification des prix modifie les revenus. Par 
la suite, on a eu recours a l'analyse de pe>iode pour sortir 



LA BALANCE DES PAIEMENTS 327 

du cercle vicieux marginaliste. Les prix d'aujourd'hui de- 
pendent des revenus d'hier et ceux-ci des prix d'avant- 
hier. Ce recours a I'histoire constitue une veritable capitu- 
lation theorique, I'aveu d'impuissance fondamentale du 
marginalisme. 

Or, les analyses des elasticites-prix du commerce exte- 
rieur sont de la meme nature que les anciennes analyses de 
I'offre et de la demande. Elles supposent stables les reve- 
nus nationaux des coechangistes et par la meme perdent 
toute valeur explicative des mouvements reels du com- 
merce international. 

L'introduction des reponses de I'offre et de la demande 
aux variations du revenu en general et des reponses du 
commerce exterieur aux variations du revenu national en 
particulier a ete une veritable revolution 9 . Mais il faut 
souligner le caractere descriptif de ces etudes : on 
constate que le niveau des revenus en presence etant a telle 
epoque de tant, le niveau des echanges de tel produit etait 
de tant. On constate qu'a une epoque ulterieure les reve- 
nus, les prix et les quantites echangees sont differents. On 
fait alors I'hypothese que la demande depend du prix et du 
revenu. On exprime cette hypothese par une equation li- 
neaire a trois variables : deux independantes :leprixetle 
revenu, la troisieme liee : la demande. Une analyse de 
correlation partielle permet de determiner le role respectif 
des deux variables independantes dans la determination de 
la variable dependante. Telle est la methode de Chang. Elle 
repose sur le test d'analyse de la variance. On peut tou- 
jours en economie exprimer une quantite en relation li- 
neaire avec deux autres et on trouvera tou jours des coeffi- 
cients rendant cette relation statistiquement significative. 
Ce qu'on peut en conclure, c'est qu'effectivement les trois 
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grandeurs sont liees mais non que la liaison supposee est la 
seule possible ou meme la plus interessante. On obtient par 
cette methode une description plus ou moins bonne mais 
riendeplus. Telle est la faiblessede la methode qui permet 
de controler la plausibilite d'une hypothese mais non de 
faire le choix entre des hypotheses egalement plausibles. 
Pour faire ce choix la seule methode valable reste l'analy se 
economique abstraite. Etpourcela,ilfautaborderde front 
les problfcmes fondamentaux del'economie': la nature de 
la valeur, celle de la monnaie, etc. problemcs fondamen- 
taux qu'aucune methode inductive statistique ne permet 
d'eluder. 

1° La theorie classique deseffets prix 1 ". 

Cette theorie a ete elaboree au debut du xixe siecle dans 
le cadre d'hypotheses correspondant a la realite d'alors 
(etalon or) et sur la base de la theorie quantitative de la 
monnaie. Tout importateur ayant le choix entre l'achat de 
devises etrangeres (pieces d'or etrangeres).et 1'envoi d'or a 
l'etranger (sous forme "de lingots) le deficit de la balance 
des comptes ne saurait deprecier le change national dans 
des proportions suffisamment amples pour agir sur les 
termes de l'echange et favoriser les exportations. Aussi, le 
desequilibre ne peut-il se traduire finalement que par une 
hemorragie d'or. La baisse generate des prix internes 
consecutive a cette hemorragie (et partant de ceux des 
exportations), comparativement a la stabilite des prix 
etranger^ (et partant de ceux des importations), decourage 
ces dernieres, favorise les premieres et permet de retablir 
l'equilibre. C'est la deterioration des termes de l'echange 
qui retablit l'equilibre. 

L'analyse quantitativiste dans les relations internatio- 



LA BALANCE DES PAIEMENTS 329 

nationales avait ete « fignolee » au xix- siecle, notam- 
ment par Goschen "'qui pretendait que la reaction naturelle 
de la banque centrale faisant face a une menace de diminu- 
tion de I'encaisse or suffisait a reequilibrer la balance exte- 
rieure. En elevant le taux de l'escompte cet organisme 
attire les capitaux etrangers a court terme et comble par 
consequent le deficit en devises etrangeres. On est alors en 
plein dans I'ideologie des harmonies u niverselles qui aveu- 
gle I'analyste au point de lui faire commettre des fautes de 
raisonnement banales. Car Goschen va ici beaucoup trop 
loin. La hausse eventuelle du taux de l'escompte n'est 
susceptible d'attirer les capitaux etrangers a court terme 
que tant qu'elle dure. Au bout d'un certain temps I'en- 
caisse or etant reconstitute labanque centrale abaissera ce 
taux et par consequent le desequilibre de la balance des 
comptes devra apparaitre a nouveau. 

Bien que construite dans l'hypothese de Petalon or, 
cette theorie peut facilement etre etendue aux pays 
« sous-developpes » a change stable, c'est-a-dire aux pays 
aetalon devise etrangere. C'est ce qui fut fait d'ailleurs par 
les auteurs modernes. Un desequilibre de la balance des 
comptes entraine ici une sortie de devises. La deflation de 
credits internes qui s'ensuit agit sur les prix dans un sens 
permettant le reequilibre. 

Ajoutons que dans le cas d'une integration bancaire de 
ces pays s'ajoutant a leur integration monetaire, c'est l'en- 
semblede la balance des comptesreelset des mouvements 
bancaires qui tend a s'equilibrer dans cette optique. Une 
sortie de devises, qu'elle soit due a un desequilibre des 
comptes reels (arret du flux des investissements, solde 
deficitaire plus important de la balance commerciale...) on 
a une exportation par les banques etrangeres de liquidites 
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excedentaires, agit de la meme facon sur le credit et les 
prix. En definitive, c'estcetequilibredelabalance globule 
qui fait conclure que la circulation interne est payee en 
exportations ". De la meme facon que dans u n pays a etalon 
or ou I'importation de metal pour les besoins de la circula- 
tion doit etre payee en exportations. 

La liaison logique entre cette theorie « classique » des 
effets prix et le quantitativisme monetaire est profonde. La 
theorie n'a de sens que si la quantite de monnaie determine 
le niveau des prix. Dans le cas de ('integration bancaire, 
elle impose que Ton imagine que les flux de liquidites 
bancaires, eux aussi, doivent etre inclus dans la balance en 
equilibre « spontane ». Partantde cette affirmation neces- 
saire pour sauver la theorie, on n'essayera plus d'examiner 
pourquoi il en serait ainsi, mais on dira seulement que, 
« puisqu'il en est ainsi », la balance reelle determine le 
volume de la circulation monetaire interne. On est encore 
une fois en pleine ideologic des harmonies universelles 
necessaires'\ 

C'est seulement si le pays sous-developpe est monetai- 
rement independant (etalon papier)que la theorie ne serait 
plus valable, comme pour les relations entre pays develop- 
pes d'ailleurs. Car, alors, le desequilibre de la balance agit 
sur le change dans des proportions suffisamment importan- 
tes pour modifier les conditions de I'echange international. 

La critique de la theorie des effets-prix. 
Les elastic/ les prix". 

Ce n'est que recemment que Ton s'est apergu que la 
modification des tcrmes de I'echange — attribute a tort ou 
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a raison soit au mouvement interne des prix du au flux d'or 
ou de devises, soit a la devaluation ou a revaluation du 
change qui ont des cffets analogues de ce point de vue — 
qui.d'un cote favorisait (ou deTavorisait) les exportations, 
en abaissait (ou en relevait) le prix unitaire. La hausse 
interne des prix (ou revaluation du change) comme la 
baisse (ou la devaluation) peut ameiiorerou aggraver I'etat 
de la balance selon le niveau des eiasticites. De-meme, et 
en sens inverse, pour les importations. ■<■ 

L'analyse des cffets des differentes combinaisons des 
eiasticites prix est devenue banale de nos jours. La mcil- 
leure formulation se trouve chez J. Robinson qui tient 
compte des quatre eiasticites : celle de I'ofTre nationale 
d'exportation, de l'offre etrangere d'importation, de la 
demande nationale d'importation, de lademande etrangere 
d'exportation. Pour fitre juste, il faut rappelerque Nogaro, 
bien avant les economistes keynesiens, avait serieusement 
critique la theorie du change d'Augustin Cournot. Cette 
theorie supposait ce qu'il fallait demontrer : que les eiasti- 
cites prix sont telles que la devaluation permet la resorp- 
tion du deficit. 

U influence du prix des importations sur ceux des produits 
domestiques. 

Si I' economic est parfaitement integree, une modifica- 
tion de prix des importations doit entrainer une modifica- 
tion proportionnelle de tous les prix internes et partant de 
celui des exportations. La encore la critique a ete faite a 
partir des cffets des modifications du change (et par lui du 
prix des importations) sur les prix internes. Mais il en est de 
meme d'une modification des prix internes, dans I'hy- 
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pothese d'un change stable (d'une baisse parexemple des 
prix internes). Le prix relativement plus eleve des importa- 
tions ne doit-il pas agir sur I'ensemble des prix vers la 
hausse ? Aftalion a montre que le niveau du change agissait 
lui-meme , dans certains cas. sur celui des prix internes. II 
ne faudrait pas croire que le change n'agit que sur les prix 
des marchandises importees par le canal des variations dc 
cout et que la devaluation n'agit finalement sur le prix des 
autres marchandises que dans la mesure ou des produits 
imported entrentdansleurfabrication. Aftalion montre par 
quelques exemples historiques que le change agit parfois 
sur tous les prix par le canal de (augmentation des revenus 
monetaires. L'action d'une modification du change sur le 
revenu des importateurs a raison des marchandises en 
magasin acquises et payees anterieurement, sur le revenu 
des ddtenteurs de titres etrangers, sur le revenu des expor- 
tateurs et des producteurs pour l'exportation, sera-t-elle 
tou jours capable de determiner une hausse ou une baisse 
generate des prix porportionnelle aux variations du chan- 
ge " ? Si cette action est suffisamment prpfonde. si les 
fluctuations du revenu monetaire ne sont pas compensees 
par des fluctuations de la thesaurisation, si enfin tout le 
revenu monetaire se porte sur le marche, il en sera proba- 
blement ainsi. Dans ce cas, la situation de la balance des 
comptes. apres que la devaluation eut epuise ses effets, sera 
exactement analogue a la situation de la balance exterieure 
anterieurement a cette devaluation. Le desequilibre chro- 
nique. provisoirement resorbe, reapparait. II n'y a aucune 
tendance a I'equilibre de longue duree. 

On trouve de nombreux exemples de mecanismes de ce 
type dans I'histoire. notamment dans I'histoire monetaire 
de I' Amerique latine. On assistait au xtx* siecle (en particu- 



LA BALANCE DES PA1EMENTS 333 

iier en Argentine) a des devaluations successives. Ces 
devaluations etaicnt inoperantes dans la longiie periode 
parce qu'elles etaient suivies d'une hausse generate et 
proportionnelle des prix. Nous avons montre comment le 
mecanisme de cette hausse generate etait etroitement lie au 
comportement du revenu dominant : la rente fonciere". 
Ces experiences prouvent que l'on ne peut pas resoudre un 
desequilibre reel de la balance exterieure, du a des dfisajus- 
tements structured profonds, par des manipulations'mone- 
taires. Ces experiences prouvent egalement que la valeur 
interne et la valeur externe de la monnaie ne sauraient 
demeurer longtemps differentes. En depit de Texistence 
reelle de biens domestiques ne faisant pas I'objet d'un 
echange international, le secteur « domestique » finit par 
subir l'influence des prix etrangers. Cette influence 
s'exerce par le canal des revenus. Des experiences' plus 
recentes confirment largement nos affirmations. A titre 
d'exemple la devaluation du franc malien en 1967, qui 
devait, selon les experts frangais, reequilibrer la balance 
du Mali, s'est soldee par une hausse proportionnelle et 
quasi immediate de tous les prix, malgre le blocage des 
salaires. II y a la un exemple extreme qui montre comment 
la structure des prix dominants s'impose a l'economie 
dominee, qui meriterait d'etre medite. 

A contrario certes. dans l'histoire du xixe siecle euro- 
peen. I'etalon or et la politique monetaire compensatrice 
de manipulation des taux de I'escompte (politique fondee 
sur la theorie de Goschen) ont ete efficaces. Mais s k il en a 
ete ainsi n'est-ce pas seulement parce que dans la longue 
periode la balance des comptes etait equilibree ? Parce que 
les desequilibres n'etaient jamais que momentanes (no- 
tamment conjoncturels) ? Si le desequilibre avait ete struc- 
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turel et tenace, la methode n'aurait-elle pas fait faillite plus 
tot " ■» 

2" La theorie de I'effet-cluinge". 

L'efTet-prix direct est fonde sur le quantitativisme. C'est 
la le fondement de l'erreur. 

Dans rhypothese de monnaies inconvertibles, I'exis- 
tence d'un taux de change capable de variations amples au 
grede I'etat de la balance descomptes(de l'ensemble de la 
balance des comptes reels et de celle des mouvements 
bancaircs dans l'hypothese d'un pays sous-developpe ou 
fonctionnent des banques commerciales etrangeres), ne 
ramene-t-il pas a l'effet prix sans intervention du quantita- 
tivisme ? Dans ce cas, en effet. la modification du change 
entrai ne celle du prix des importations, maisil n'y aaucune 
raison pour que le prix des biens domestiques et celui des 
exportations, qui doit rejoindre celui des prix internes, se 
modifient. Parce que la quantite de monnaie reste stable, 
disent les quantitativistes. Parce que le change n'agit pas 
toujours necessairement sur les prix internes, disent les 
autres. 

Laaussi, I'analyse doit etre completeedelamemefacon 
que precedemment. D'une part, selon les elasticites-prix, 
la modification du change peut avoir des effets « nor- 
maux » ou « pervers ». D'autre part le prix des importa- 
tions peut ici aussi agir sur le niveau des prix internes et 
partant sur celui des exportations et ceci de la meme fa- 
con ; par le canal des couts, par celui du comportement 
du revenu dominant et par la transmission des structures 
de prix. 

La aussi, le mouvement des'capitaux a court terme peut 
eviter la modification du change (et des prix) comme na- 
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guere il 6vitait le mouvement de-Tor (et des prix). Si la 
banque centrale releve le taux de I'interet elle attire les 
capitaux etrangers a court terme comme dans un systeme 
or et pour la meme raison. En cas de deficit temporaire de 
la balance elle peut ainsi cviter la devaluation (et la hausse 
des prix consecutive) comme dans un systeme or elle poii- 
vait 6viter la f uite de Tor (et la baisse des prix consecutive). 
Mais cette action rencontre la meme limite que naguere. Si 
le deficit est structure!, chronique, profond, I'afflux des 
capitaux etrangers sera incapable de le neutraliser. D'au- 
tant plus que la perspective de perte au change en cas de 
devaluation n'attire guere les spcculateurs en quete d'un 
profit assez faible du a une elevation du taux de I'interet. 
De toute facon, une fois le taux de I'interet releve\ I'af- 
flux de capitaux a court terme finira par cesser. 

Finalement, que conclure de Tanalyse des effets-prix ? 
Tout d'abord qu'il n'y a pas d'effets-prix mais seulement 
un effet-change. Le desequilibre de la balance exterieure 
n'agit pas directement sur les prix par le canal du quantita- 
tivisme monctaire. Ce desequilibre agit sur le change qui 
agit a son tour sur tous les prix. II en rcsulte que les 
modifications du change ne peu vent jamais — et ceci quel- 
les que soient les 61asticit6s prix — r6soudre les difficultcs 
d'un desequilibre structurel puisqu'on se trouve au bout 
d'une certaine periode dans la meme situation qu'au de- 
part. Ensuite, il faut savoir que — meme dans la periode 
transitoire — les fluctuations du change n'amcliorent pas 
forccment la situation de la balance exterieure, a cause de 
Texistence d'clasticitcs-prix critiques. 

Si Ton songe que dans les pays de la peripheric ('elasti- 
city de la demande des importations est particulierement 
faible a cause de Tabsence de substitution possible entre la 
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production locale et la production 6trangere, que dans ces 
pays, les revenus des exportateurs tiennent une place d'au- 
tant plus importante que l'int£gration internationale de ces 
pays est grande, qu'a Taction de ces revenus sur la de- 
mande s'ajoutent des considerations psychologiques d£ci- 
sives qui lient la valeur interne de la monnaie a sa valeur 
externe, qu'il existe unm^canisme de transmission de la 
structure des prix de l'6conomie dominante a l'6conomie 
dominie, alors on peut conclure que dans neuf cas sur dix 
la devaluation ne r£soud en rien le d£s£quilibre chronique 
de la balance des comptes, ni a courte 6ch6ance, ni a plus . 
forte raison a longue 6ch6ance, mais qu'au contraire cette 
devaluation aggravera a courte 6ch6ance la situation ext£- 
rieure. 

3° La theorie de I'effet-revenu. 
La thiorie nouvelle chez Ohlin : 

Chez Wicksell et chez Ohlin le m£canisme de I'effet 
revenu 6tait pr£sent£ sous une forme tres simple : le deficit 
de la balance exteYieure est, comme on le sait, r£g\& par un 
transfert de pouvoir d'achat a l'6tranger. Ce pouvoir 
d'achat nouveau doit permettre a l'6conomie qui en b£n£- 
ficie d 'importer davantage. Ce transfert oblige d'autre part 
l'6conomie deTicitaire a require sa demande. notamment sa 
demande d'importation. Ohlin part done d'une position 
fondamentalement correcte, tandis que l'analyse des effets 
prix partait d'une position quantitativiste, e'est-a-dire 
qu'elleconstruisait son schema sur une base fondamenta- 
lement erron^e. 

Quant au transfert d'dr dans le systeme de l'6talon or. il 
sert de support au transfert de pouvoir d'achat. pas plus. 
Evidemment, dans I'hypothese d'un abandon de la conver- 
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libilite et de changes flexibles. le desequilibre, qui est 
transfert de pouvoird'achat d'un cot6, agit d'un autre cotS 
sur le change (dans le cas oil le desequilibre n'aurait pas ete 
compense' par un transfert de monnaie internationale quel- 
conque : orou devises, c'est-a-dire apres que les stocks de 
cette monnaie eurent 6t6 epuises). Ces effets seconds du 

desequilibre sur le change peuvent gener le mecanisme du 
r£6quilibre en annulant par exemple le transfert de pou- 
voir d'achat par une hausse des prix. Mais le mecatiisme 
reste pour I'essentiel de meme nature que pr£c6demment. 

La grande superiority de la theorie d'Ohlin sur la th£orie 
ancienne est qu'elle permet d'expliquef le r6equilibre'dela 
balance quelle que soit Involution des termes de 
exchange. Dans la theorie classique c'est la modification 
de ces termes dans un sens defini qui retablit l'equilibre. 
Or, I'exp6rience a prouve maintesfois que le r£6quilibre 
a eu lieu malgre une evolution perverse des termes de 
I'^change. Ce qui s'explique fort bien dans une optique 
revenu : le deficit est un transfert de revenu a l"6tranger 
qui augmente ses importations (nos exportations) quels 
que soient les termes de I'echange : meilleurs (effets 
_ normal) ou plus mauvais (effet pervers). 

La thSorie du transfert de pouvoir d'achat a egalement le 
mSrite de faire ressortir le caractere seulement tendanciel 
du r^quilibre. Rien n'est moins certain que I'augmenta- 
tion du pouvoir d'achat consecutif a un excedent de la 
balance se portera entierement sur la demande d'importa- 
tion. Dans une optique keynSsienne, Federici" pretend 
qu'un revenu pay£ a I'^tranger. non seulement lui transfere 
un pouvoir d'achat mais encore cree automatiquement 
dans le-pays payeur un revenu et une production supple- 
mental — parle mecanisme du multiplicateur. Lorsque 
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la Grande-Bretagne achete a 1' Argentine, elle fournit des 
livres. Ces livres ne pourront, apres un circuit plus ou 
moins long, servir qu'a acheter des marchandises en An- 
gleterre, ce qui est possible. Cette critique suppose le 
probleme pr6cis£ment r£solu. II n'est justement pas cer- 
tain que ceux qui disposent des livres veuillent — compte 
tenu des prix — acheter en Grande-Bretagne. 

Cette tendance a I'fiquilibre est valable dans tous les cas, 
que la monnaie soit stable (etalon or, etalon change or, 
etalon devise 6trangere) ou non (etalon papier), bien que 
dans ce cas un effet change s'y surajoute. Par ailleurs, ce 
qui tend a I'equilibre c'est la balance des comptes reels, 
non I'ensemble des balances des comptes reels et des flux 
de capitaux bancaires. Une importation de capital destine a 
Tin vestissement augmente le revenu du pays, une importa- 
tion de liquidites par une banque etrangere pour faire face a 
un besoin accru de monnaie n'augmente aucun revenu. 
Dans ces conditions on comprend pourquoi les pays sous- 
d£velopp£s n'ont pas payS en exportations replies 
I'augmentation de leur circulation mongtaire 3 . 

La theorie nouvelle chez les post-keynesiens" 

La pcnsee keynesienne, en mettant au premier plan les 
effets multiplicatifs d'une augmentation primaire de re- 
venu , devait permettre la mise au point finale de la theorie. 
Ce fut I'oeuvre des post-keyn£siens notamment de Metzler 
et de Machlup. 

Reduit a sa plus simple expression, le mecanisme est le 
suivant : un solde positif de la balance exterieure se com- 
porte comme un investissement autonome ; il determine 
par le jeu du mecanisme multiplicatif une augmentation 
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plus grande du revenu national, qui, etant donne la propen- 
sion a importer, permet le reajustement de la balance exte- 
rieure. Inversement, un solde negatif de la balance exte- 
rieure determine une contraction du revenu global permet- 
tant la reduction des importations, ce qui contribue a ree- 
quilibrer la balance. 

L'exemple le plus simple du fonctionnement du meca- 
nisme est donne par Haberler. Les facteurs susceptiblesde 
« causer des troubles » (investissement autonome I et 
solde de la balance exterieure X - M) sont au multiplicande. 
Lemultiplicateurn 'est autre quel' inverse de la propension 
a epargner (mesure la propension a consommer). On a 
done : 

Y = (1 + X - M) — 
1 - c 

On a cherche ulterieurement a ameliorer la formule en 

precisant les facteurs autonomes et les facteurs induits 

propres aux echanges exterieurs. Ces recherches ulterieu- 

res n'ont pas modifie I'essence du raisonnement. 

La premiere formule de Colin Clark : 

Y = (I + X) — !— 
|-c + m 

majore le multiplicande par la suppression de ( — 
M), mais minore le multiplicateur de la propension a im- 
porter m . Elle permet de distinguer partiellement les eff ets 
induits des eff ets autonomes. Celle de Harrod introduit une 
optique reelle en distinguant les importations selon leur 
destination reelle : importations destinees a I'investisse- 
ment interne ou a la production de biens d'exportation 
ulterieure. Les autres formules de Colin Clark permettent 
une distinction plus precise entre les effets induits et les 
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effets autonomes (deuxieme formule : Economic Journal • 
1938) et introduisent I'eiement temps dans le schema (mul- 
tiplicateur dynamise de Clark). 

Le modele propose par Machlup (modele a injections 
successives) permet de tenir compte a la fois des effets des 
variations de la balance du pays A surlepaysB etdeseffets 
reciproques de la balance de B sur celle de A. II en est de 
meme du modele de multiplicateur horizontal de Metzler. 
Remarquons tout de suite que Metzler signale un cas tres 
interessant : celui dans lequel la baisse du revenu national 
chez le « payeur » et chez le « receveur >» est telle que le 
pays endette est incapable de regler sa dette. La possibility 
de I'equilibre international depend done des valeurs des 
propensions a consommer et a investir dans les deux pays. 
Ce « cas » est particulierement interessant, caril aurait du 
faire mettre le doigt sur le probleme : il demontre, en ef fet, 
que I'equilibre de la balance exterieure ne traduit qu'un 
ajustement structurel des Economies en presence dont il 
met en relief les exigences. 

Ces theories post-keyn£siennes ont fait I'objet de nom- 
breuses critiques. On a reproche a ces theories le caractere 
symetrique attribue a I'augmentation et a la reduction du 
revenu. Kindelberger a remarque .que, dans un pays 
« sous-developpe », I'effet de « demonstration » de Due- 
senberry se traduisait par le fait que lesjmportations sup- 
plementaires successives a la prosperity devenaient dura- 
bles et ne pouvaient plus etre requites lorsque les exporta- 
tions s'effondrent en periode de depression". On a repro- 
che egalement a ces theories d'avoir suppose les propen- 
sions marginales stables, d'avoir suppose les prix, le 
change et le taux de I'interet rigoureusement stables. 

Ce sont la, a vrai dire, des reproches secondaires. La 
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critique essentielle que Ton doit faire a toutes les formules 
du multiplicateur du commerce exterieur rejoint celle que 
Ton peut faire aux analyses du multiplicateur en g^nSral 13 . 
Si la demande cr£e son offre c'est ici comme pr6c£dem- 
ment par l'interm6diaire de la production dont le d£velop- 
pement exige I'investissement de l'6pargne. Ce que I'on 
doit prendre en consideration ce n'est done pas la propen- 
sion a epargner, mais la propension a th£sauriser (la th£- 
saurisation keyn^sienne « forced »et non lathesaurisation 
precapitaliste des valeurs replies). Que devient alors la 
formule de Haberlet du multiplicateur du commerce exte- 
rieur ? 

Dans les pays d£velopp£s ou la propension a th£sauriser 
keyn£sienne n'est pas nulle, cette formule garde un sens et 
avec elle le multiplicateur du commerce exterieur. Ici un 
exc£dent de la balance se comporte effectivement comme 
un investissement. Un « don » — meme provisoire — a 
l'6tranger, rend a I'activit6 economique une certaine ani- 
mation. Cette propension a thesauriser keyn£sienne n'est 
d'ailleurs que I'aveu d'une contradiction entre la capacite 
de produire et celle de consommer de la societecapitaliste 
d£velopp£e J4 . ■ 

Mais dans les pays « sous-d£velopp£s » ou cette pro- 
pension est nulle, la valeur du deuxieme membre de la 
formule devient inf inie. Le multiplicateurperd sa significa- 
tion propre. Si dans les pays « sous-d£velopp£s » un inves- 
tissement rSellement productif augmente le revenu global 
et en consequence permet des importations suppl£mentai- 
res iilterieures, en revanche un simple exc£dent n'est pas 
productif ; comme la production n'est pas, dans les pays 
sous-d6velopp£s, limitee par la capacite de consommer 
mais qu'elle Test par la capacite de production, un « don » 
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n'arrange en rien les choses. ne permet nullemenl I'enri- 
chissement de la societe. Au conlraire, ce don a I'elranger 
constitue une perte pure et simple qui diminue d'autant le 
revenu national. 

Par ailleurs, la question de savoir ce que sont les di verses 
« propensions », la reponse a la question concernant la 
stability des propensions a importer ou au contraire les 
modifications qui les affectent n'est pas une question de 
« fait empirique », mais une question theoriquefondamen- 
tale. Car que signifie I'ajustement structurel qui condi- 
tionne l'6quilibre des paiements exteYieurs ? Cet ajuste- 
ment se manifeste precisement par des modifications des 
propensions, notamment a importer. Nous ne sommes 
done nullement autorisesa imaginerdes « modeles » diffe- 
rents, caracterises par des variations differentes de ces 
propensions. Cette attitude empiriste ne nous avance a 
rien. Car les propensions changent, et pas n'importe com- 
ment ', et il faut savoir comment et pourquoi elles chan- 
gent. Les modeles batis sur ces effets revenus du desequi- 
libre ext£rieur ne peuvent done pas, pour cette raison, 
fondamentale, eclairpr le probleme de la balance exte- 
rieure des pays de la peripheric 

A partir de la constatation de la volatility des prix dans 
les pays sous-developpes, volatility incompatible avec 
I'analyse du multiplicateur du commerce exterieur, on a 
rejet6 I'effet revenu comme moyen de r66quilibre dans ces 
pays. C'est qu'en effet Ohlin avait 6l6 depasse par les 
post-keyn6siens, et la theorie « moderne » est devenue 
celle du multiplicateur, non plus celle d'« International 
and Interregional Trade ». C'6tait aller trop loin. Nous 
rejetons I'analyse du multiplicateur pour les raisons de 
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fond que nous avons invoqu£es. Mais nous pensons que 
Tanalyse d'Ohlin reste valide. 

En rejetant I'analyse du multiplicateur, les auteurs mo- 
dernes sont, en general, retournSs a I'effet prix tradition- 
nel. lis avaient rejete' I'effet revenu a cause de la « faible 
propension a I'epargne » despayssous-ddveloppSsetdela 
faiblesse du multiplicateur qui s'ensuit, a cause de la volati- 
lity des prix dans ces pays. Et comme on constate dans ces 
pays des fluctuations de prix independamment du change 
on en revient a I 'effet prix brutal 1 '. Durant la depression les 
prix des exportations s'effohdrent, alors meme que la 
monnaie locale reste solide (integration monetaire). II en 
est inversement en periode de prosp£rit6. Ne doit-on pas 
en conclure que I 'analyse faite pr6c£demment, ou Ton niait 
l'existence d'effets directs de la balance exterieure sur les 
prix pour ne retenir que les effets immediats de cette ba- 
lance sur les prix par le canal du change, est inexacte ? Ne 
doit-on pas croire que les pays sous-d£velopp£s prouvent 
la possibility d'un effet prix direct ? Que dans ces pays les 
fluctuations de la balance des comptes entrainen t des fluc- 
tuations des prix par rintermediaire des mouvements in- 
ternationaux de monnaie ? 

En fait il n'en est rien. Les prix fluctuent au gre de la 
demande dans les pays sous-d£velopp£s comme dans les 
pays d£velopp£s. Si les prix des exportations des pays 
sous-d£velopp£s s'effondrent, par exemple en periode de 
depression, ce n'est nullement a cause du deficit de la 
balance exterieure, mais a cause de I'affaissement de la 
demande de ces marchandises, demande essentiellement 
Strangere. Le volume et le prix des exportations s'effon- 
drent en m£me temps et pour la meme raison. Le deficit de 
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la balance n'est pour rien dans cet effondrement. II en est 
au contraire la consequence. D'ailleurs le schema quantita- 
tiviste est ici pris en flagrant d6lit, si Ton peut dire. Le 
deficit de la balance exteYieure devrait, d'apres la th6orie 
classique, entrainer une sortie de moyens de paiement qui 
engendrerait elle-meme la baisse des prix (processus cu- 
mulatiO. Dans le cas ou la monnaie locale est indgpen- 
dante, l'6puisement des stocks locaux de devises et d'or 
n'est nullement la cause de la baisse des prix, mais la 
consequence de cette baisse, qui a contribue\ avec I'effon- 
drement du volume des exportations, a rendre la balance 
exteiieure deTicitaire. Cet 6puisement conduit — non pas a 
une baisse ulteYieure des prix interieurs — mais a la deva- 
luation et par la a la hausse du niveau des prix. Cette hausse 
generale et proportionnelle r6duit a n6ant les effets de la 
devaluation. Ces effets provisoires n'avaient, en I'oc- 
currence, rien de positif. La devaluation, dans les condi- 
tions de la depression, ne permettait pas, en effet, de 
relever le volume des exportations. Le deficit exteYieur 
etait done provisoirement aggrav6 puisque le prix unitaire 
en monnaie 6trangere avait baiss6. 

Les conclusions auxquelles nous aboutissons, en ce qui 
concerne la th£orie du rlajustement de la balance des 
paiements, sont done tout a fait negatives. Premierement, 
I'effet « prix ». malgr£ les apparences, ne fonctionne en 
r6alit6 pas plus dans les pays sous-d£velopp£s que dans les 
Economies d6velopp6es. Deuxiemement, I'effet « change » 
ne tend pas au reequilibre. Les modifications du 
change n'agissent souvent, particulierement dans les 
pays sous-deVelopp6s, que pendant une peYiode provisoire 
(jusqu'a ce que la hausse interne soit geneYale et propor- 
tionnelle ii la baisse du change) et souvent dans un sens 
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pervers (a cause des elasticites prix). Troisiemement, I'ef- 
fet « revenu » n'est que tendanciel et implique un ajuste- 
ment structurel qui constitue prSciscment I'essence du 
probleme. v. 

II n'existe done pas de mecanisme reequilibrant automa- 
tiquement la balance exte>ieure. Tout ce que Ton peut 
assurer, e'est que I'importation, en general, transfere a 
I'Gtra'nger un pouvoir d'achat sous une forme mon6taire 
precise. Ce transfert tend naturellement a permettre une 
exportation ulterieure. Cette tendance est tres generate. 
Elle est analogue a celle qui fait que, dans I'economie de 
marche\ tout achat rend possible — si d'autres conditions 
sont remplies — une vente ulterieure. Mais de meme que 
I'existcnce de cette tendance profonde ne justifie pas la loi 
des debouches, de meme elle ne justifie pas la construction 
d'une theorie de I'equilibre international automatique. 

Pourtant la balance extSrieure fut grossierement main- 
tenue en equilibre pendant un siecle. On doit en conclure 
que la structure des pays sous-d6velopp£s 6tait alors par- 
faitement conforme aux besoins des pays dominants. Tout 
le probleme provient de ce que cette « harmonie structu- 
red >» n'est pas exempte de contradictions internes. Au 
contraire, ces contradictions s'aiguisent parce que 
l'« equilibre >» correspond, pour la pfiriph^rie dominie du 
systeme, a une « transition bloquee ». Alors sa nature 
vraie apparait et la specialisation internationale sur la- 
quelle elle est fondee insupportable. Le desequilibre exte- 
rieur se manifeste et oblige ses victimes a reagir. Cette 
reaction, si elle ne va pas jusqu'a remettre en cause les 
fondements du systeme de la specialisation internationale, 
se manifeste sur des plans seconds, non essentiels, par 
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exemple en conduisant a des transformations du systeme 
mon£taire. C'est ainsi que les pays sous-d£velopp£s ont 
souvent bris^ la dependance mon£taire rigide qui, en 6vi- 
tant que les fluctuations momentanees de la balance exte- 
rieure ne modifient les conditions internes de P economic 
sous-developp£e, facilitait justement I'ajustement structu- 
re! capable d'equilibrer grossierement cette balance. Au- 
jourd'hui, des lors que ces fluctuations momentanees de la 
balance extSrieure viennent modifier les conditions in- 
ternes de l'6conomie sous-developp£e, I'ajustement struc- 
ture! devient plus difficile. 

La politique nouvelle de I'exportation des capitaux re- 
flete la conscience, dans les pays d£velopp£s, de cet 6tat de 
choses. La BIRD, les consortiums financiers n'ignorent 
pas que le rSajustement structurel « naturel » ne fonc- 
tionne plus comme au XIX* siecle. Ces organismes en 
concluent a juste titre que Ton ne peut investir de capitaux 
que la ou leur utilisation degage immediatement un surplus 
de devises capables de payer la reexportation des benefi- 
ces. Le desequilibre chronique est ainsi resolu par la 
contraction du degre de l'integration internationale, par la 
reduction du flux des capitaux Strangers. Mais l'economie 
sous-d£velopp£e reste dans sa structure profonde ce 
quelle etait : une economie capitaliste peripherique, 
e'est-a-diredont le proces de ('accumulation capitaliste est 
fondS a Torigine non sur l'elargissement du marchfi in- 
terne, mais sur la demande externe. La demande ext£- 
rieure et le flux des capitaux etrangers demeurant dans ces - 
conditions la source essentielle du developpement du capi- 
talisme dans les Economies sous-developp£esce develop- 
pement se trouve lui-meme freine' par le desequilibre ext£- 
rieur. C'est le phSnomene de la transition bloquee. 
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'4° Conditions et signification du « taux de change d'cqui- 
libre naiurel » 

Le pair change d' equilibre dcs monnaies convertibles . 

On vient de voir que les donnees replies caracterisant 
deux systemes economiques en contact peuvent etre telles 
que la balance des comptes ne puisse etre equilibree dans le 
cadre de la liberte des echanges. Les mecanismes automa- 
tiques ne fonctionnant pas, il semble bien alors qu'il 
n'existe point, dans cette situation, de taux de change 
« d'6quilibre ». Le desequilibre structurel est si profond 
que. quel que soit le taux de change, la balance cxterieure 
demeure deficitaire pour Pun, excedentaire pour l'autre. 

Ceque Ton appelle, en effet le taux de change d'Squilibre 
c'est un taux qui pcrmet I'Squilibrede la balance des comp- 
tes sans restrictions portant sur les importations et sur les 
mouvements « naturels » des capitaux a long term e. Dire 
que les mecanismes reajusteurs des revenus ne sont que 
tendanciels revient a affirmer simplement qu'un tel taux 
n'existe pas toujours. Plus pr£cis6ment, les mecanismes 
du change se situant dans le court terme et le reajustement 
structurel dans le long terme, il n'y a pas toujours de 
change d'6quilibre, encore moins « naturel » et « spon- 
tanS ». 

On a pourtant I'impression qu'un taux d'equilibre a 
existe tout au long du xix* siecle. Assurement, au cours dc 
ce siecle dernier, le « pair » constituait, d'un certain point 
de vue, le taux « normal » du change entre deux monnaies 
convertibles en or. L'achat et la vente d'or par les banques 
d'emission a prix fixeet en quantites illimitees contenaient 
les fluctuations du change entre les limites etroites des 
gold points. 
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Est-ce a dire que le pair constituait un taux vers lequel 
tendait effectivement le taux du march£ ? Aftalion a bien 
montre que les mecanismes du change ne sont pas de 
nature diffeiente que les monnaies soient convertibles ou 
qu'elles ne le soient pas. Dans les deux cas les variations du 
change sont determiners par les memes forces : I'Stat de la 
balance des comptes, Pappreciation de la valeur future de 
la monnaie a I'inteYieur de l'6conomie, les mouvements 
speculatifs des capitaux. La seule difference — elle est ici, 
il est vrai , de taille — est que le systeme de la convertibility 
contenait les fluctuations du change dans d'6troites limi- 
tes. 

Dans I'hypothese d'un desequilibre structurel interna- 
tional, la balance des comptes d'une des parties eut ete 
constamment deficitaire, celle de la partie adverse 
constamment exc£dentaire. Le taux de change eut 6t6 
maintenu stable au niveau du gold point de sortie. 
Ce taux aurait cntratne' la « fuite » continue de Tor du pays 
deficitaire vers le pays exc£dentaire. U n tel 6tat de choses 
n'est assurSment pas durable. La banque centrale aurait 
6t6 amenee a combattre la fuite de I 'or par le relevement du 
taux de Tescompte. Si le desequilibre structurel avait ete 
trop profond, cette politique n 'aurait pas tarde a se r£v£ler 
inefficace. 

Ndanmoins, le pair aurait constitu£, dans c€ cas, un taux 
d'equilibre. Le desequilibre chronique de la balance signi- 
fie que la tendance est a « trop importer »,c'est-a-direque 
la demande globale se porte trop sur la demande d'importa- 
tions, pas assez sur celles des biens domestiques. Une 
distorsion des prix doit finalement apparattrc, ces derniers 
devant s'affaiblir. Revient-on done a I'effet prix ? Pas du 
tout. II ne s'agit pas ici d'une action de la quantite de 
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monnaie sur le niveau general des prix, mais d'une action 
du revenu sur les prix relatifs. La baisse des prix internes, 
etdonc de ceux desexportations, signifie la deterioration 
des termes de l'6change et laffaiblissement du revenu des 
exportateurs locaux, c'est-a-dire du revenu du pays, ce qui 
amenera la chute des importations. Le mecanisme durera 
tant que I'equilibre n'est pas retabli. La convertibility 
donne au systeme suffisamment de solidite pour que le 
mecanisme revenu puisse epuiser ses effets, c"est-a-dire 
reequilibrer finalement la balance. 

Qu'arrive-t-il, parcontre, si la convertibility est suspen- 
due.? On peut se demander alors ce que devient la thcorie 
du change. 

La disparition du taux de change « normal » dans I'lry- 
pothese de I'incoiivertibilite. 

La thcorie du change s'etant fixe pour objectif d'expli- 
quer le rapport qui existe entre la valeur de deux monnaies, 
il est bien evident que la conception generale que I'on a de 
la valeur de la monnaie determine finalement la conception 
que Ton se fait de la nature profonde du change. C'est 
pourquoi le marginalisme, qui definit la valeur de la mon- 
naie comme son pouvoir d' achat, avait abouti, en matiere 
de change, a la thcorie de la parite des pouvoirs d'achat. Et 
de meme que le marginalisme avait debouche sur le quanti- 
tativisme dans le domaine interne, de meme il devait abou- 
tir a une thcorie quantitative internationale. determinant 
une repartition internationale de Tor capable d'assurer 
I'equilibre des changes au niveau des pouvoirs d'achat' 6 . 

Dans notre analyse 17 , ou Ton rejette le quantitativisme, 
on doit, lorsqu'il s'agit de determiner la valeurinterne de la 
monnaie. distinguef le cas de la convertibility de celui de 



350 L'ACCUMULATION A L'ECHELLE MONDIALE 

['inconvertibility. Dans le cas de la convertibility, c'est le 
cout reel de production de Tor qui limite en derniere ana- 
lyse les variations de la valeur de la monnaie. En ce sens le 
pair constituait le taux du change normal. Lorsque la 
convertibility est abandonn^e, la banque centrale n'ache- 
tant plus et ne vendant plus d 'or en qu antites illimitees et a 
prix fixe, ce prix lui-meme pcut etre entrain^ dans le mou- 
vement de hausse generale, si bien que I'on perd de vue 
I'enchainement des m^canismes qui semblent alors parfai- 
tement reversibles. De meme qu'il n'y a plus de niveau 
normal des prix, il n'y a plus de niveau normal du change. 
Aftalion a etudie les variations du change dans de telles 
situations (dans I'Europe de 19 14-1925). C'est lui qui a 
6tabli le fonctionnement de ce mecanisme. Etudiant de tres 
pres le deroulement des experiences francaises et 6trange- 
res, Aftalion a montr£ que si, d'une part, le pouvoir d 'achat 
de la devise constituait effcctive'ment un element de sa 
demande, d'autre part les fluctuations du change elles- 
memes pouvaient, dans un monde d'inconvertibilite, en- 
trainer les prix (par le double canal des couts et des reve- 
nus), de sorte que la th^orie de la parity du pouvoir d'achat 
perdait tout son contenu. II s'est livre dans son ouvrage a 
une £tude minutieuse des mecanismes psychologiques de 
la speculation. Et puisque le « garde-fou » que constituait 
la convertibility a 6t6 abandonn£, la speculation entraine le 
change, celui-ci determine le niveau des prix internes et 
celui de Tor. Finalement, I'expression meme de change 
normal a perdu toute signification reelle. L'existence d'un 
ecart trop grand, pendant une longue peYiode, entre le 
cours officiel du change et la capacite d'achat de la mon- 
naie, amenuis^e par I'inflation, rend les exportations diffi- 
ciles, augmente le passif de la balance. Les Economies qui 
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sont dans cette situation sont alors obligees de se r£soudre 
a devaluer leur monnaie pour en adapter la valeur externe 
au pouvoir d'achat interne. Cette devaluation peut provo- 
quer a son tour une nouvelle vague d* inflation qui en an- 
nule tous les effets. II n'est pas meme ici n£cessaire de faire 
intervenir la speculation. Cette speculation se fonde, en 
effet, sur la realite. On specule a la baisse parce que ('expe- 
rience a prouve qu'une situation analogue a la situation 
actuelle contient en elle les germes d'une devaluation fu- 
ture. C'est cette situation reelle qui est la cause de la 
devaluation, non la speculation qui precipite les evene- 
ments. 

Or toutes les conditions pou r qu'une telle situation reelle 
s'epanouisse sont contenues dans le d£s£quilibre structu- 
re! international. Le deficit chronique de la balance des 
comptes qui traduit ce des£quilibre structure! profond 
oblige les Etats a devaluer leur devise. La devaluation de la 
monnaie inconvertible engendre a son tour une vague d'in- 
flation qui ramene a la situation anterieure. Encore une 
fois, il apparait que le desequilibre chronique ne peut plus 
alors etrc evite autrement que par le controle du commerce 
exte>ieur et des mouvements de capitaux, par Taction di- 
recte sur les mouvements reels. Quand la monnaie est 
devenue inconvertible, le systeme n'a plus la solidity suffi- 
sante pour attendre que I'effet revenu ait 6puis6 ses effets 
et que I'equilibre soit retabli. Le desequilibre tendanciel 
entraine une instability permanente. 

Le tatix de change d'equUibre et le plein emploi. 

Lcseconomistes modernes, Nurske !, en particulier, im- 
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posent a la definition du change d'equilibre une condition 
supplementaire : assurer le plein emploi. 

G'est J. Robinson 1 ' qui a^tabli un lienentre le niveau de 
l'emploi et le taux du change, ce lien est, au fond, extreme- 
ment artificiel. II proceded'une simplification presque ca- 
ricaturale de I'analyse keynisienne. J. Robinson lie le ni- 
veau du revenu national au taux de I'inteYet d'une facon 
mecanique, en sorte qu'il existe toujours, d'apres elle, un 
niveau de l'interet assurant le plein emploi. alors que Key- 
nes s'6tait justement 6vertu6 a montrer que le chomagc 
pouvait devenir un probleme insoluble. J. Robinson lie 
ensuite d'une facon egalement artificielle le mouvemen.t 
international des capitaux au taux de l'interet, alors que 
ces mouvements sont dictes par le volume absolu et relatif 
des re venus de la propria dans les pays d£velopp£s et les 
perspectives de rentabilite des investissements dans la m£- 
tropoleet Outre-Mer (perspectives largement independan- 
tes des fluctuations du taux de I'inteYet). Munie de ces 
relations mecanistes et artificielles, J. Robinson montre 
comment a chaque niveau de I'inteYet (et done de 1'emploj) 
correspond un niveau du change 6quilibrant la balance des 
paiements. Cette facon de consideier dans un ensemble de 
variables que Tune d'elles peut toujours etre fixee arbitrai- 
rement parce que les autres s'ajustent alors a cette valeur 
arbitraire est typique de la m£thode employee par les ana- 
lystes de l'« 6quilibre general ». Elle encourt toutes les 
critiques que Ton peut faire a la methode empiriste en 
Economic Elle est fondamentalement formaliste. Elle nie 
I'existence de relations causales profondement irr^versi- 
bles. C'est pourquoi le taux du change d'equilibre ne peut 
sans doute pas etre \i€ au probleme du volume de l'emploi 
autrement que d'une facon tresartificielle et tres irrealiste. 
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Le lau.x de change d'equilibre 

frill.* de domination du centre sur la peripherie. 

En reality, un tel niveau du change peut tres bien Stre- 
et meme est surement dans les relations entre pays d€\e- 
loppls et pays sous-d£velopp£s — un change de « domina- 
tion ». A chaque niveau du change correspond une cer- 
taine distribution de la profitability relative des invcstisse- 
ments dans les diffe>ents secteurs. Mais ce n'est pas le 
change qui determine le volume d'absorption des capitaux 
etrangers par le pays sous-d6velopp6. C'est justement le 
contraire qui est vrai : les capitaux affluent dans la mesure 
oil les pays d£velopp£s disposent de capitaux libres et ou 
les conditions generates « replies » rendent ces investis- 
sements a I*ext6rieur rentables ; et, en pesant sur la ba- 
lance des paiements, ils dlterminent un niveau « d'equili- 
bre » du change, c'est-a-dire un niveau qui permet le paie- 
ment des intlrets des capitaux imported et le paiement du 
volume d'importation determine par le degre d'int£gration 
des pays sous-d^veloppds dans le marche international, 
c'est-a-dire determine 1 par la demande de biens Strangers 
que le volume des exportations (li£ a ce degr£ d'int^gra- 
tion) permet. Autrement dit, le mlcanisme du change 
permet I'ajustement de la structure du pays sous- 
d^veloppe' a celle du pays dominant. Dans ce sens, un 
equilibre « meilleur >>, c'est-a-dire permettant une modifi- 
cation de cette structure, n£cessite des restrictions sur les 
importations. Evidemment, la encore, lorsquelegarde-fou 
que constitue l*6talon-or est suppriml, une modification 
passagere des conditions du commerce ou du mouvement 
des capitaux entraine une modification du taux de change 
qui, en determinant une repartition difterente de la profita- 
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bilitc relative des differents secteurs de I'economie sous- 
developpee, agit sur I'orientation des investissements 
etrangers et, partant, surles conditions de la domination. 
Mais il y a toujours ajustement de la structure sous- 
developpee a la structure developpee. 

III. — L "AJUSTEMENT STRUCTUREL DE LA PE- 
RIPHERIE DU SYSTEME CAPITALISTE 
MONDIAL AUX EXIGENCES DE L'ACCU- 
MULATION AU CENTRE DU SYSTEME. 

1° La theorie de V ajustement structurel international. 

Les economies sous-developpees ne sont pas des eco- 
nomies precapitalistes, ni meme des economies « dua- 
listes » " caracterisees par la juxtaposition de deux 
systemesautonomes, I'un « capitaliste », l'autre non. Ce 
sont des economies capitalistes peripheriques, c'est-a- 
dire caracterisees par la domination du mode de produc- 
tion capitaliste. Mais ce mode de production, fonde ici 
sur le marchc exterieur, ne tend pas a devenir exclusif, 
comme il tend a le devenir la ou il a ete fonde des I'ori- 
gine sur le marche interieur, la oil la desagregation des 
modes de production precapitalistes a prelude a son 
triomphe. 

II n'est done pas etonnant que lorsque Ton aborde, pour 
ces pays, un grand problemeeconomique quelconque, on 
debouche toujours sur la balance des comptes exterieurs. 
Toutes les modifications economiques importantes qui 
peuvent avoir lieu au cours du developpement de ces pays 
agissent sur les differents elements de la balance des comp- 
tes. Pourrait-on en dire autant des pays developpes ? Ici 
aussi on ne concoit guere de grand changement qui n'agisse 
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sur les conditions des relations entre T6conomic nationale 
et les pays Strangers. Mais, en fait, les deux problemes sont 
qualitativement difKrents. On peut construire valablement 
le modele du d6veloppementde !'6conomie capitaliste sans 
introduirede relations intcrnationales dans le schema dece 
d£veloppement. Ce modele theorique est parfaitement 
correct parce que l'6conomie capitaliste forme un ensem- 
ble coherent se suffisant logiquement a lui-meme. Un tel 
modele est impensable pour un pays sous-d6velopp6 qui, 
par definition, ne peut etre iso!6 du marche international. 
Les formes de son integration internationale conditionnent 
le rythme et l'orientation de son d£veloppement. L'6co- 
nomie sous-d6velopp6e ne constitue pas un tout coherent 
par elle-meme. Elle ne se comprend pas hors du marche 1 
capitaliste mondial qui la faconne. 

Le probleme n'est done pas de savoir s'il existe des 
mecanismes qui assurent I'equilibre « spontane » de la 
balance ex'teYieure, en g6ne>al et en particulier dans les 
relations entre le centre d6velopp6 dominant et la p6riph6- 
rie dominie sous-d6velopp6e. II est Evident que de tels 
mecanismes n'existent pas, tout au moins sous une forme 
qui assurerait un equilibre « automatique '». Seul le carac- 
tere ideologique de la science economique courante, sa 
volont^ de decouvrir a tout prix les mecanismes des 
« harmonies universelles » (et, sous sa forme la plus fran- 
che, la « main de Dieu » qu'on n'ose plus invoquer), 
permet d'affirmer le contraire, en faisant feu de tout bois : 
une theorie fondamentalement erron6e — le quantitati- 
visme — , une analyse courte des elasticity — pjein'e de 
b6vues — , un recours a I'empirisme et un refus d'analyse 
— notamment de la signification des « propensions ». 

L e probleme est d e savoir pourquoi, malgre l'absence de 
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tels mecanismes, le systeme fonctionne-t-il. II fonctionne 
et assure un equilibre relatif dans les relations entre pays 
capitalists developpes, comme dans les relations entre 
ceux-ciet lespaysdelaperipheriedu systeme. Si, encequi 
concerne les relations entre pays d£velopp£s, le systeme 
fonctionne, c'estbienentendu en s'exprimant atraversdes 
crises r£p6t£es qui constituent l'histoiredud6veloppement 
du capitalisme : crises cycliques classiques du Xix* siecle 
et du premier tiers du xx«, crises mongtaires et politiques 
exte>ieures des Etats, et — derniere en date — crise de 
« faim de dollars » de Tapres-Seconde Guerre mondiale, 
puis crise actuelle du systeme monetaire international. 
L'ajustement structurel permanent constitue la toile de 
fond de cette histoire. Un ajustement caracterise tou jours 
par l'inegalite, I'asymetrie, la domination, hier de la 
Grande-Bretagne, aujourd'hui des Etats-Unis. 

En ce qui concerne les relations entre le centre et la 
pe>iph£rie qui nous pr£occupent davantage, l'ajustement, 
fondamentalement inegal, se fait a travers une tendance 
permanente au deficit ext^rieur des pays sous-developp£s, 
tendance d'ailleurs marquee par des ■« difficultes » de 
paiements ext^rieurs des pays sous-d6velopp6s de plus en 
plus chroniques. 

Cette tendance profonde n'est autre que l'expression 
des forces qui rendent les exportations des pays capitalis- 
tes plus « necessaires » (tendance inh^rente a exporter) 
que pour les Economies sous-d^velopp^es et qui en meme 
temps eri'facilitent l'6coulement. Le dynamisme des eco- 
nomies capitalistes et 1'avantage absolu croissant qui le 
traduit dans la production industrielle permettent aux ex- 
portations de ces pays d'etre tou jours en avance sur celles 
des pays sous-developpes. Cette tendance constante, ren- 
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forcee lorsque les Economies capitalistes deviennent 
« surd6velopp6s », Test encore davantage — au cours du 
cycle — au moment de la reprrise. A l*oppose\ le d£velop- 
pement du capitalisme p£riph£rique, a partir de I'^largis- 
sement de l'6change extirieur et de l'investissement du 
capital Stranger, reste impulse de l'ext6rieur. II n'a done 
pas de dynamisme agressif propre qui I'oblige a s'ouvrir de 
nouveaux marches. II s'adapte seulement au marche qui lui 
est ouvert par le dynamisme du centre capitaliste. 

Certes ce d£s£quilibre chronique est sans cesse sur- 
mont£ par I'adaptation de la structure sous-d£veloppee 
aux besoins des pays d£velopp£s. Ce reajustement structu- 
re! s'opere grace a celui de la structure des prix relatifs qui 
est telle que les productions d'exportation qui int£ressent 
le centre sont a chaque 6tape les plus « rentables ». La 
generalisation des circuits mon£taires au sein de l'econo- 
mie de besoin permet la reorientation de la production 
locale en fonction de la rentabilitl capitaliste. Cette reo- 
rientation permet aux activites exportatrices de se d6ve- 
lopper davantage. Le capital Stranger lui-meme, lorsqu'il 
apparait. s'oriente en fonction de la rentabilite' immediate, 
vers les activites H6es au marche ext£rieur. • 

Mais cette specialisation internationale ne parvient a se 
frayer son chemin qu'a travers une lutte permanente 
contre des obstacles grandissants. C'est que le capitalisme 
p£riph£rique ne d£truit pas radicalement les modes de 
production precapitalistes. Au contraire il renforce les 
structures precapitalistes. Ainsi en est-il du renforcement 
du capitalisme agraire. caracteristique du sous- 
dlveloppement. Dans presque tous les pays sous- 
d^veloppds le capitalisme agraire a constitue la forme prin- 
cipal du d<§veloppement du capitalisme. Sur sa base des 
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classes sociales de proprtetaires — latifundistes ou pay- 
sans riches selon le cas — se sont constitutes, qui jouent un 
role historique determinant". Ce type de d£veloppement a 
renforc^ la position dominante de la rente fonciere B . Ce 
renforcement se traduit par une forte propension a im- 
porter des produits de luxe fabriqu£s dans les pays les plus 
avarices. Cette importation est elle-meme d'autant plus 
forte que la conjoncture est favorable. Ce renforcement de 
la rente se traduit 6galement par une intensification de la 
th£saurisation, intensification dont la satisfaction exige 
une importation accrue d'or qu'il faut acheter a V€l ranger. 
Lc caractere specifique de ce d^veloppement, en laissant a 
la rente fonciere une position dominante, oriente partiel- 
lement l'investissement des capitaux Strangers et natio- 
naux. vers la production « tertiaire » inexportable par defi- 
nition. Cette rentabilit£ exceptionnelle des activitls im- 
productives attire les capitaux etrangers vers des secteurs 
incapables de ddgager le surplus d'exportation n£cessaire 
pour payer les profits de l'investissement. 

Le mecanisme mfime de la specialisation internationale 
porte en lui sa propre contradiction. Car il signifie pour le 
pays sous-developp£ un r£tr6cissement de la gamme de sa 
production (de l'offre) au moment meme oil la demande 
s'elargit — consecutivement a la croissance du revenu que 
la miseen valeurcoloniale implique — c'est-a-dire se porte 
sur une gamme plus vartee. L'6quilibre de 1'offre et de la 
demande n'est alors possible qu'a la condition que les 
importatiqns puissent croitre tres vite, plus vite que la 
production. Telle est la signification de ('augmentation de 
la propension a importer. Un tel mecanisme ne peut fonc- 
tionner que si les exportations peuvent aussi croitre tres 
vite, c'est-a-dire pendant les periodes de mise en place du 
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systeme de la specialisation internationale. Or, pour I'en- 
semble de la peripheric et sur une longue periode, la de- 
mande du centre en produits de la peripheric ne peut croi- 
tre qu'au rythme de la croissance du centre. Aussi I'his- 
toire de la peripheric apparait-elle necessairement comme 
une histoire 6ternelle de « miracles » — periodes courtes 
de croissance tres forte lors de la mise en place du systeme 
— suivis de blocages, stagnations, voire regressions, de 
« miracles sans lendemains », de « dgmarrages rat6s ». 

La specialisation elle-meme doit sans cesse trouver des 
formes nouvelles. Au cours de sa longue histoire — trois 
siecles pour I'Amerrque latine, plus d'un siecle pour 
I'Ofient et I'Asie, quatre-vingts anspourl'Afrique noire — 
la peripheric a rempli successivement diverses fonctions 
dans cette specialisation au servicedel'accumulation capi- 
taliste au centre.' A Tepoque du capitalisme mercantiliste 
elle a fourni les surprofits du grand commerce maritime : 
I' Afrique fournissant la main-d'ceuvre (traite des esclaves), 
- I'Amlrique le produit (sucre, etc.), le consommateur 
« feodal » e'urop6en le moyen de realiser ce surprofit. A 
I'epoque du capitalisme industriel la specialisation interna- 
tionale a d'abord revetu la forme principale d'echanges 
commerciaux — Economic de traite caracterisee par 
I'echange des produits agficoles (dont le developpement 
est precis^ment a I'origine du capitalisme agraire periphe- 
rique) contre des produits manufactures de consomma- 
tion. Puis, avvc I'investissement du capital Stranger a 
partir de la fin du xix* siecle ce fut I'econorrife miniere. 
Ensuite la mise en place" par ce capital d 'ensembles indus- 
tries legers. L'integration internationale qui oblige alors 
les pays sous-d6veloppcs a se specialiser dans la pro- 
duction I6gere exige I'importation compldmentaire de 
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biens lourds. Par ce canal le niveau de la prope.nsion a 
importer est relev6. A l'6poque tout a fait contemporainc 
une nouvelle specialisation internationale se dessine : le 
centre deVeloppe' se sp£cialisera dans les productions au- 
tomates qui exigent un travail tres hautement qualified la 
peripheric dans les productions « classiques » — y com- 
pris lourdes — de la peViode industrielle, n'exigeant que du 
travail simple. 

A cette contradiction permanente et grandissante fon- 
damentale de la specialisation se superpose celle de la 
dynamique de I'investissement Stranger. L'integration des 
pays sous-d£velopp£s dans le marchl des capitaux pese 
directement sur la balance des comptes par la sortie de 
fonds qu'elle engendre. Le paiement a retranger-des bene- 
fices des capitaux in vestis anterieurement grandit tres vite. 
Le reflux des benefices tend a devenir plus fort que le flux 
des capitaux. Un calcul tres simple d'intfirets composes 
montre que — quel que soit le rythme de croissance du flux 
de I'investissement Stranger nouveali — le reflux des pro- 
fits doit l'emporter tres vite. Ainsi la peripheric passe-t-elle 
du stade d'emprunteur jeune a celui d'emprunteur vieux. 
Le caractere monopoliste des capitaux Strangers investis 
dans la peripheric aggrave l'ampleur de cette ponction. En 
meme temps I'exportation des benefices des capitaux 
Strangers reduit a n6ant les effets multiplicatifs du jeu de 
l'acceleiation. Le transfert a l'etrangerdu lieu de fonction- 
nement de l'accel^ration se traduit lui-meme par l'616va- 
tion du niveau de la propension a importer 31 . 

L'integration monltaire et bancaire qui a accompagne' 
cette organisation hierarchisee de la specialisation interna- 
tionale facilite la fuite de l'£pargne locale et son placement 
au centre. Le mecanisme fonctibnne comme un puissant 
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centralisateur de capitaux au centre. Les pays sous- 
d6velopp6s ne sont pas — comme I'image fausse de ia 
theorie courante tend a les presenter — des pays qui r«coi- 
vent des capitaux parcequ'ils en manquent, mais des pays 
qui en fournissent au centre. 

A I'epoque contemporaine les difficulttfs grandissantes 
de la specialisation internationale generalisent la crise des 
finances publiques a la peripheric Car I'Etat doit prendre 
en charge les couts sociaux de cette specialisation — no- 
tamment les couts d'infrastructure qui impliquent desde- 
penses « recurrentes » de fonctionnement tres lourdes. A 
son tour la depense publique, grandissante en termesabso- 
lus et relatifs, entraine I'eievation de la propension a im- 
porter, car cette defense a, directement et indirectement, 
un contenu d' importations tres eleve". 

Le deficit chronique etait surmonte sans cesse au xix* 
siecle par un ajustement structurel de ce type que facilitait 
largement la solidity de l'etalon metal. Pour les pays a 
monnaie independante (notamment en Amtfrique latine), 
les cycles de devaluations repetees ne genaient pas la r& 
adaptation structurelle. Aujourd'hui on evite cette devalua- 
tion. La rigidite du change fixe officiellement tend a deve- 
nir la regie. Cette rigidite a pour resultat que les entrees 
de devises ne suffisent pas a couvrir les besoins. Les capi- 
talistesetrangers sont done tou jours menaces de voir leurs 
benefices* bloques ». Le coefficient « risque »del'inves- 
tissement etranger prend une importance plus p-ande. Le 
debitdu flux des nouveaux capitaux etrangers s'abaisse ou 
devient chaotique. Cette reduction du rythmedes importa- 
tions de capitaux etrangers aggrave la situation puisqu'elle 
reduit Tune des deux sources essentielles de devises. Tot 
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ou lard il faudra que les autorites adoptent la seule solution 
possible : la reduction des importations. 

De leur cote les institutions du centre se chargent 
d'orienterles investissements vers les secteurs « immedia- 
tement rentables ». c'est-a-dire degageant dans le produit 
de leur activite meme un excedent de devises. L'exemple 
des matieres premieres est ici frappant. L'investissement 
etranger ne craint ici aucune mesure des autorites publi- 
ques puisque le produit lui-meme est detoute facon destine 
en totalite a l'exportation. Quand blen meme le gouverne- 
ment local deciderait-il que les benefices de l'investisse- 
ment etranger resteraient geles queries capitalistes etran- 
gers pourraient facilement rapatrierles profits de leur en- 
treprise. 11 sufflrait pour cela de vendre a une filiate les 
matieres premieres un peu meilleur marche. Quelle que 
soit la legislation locale sur le change et sur l'exportation 
des" benefices lentreprise demeure lucrative. II n'en est 
pas de meme pour les capitaux investis dans d'autres acti- 
vites notamment celles quf ecoulent leurs produits sur 
place. Ces activites sont menacees par les mesures que les 
autorites locales peuvent etre conduites a adopter pour 
r6sorber le deficit exterieur. 

L'equilibre obtenu de la sorte par les autorites de la 
peripheric par des mesures de controle sans que I'orienta- 
tion fondamentale — la specialisation internationale — ne 
soit remise en cause est en verite seulement un ajustement 
vers le bas, par le freinage du processus de I'integration au 
marche mondial. 

Ainsi, Tajustement structurel de la peripheric aux exi- 
gences de l'accumulation au centre signifie-t-il avant tout 
un transfert grandissant de capitaux de la peripheric vers le 
centre. L'echange inegal", c'est-a-dire la degradation se- 
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culaire des termes de l'6change ou encore l'echange de 
quantitSs de travail total (direct et indirect) de plus en plus 
inegales, a pris des proportions extraordinaires. Apres 
Emmanuel, nous avons demontre comment I'inegale re- 
muneration du travail (les proportions de la valeur de la 
force de travail allant de I a 20 pour des productivity allant 
de I a 5) jointe a la loi de la perequation internationale des 
profits, pouvait signifier un transfert de valeur de I'ordrede 
22 milliards de dollars. Si le commerce de la peripheric 
reprSsente 20 % de son produit, cela signifle que 15 % de 
ce produit sont ainsi transferes. 

II est absurde dans ces conditions d'attribuer au 
« change d'equilibre » qui facilite ces mecanismes de cen- 
tralisation de la richesse a I'echelle mondiale une quelcon- 
que valeur « naturelle ». Seule l'ideologie des harmonies 
universelles permet de ne pas voir la nature de cet ajuste- 
ment structure!. Les « politiques de ddveloppement »,qui 
preconisent l'adoption d'un « taux realiste de change » qui 
assurerait cet equilibre de la balance exterieure, tout au 
moins comme taux de calcul de « rentabilite' sociale » des 
diffiSrents projets possibles (taux de change de reference) 3 ? 
sont en realite des politiques de developpement du sous- 
d^veloppement. 

Ce mecanismede I'ajustement structurel n'a jamais 6(6 
systematiquement etudie par la theorie economique cou- 
rante. La crise — qui se manifeste par celle des paiements 
exterieurs d'un nombre grandissant de pays sous- 
• d£velopp£s a l'epoque contemporaine — s'impose nean- 
moins. La theorie economique courante cherche alors a 
expliquer cette crise, non comme I'aboutissement d'un 
mecanisme fondamental du marche mondial, mais comme 
un phenomene particulier a notre epoque. 
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Raul Prebisch et Kindleberger ont attache leur nom a 
cette derniere analyse. Le premier pense qu'il s'agit lad'un 
ph^nomenc nouveau au xx* siecle, du au mouvement 
continu de baisse de la propension a importer du nouveau 
« centre » (les Etats-Unis). Le second attribue le ph6no- 
mene a la « maturity » des pays industriels. Les deux 
auteurs restent descriptifs, n'analysant pas le ph£nomene 
comme la manifestation de la transition bloquee. 

2° La these de R. Prebisch 27 . 

La these que R. Prebisch defend pour expliquer le deficit 
chronique des pays sous-d£velopp£s (la tendance de Tor a 
fuir ces pays) se rattache au mouvement decroissant de la 
propension a importer du « centre » du XX' siecle : les 
Etats-Unis. 

Au XIX* siecle les fluctuations du revenu sont supposees 
avoir 6t6 plus amples dans les pays d£velopp£s (essentiel- 
lement la Grande-Bretagne) que dans les pays sous- 
d£velopp£s. Pendant la depression la chute du revenu na- 
tional, relativement plus importante en Grande-Bretagne 
que dans les pays d'Outre-Mer, entrainait un effondrement 
des importations du centre dominant d'alors relativement 
plus fort que celui des importations des pays d'Outre-Mer. 
La Grande-Bretagne attirait alors I'or de ces pays puisque 
la balance (supposee en equilibre sur le cycle entier) 6tait, 
durant la depression, defavorable aux pays sous- 
developpes. Mais au contraire, durant les p^riodes de 
prosp£rite, la symitrie du phenomene faisait refluer Tor 
vers les pays peu d£velopp£s : le gonflement relativement 
plus ample du revenu national de la Grande-Bretagne en- 
trainait une elevation du niveau des importations britanni- 
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ques relati vetnen t plus forte que celle des importations des 
pays sous-developpes. 

Au XX* siecle, pretend Prebisch, le phenomene a perdu 
sa symetrie parce que la propension a i mporter des Etats- 
Unis s'affaiblit sans cesse tandis que celle de la Grande- 
Bretagne demeurait stable. Pour que le phenomene de- 
meurat symetrique il aurait fallu que le rapport 
fluctuation du centre 



fluctuation de la peripheric 
croisse regulierement dans la mesure ou la propension a 
importer du centre decroit. Or cela n'est pas le cas. II en 
r£sulte que le volume de Tor qui fuit des pays sous- 
developpes vers les pays d£velopp£s pendant la depression 
depasse le volume du mouvement en sens inverse durant la 
prosp6rit6. 

Remarquons que la proposition que R. Prebish etablit, a 
savoir que la balance des pays sous-developpes etait equi- 
libr6e dans la longue periode au XIX* siecle et est def icitaire 
chroniquement de nos jours, n'est pas fondle sur la taille 
relative des fluctuations du « centre » et de la « periphe- 
ric » du systeme, ni sur la taille absolue des propensions a, 
importer, mais uniquement sur le mouvement de la pro- 
pension a importer du centre. 

Expliquons-nous. Supposons le monde entier divise en 
deux pays : le « centre » developpe et la « peripheric » 
sous-developpee. Supposons les fluctuations plus amples. 
au centre. En periode de depression les importations du 
centre baissentde 50 %, cellesde la peripheric (qui sont les' 
exportations du centre) de 10 % par exemple. La balance 
sedeteriorepourla peripheric, s'ameliorepourle centre. IF 
en est inversement en periode de prosperite. Sur un cycle 
entier la balance exterieure reste equilibree. On aurait pu 
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suppbser Tin verse, c'est-a-dire les fluctuations plus am- 
ples a la peripheric ou egalement amples. Le rdsultat eut 
ete le meme. L'ampleur relative des fluctuations explique 
qui prof he de la prosp£rit£, le centre ou la p<Sriph<Srie et qui 
souffre de la depression. Elle ne saurait expliquer line 
quelconque asymetrie dans la balance, un deficit chroni- 
que pour Tun des deux partenaires. 

Quant aux propensions a importer, elles expliquent 
l'ampleur relative des fluctuations. Supposons la propen- 
sion a importer faible au centre, forte a la p<Sriph6rie. Une 
certaine fluctuation (dans un sens ou I'autre) du revenu du 
centre produit une fluctuation plus ou moins forte a la 
peripheric selon la taille relative des deux revenus. Ici u ne 
faible fluctuation du centre produit une fluctuation plus 
forte a la peripheric Inversement une forte fluctuation de 
la peripheric n'a qu'un effet faible sur le centre. Les fluc- 
tuates du centre sont plus faibles que celles de la pdriphd- 
ric Normalement il doit en etre ainsi parce que le monde 
etant divise en deiix pays, les propensions a importer des 
deux pays sont inverses de leur revenu (les importations 
des deux pays etant Igales) et que le revenu du centre doit 
etre plus important. 

Introduisons maintenant un mouvement de la propen- 
sion a importer du centre. Lors de la depression les impor- 
tations du centre, dont les fluctuations sont supposees plus 
amplespar exemple, baisserit de 50 %, celles de la periphe- 
ric de 10 %. Le centre a un excedent dans sa balance, la 
peripheric un deficit. Vfent la prosperite. Entre-temps la 
propension a importer du centre ayant decru, au lieu 
d'augmenter de 50 % les importations du centre 
n'augmemtent que de 20 %. Celles de la peripheric de 
10 %. La balance de la peripheric est excedentaire mais 
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moins qu'elle ne fut deficitaire lors de la depression. 
II y a deficit chronique. II en serait de m&me si les fluctua- 
tions etaient plus amples a la peripheric En depression 
les importations du centre baissent de 10 %, celles de la 
peripheric de 50 %. II y a excedent dans la balance de la 
peripheric. Dans la prosperite qui suit les importations du 
centre augmentent de 20 %. celles de la peripheric de 
50 %. II y a deficit plus important que I'excedent ne le fut 
pour la peripheric. 

On peut done accepter ou non les hypotheses de Pre- 
bisch (fluctuations plus amples du centre au xix- siecle) son 
raisonnement reste juste ; si la propension a importer du 
centre decrott regulierement il faut, pour que le pheno- 
mene demeure symetrique, que parallelement le quotient 
fluctuation du centre 

fluctuation de la peripheric 
s'accroisse dans la proportion ou la propension decrott. 

Nous pensons qu'au XIX* siecle les fluctuations furent 
d'une ampleur sensiblement equivalente au centre et a la 
periphdrie (nos calculs indiquent meme qu'elles furent 
peut-dtrc un peu plus amples au centre). Au xx» sieel e — du 
moins jusqu'a la Seconde Guerre mondiale — elles sem- 
blent plus amples tant au centre qu'a la peripheric, mais 
surtout a la peripheric. Le quotient en question a done 
probablement decru, ce qui a aggrave I'effet de la decrois- 
sance de la propension a importer. 

La est Pessentiel. Ce que Ton peut reprocher a Prebish 
e'est d'avoir choisi, pour preuve de la baisse de lapropen- 
sion des pays developpes a importer des pays sous- 
developpes.les chiffres de la propension generate a im- 
porter des Etats-Unis (passes de 5,9 % en 1919 a 3.0 % en 
1948). Cequiexpliquelephenomene.en effet, ce n'estpas 
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revolution de la propension h importer, c'est Involution 

de la propension des pays d£velopp£s pris globalement a 

importer des pays sous-d6velopp£s pris egalement globa- 

blement. Or, la propension generale a importer des pays 

d£velopp£s s'accrott regulierement a cause du commerce 

grandissant des pays d£velopp£s entre eux. La propension 

a importer des pays sous-d6velopp£s (et ces pays ne com- 

mercant pas entre eux cette propension est egale a leur 

propension a importer des pays d£velopp£s) a de son cote 

augmente Egalement. Au total la propension des pays 

sous-d6velopp6s a importer des pays d£velopp£s a 

augmente plus que celle des pays d£velopp£s a importer 

des pays sous-d£velopp£s, ce qui reflete simplement que le 

revenu du centre 

rapport ■ ? a augmente. 

revenu de la peYiphe>ie 

Ce ne serait done pas la baisse de la propension du centre 
a importer qui aurait cr66 ces difficultes mais son augmen- 
tation moins rapide que celle de la peripheric. Remarquons 
que cette propension semble avoir effectivement diminue 
pour les Etats-Unis puisque la propension generale de ce 
pays a importer a diminue' (quoiqu'il se pourrait que la 
propension de ce pays a importer des pays sous-d6velop- 
p£s ait augment^). Mais pour I'ensemble du monde 
d£velopp£ ce n'est pas vrai. 

II est vrai que parallelement I'ampleur des fluctuations 
relatives de la pe>iphe>ie a augment^ au moins jusqu'a la 
Seconde Guerre mondiale. Mais tres peu. D'un autre cote la 
propension des pays sous-developp£s a importer des pays 
d£velopp£s, de nulle au depart, a atteint sensiblement 30 % 
(un peu moins que la propension g£n£rale a importer de ces 
pays). Celle des pays d£velopp£s a importer des pays 
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sous-developpes, de nulle dgalement au depart, a atteint 
environ 7,5 %(3/l0" dela propension generale a importer 
de ces pays d'apres nos calculs). Le rapport 

propension du centre a importer de la peripheric 
propension de la peripheric a importer du centre 

voisin de I au depart est aujourd'hui de — — = 25 % (la 

30 
proportion inverse est voisine de 4). 

Ainsi done la propension a importer des pays develop- 
pes pris globalement a efTectivement moins augmente que 
celle des pays sous-d6veloppes pris globalement egale- 
ment. 

Que signifie alors la these de Prebish ? Tout simplement 
que le developpement du centre est fonde sur le marchg 
interieur (celui de I'ensemble des paysdeveloppes) tandis 
que celui de la peripheric est fonde sur le marche extdrieur 
(celui des pays ddveloppds). C'est cette asy mdtrie de struc- 
ture fondamentale qui explique revolution du rapport des 
propensions a importer. Mais alors le mouvement n'est 
pas nouveau, particulier au XX* siecle. II est permanent 
depuis ('integration de la peripheric au marche mondial. 
Comment expliquer alors que le deficit tendanciel chroni- 
que de la balance exterieure de la peripheric semble n'etre 
apparu que tardivement ? En faisant intervenir I'eldment 
que Prebisch neglige dans son analyse : le mouvement des 
capitaux. Car Prebisch ne prend en consideration que la 
balance commerciale, negligeant les autres postes de la 
balance descomptes. La tendance chronique de la balance 
commerciale des pays sous-developpds a etre deficitaire 
peut-etre compensee par l'afflux du capital Stranger. Cet 
afflux a certaines periodes du cycle seulement (la prospe- 
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rit£) peut bien rendre les fluctuations de la balance de ces 
pays plus amples, il contribue ndanmoins a egaliser sur un 
cycle entier les excedents et les deficits. II est vrai que ce 
flux contient en germe le reflux des profits qui doit finale- 
ment 1'emporter. Ce sera alors ce reflux des profits deve- 
nant relativement de plus en plus important qui serait fina- 
lement, avec le mouvement de la balance commerciale, 
analyse plus haut, le responsable du deficit chronique de la 
balance des pays sous-developpcs de nos jours. Au XIX* 
siecle le flux croissant du capital etranger plus fort que le 
reflux des profits compensait la deterioration progressive 
de la balance commerciale. Au XX'siecle le reflux croissant 
des benefices plus fort que le flux du capital nouveau 
s'ajoute a la deterioration progressive de la balance com- 
merciale pour accentuer celle de la balance des comptes. 
Ce sont ces elements et d'autres que Kindleberger fait 
intervenir dans son schema. 

3° L'analyse de Kindleberger 3 *. 

Ce n'est pas a partir du probleme des relations entre les 
pays sous-developpds et les pays developpes que Kindle- 
berger a conduit son analyse mais a partir du probleme de 
la « faim de dollars » et des relations entre ('Europe et les 
Etats- Unis dans les annces qui ont suivi la Seconde Guerre 
mondiale. Ce probleme a entraine une discussion econo- 
mique dont les principaux participants furent Harrodd'une 
part et Kindleberger d'autre part. 

Harrod, defenseur des in t erets brit anniques, a ttribuai t la 
« faim de dollars » a la politique des Etats-Unis, en parti- 
culier a la surevaluation du dollar par rapport a Tor et au 
tarif douanier americain jugc trop eleve, Kindleberger fut 
alors amend a repondre a 1'auteur anglais dans les termes 
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d'une theorie gtfntfrale. Kindleberger part done d'une 
constatation : le mecanisme qui fait des pays sous- 
developptfs les victimes de la conjoncture dans toutes les 
phases est semblable aii mecanisme qui joue aujourd'hui 
dans les relations entre l'Europe et les Etats-Unis. On sait 
qu'en 1949 une recession mineure aux Etats-Unis a en- 
train6 l'effondremerit des exportations europ^ennes vers 
I'AmeYique dans des proportions voisines de 50 %. Kind- 
leberger juge que pour que les effets d'une variation du 
revenu national aux Etats-Unis et en Europe sur les rela- 
tions Iconomiquesinternationales soient symetriquescinq 
conditions doiventetre remplies : 1°) ilfaut que le degrade 
dependance d'une region par rapport a I'autre (mesure par 
le rapport exportations-revenu national dans chacun des 
deux pays) soit du meme ordre de grandeur, 2°) il faut que 
les pressions inflationnistes et les pressioris d^flatiorinistes 
jouent dans le meme sens dans les deux pays, 3°) il faut que 
les ela.sticites prw jouent autant pour les exportations des 
deux, 4°) il faut que les innovations ne trouvent pas tou- 
jours leur origine dans le meme pays, 5°) il faut , enfin, que 
dans les deux pays les reponses de I'offre aux sollicita- 
tions de la demande soient analogues. 

Or. justement dans les relations entre les Etats-Unis et 
l'Europe, de meme que dans les relations entre les pays* 
d6velopp6s en general et les pays sous-d6velopp6s, ces 
cinq conditions ne sont pas remplies. il y a done « asyme- 
trie dans la balance des paiements ». 

Au sujet du premier point ondoit faire la meme remarque 
que celle qui a 6t£ faite lorsque Ton a expostf I'analyse de 
Prebisch : le degrdde dependance a regard du commerce 
exte>ieur determine le sens de la transmission des fluctua- 
tions. II ne peut expliquer un deficit chronique. Ainsi la 
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forte dependance des pays sous-d6velopp£s a 1'egard de 
leurs exportations vers les pays deVelopp£s, la faible d€- 
pendance inverse des pays d£velopp£s a regard de leurs 
exportations vers les pays sous-d6velopp£s, signifient 
simplement qu'une fluctuation faible du centre engendre 
une fluctuation forte de la p£riph£rie, tandis qu'une forte 
fluctuation de la periphe>ie n'est pas susceptible d'a voir un 
effet important sur le centre. Ce qui compte ce n'est pas le 
niveau des propensions,' c'est leur mouvement. 

Notons au passage que cette proposition juste ne signifie 
pas que les fluctuations du centre soient plus faibles que 
celles de la pe>ipherie. Car I'ampleur des fluctuations ne 
depend pas seulement de celle des exportations et de la 
place des exportations dans le revenu. Elles dependent 
aussi des fluctuations de la demande interne (de 1'investis- 
sement). L'importance de ce dernier element est tellemcnt 
decisive qu'en fait les fluctuations du centre f urent sou vent 
plus amples que celles de la pe>iphe>ie". 

Le second point de I'analyse de Kindleberger mdrite 
plus d'attention car il est nouveau et ouvre des perspecti- 
ves int^ressantes. Par tendance « d£flationniste » Kindle- 
berger entend la tendance de l'6pargne a etre surabon- 
dante. La tendance « d£flationniste » du centre de nos 
jours recouvre done la situation de « maturity ». Kindle- 
berger lui oppose la tendance « inflationniste » de la p£ri- 
phe>ie oil 1'^pargne est insuffisante. On peut regretter ici la 
confusion qui est faite entre I'investissement desire d'un 
point de vue social et I'investissement exig£ par le fonc- 
tionnement du systeme. Certes, l'6pargne est insuffisante 
dans les pays sous-d6velopp£s si Ton se place du point de 
vue du diveloppement desirable de ces pays. Mais l'6par- 
gne ne peut ctre « insuffisante » du point de vue du fonc- 
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tionnement du systeme. Toujours est-i! qu'elle n'est pas 
surabondante. Parailleurs, nous n'approuvons pas l'usage 
des termes inflationniste et deflationniste puisque la ten- 
dance dite deflationniste des pays surdeveloppes est en fait 
accompagnee d'une veritable tendance inflationniste 
(c'est-a-dire d'une tendance de remission monetaire a etre 
surabondante et par consequent d'une tendance des prix a 
la hausse continue). La voie ouverte est cependant fruc- 
tueuse. Cette tendance dite deflationniste signifie que la 
depression est au centre surdeveloppe plus forte qu'ail- 
leurs, que la prosperite y est moins grande". 

Ainsi en periode de depression les importations du cen- 
tre baissent de 50 % par exemple, celles de la peripheric de 
10 %. La balance de la peripheric est deficitaire. Mais 
lorsque vientensuite la prosperite les importations du cen- 
tre n'augmentent pas de 50 % au-dessus de la moyenne, 
mais de 20 % par exemple , celles de la peripheric de 50 %. 
La balance de la peripheric reste deficitaire. Le deficit est 
chronique. 

Quant aux elasticites prix elles renforcent cette tendance 
au deficit chronique. Les prix des pays developpes sont 
inelastiques, ceux des pays sous-developpes sont hyper- 
elastiques. En periode de depression, alors que le quantum 
des importations du centre baisse de 50 %, les prix de ces 
exportations de la peripheric baissent egalement (de 50 % 
par exemple). La valeurdes importations du centre baisse 
au total de 125 %. Par contre, les importations de la peri- 
pheric, qui diminuent de 10 % en volume, ne changent pas 
de prix. L'excedent de la balance du centre est plus grand 
en valeur qu'en quantum. Inversement en periode de pros- 
perite le prix et le volume des importations du centre 
augmentent, le premier de 50 %, le second de 20 %, de sorte 
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que lu valeur de ces importations augmente de 80 %. L'ex- 
cedent en quantum de la balance du centre est devenu un 
deficit en valeur. Mais la compensation n'est quepartielle. 
La grande elasticity des exportations des pays sous- 
developpes aggrave le deficit chronique. En quantum le 
deficit de la balance de la peripheric etait de 70 % du 
commerce moyen total de cette fraction du globe (durant la 
depression le deficit de la peripheric etait de 40 % : dimi- 
nution des exportations de 50 % et diminution des importa- 
tions de 10 %, durant la prosp6rit6 ce deficit etait de 30 % : 
augmentation des exportations de 20 % et augmentation 
des importations de 50 %. au total de 70 %). En valeur par 
contre le deficit devient en periode de depression de 
125 — 10 = 115 %, I'exc6dent enp6riodedeprospe>it6 de 
80 — 50 - 30 %. le deficit total de 85 %. 

L'analyse de Kindleberger, interessante, restc nean- 
moins cantonnee au domaine de la balance commerciale. 
C'est done de la meme facon que celle de Prebisch qu'elle 
doit etre completee. Par ailleurs cette analyse reste, 
comme celle de Prebisch, descriptive. Pourquoi, en effet, 
la propension a importer des pays d6velopp6s est-elle ce 
qu'elle est, celle des pays sous-developpes ce qu'elle est, 
les elasticites prix, les reponses de Toffre aux sollicitations 
de la demande, etc., ce qu'elles sont ? 

La reponse s'impose : c'est la place du marche extcrieur 
dans le developpement du capitalisme peripherique qui 
explique le mouvement de ces propensions. C'est ainsi 
que le degre de dependance a regard du commerce 
exterieur est le produit d'un mouvement historique dont 
.nous avons retrace les etapes *, les pressions dites defla- 
tionnistes s'expliquent par I'etat de « maturite », les elas- 
ticites prix par le degre de monopolisation de I'economie : 
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la production indtistrielle monopolist r£siste a la baisse 
des prix mieux que le production agricole reside 
concurrentielle. Quant aux innovations, elles doivent pro- 
venir des pays deVeloppes, non des pays sous-d£velopp6s 
eviderhment. Ces in ho vations et « les effets de demonstra- 
tion » qu 'elles engendr'ent dans les pays sous-d6veloppds 
renforcent la propcnsion a importer en dltournant la de- 
mande du marchd local pour I'brienter vers la demande 
d'irriportations. Enfin, 1'ofTre est forterhent elastique dans 
la structure capitaliste ou ('entrepreneur dynamique de- 
vance la demande; faiblerrient elastique dans celle ou'l'en- 
treprise suit la demande (elle-meme externe). Cette situa- 
tion accentue l'effet du degr£ different de la monopolisa- 
tion de la production sur ('elasticity relative des prix. 

Ni I'analyse de Prebisch, ni celle de Kundleberger ne 
peuvent done dispenser de faire la theorie de I'ajustement 
structurel de la peripheric aux exigences de ('accumulation 
au centre. 

IV. — BREVE HISTOIRE DE LA BALANCE DES 
PAIEMENTS DES PAYS CAPITALISTES DE 
LA PERIPHERIE 

La balance des comptes peut done etre en d£s£quilibre 
chronique en cas de mal ajustement structurel internatio- 
nal profond. D6s£quilibre chronique tou jours surmontd 
finalement par 1'efTet revenu, mais dans un espace de 
temps qui peut etre considerable. D6s£quilibre tendanciel 
serait done une formulation plus exacte du phdnomene. 

Dans I'hypothese d'un change stable (6talon or ou 6talon 
devise dtrangere), le deficit tendanciel est sans cesse sur- 
montd par le ralentissement de la croissance potentielle. II 
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est tres difficile de repeYer statistiquement ce ph6nomene 
qui joue comme une tendance profonde et qui ne se reVele 
pas par des sympt6mes exteYieurs apparents. Par contre 
lorsque le change peut fluctuer librement le desequilibre 
tendanciel se traduit sans cesse par la devaluation de la 
monnaie. II est done plus facile de reperer le ph£nomene. 
encore que la devaluation puisse avoir 6l6 causee par l'in- 
flation interne, non par le d£s£quilibre de la balance ext£- 
rieure. Mais la connaissance de I'histoire de remission 
permet de faire le partage des responsabilites avec une 
meilleure assurance. On peut 6galement essayerde d£celer 
le phenomene par le mouvement des reserves internationa- 
les (or et devises) des pays sous-d6velopp6s. 

1° La thesaurisation et la balance des paiements. 

II reste qu'il est dangereux de croire pou voir d£celer u ne 
tendance profonde d'un systeme, comme la tendance au 
deficit de la balance des paiements de la p£riph£rie par la 
seule observation du mouvement de ses reserves intema- 
tionales. Une fois encore l'empirisme, s'il permet de d6- 
couvrir l'apparence superficielle des choses, ne peut dis- 
penser d'analyse. 

C'est qu'en effet le mouvement de la monnaie interna- 
tionale n'est pas automatiquement d&ermine' par la ba- 
lance des comptes qui serait d£terminee a son tour par des 
forces reelles. Ce mouvement n'est pas seulementinduit.il 
est aussi parfois inducteur. C'estquela « monnaie Interna- 
tionale » n'est pas seulement monnaie internationale mais 
egalement moyen de thesaurisation (en or et en devises), 
couverture de la monnaie locale et marchandise(or indus- 
triel). Or, la thesaurisation et le besoin mon£taire interne 
sontd6termin6s par des forces reelles, non parl'6tat dela 
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balance . La monnaie internationale thesaurisee passe a 
son tour des personnes privies au systeme bancaire et 
vice versa, ce qui rend le mouvement des reserves de la 
banque centrale determine par d'autres forces que celles 
analysers jusqu'ici comme determinant la balance des 
comptes. 

Quelles forces determinent finalement le mouvement 
international de Tor ? La balance descomptes reels d'une 
part et le besoin d'or pour la circulation monetaire interne 
et la thesaurisation d'autre part. Pour le demontrer on 
conduira le raisonnement en deux Stapes. Premiere 6tape : 
les balances ainsi definies des deux pays entre lesquels on 
partage le monde (centre d£velopp6 et peripheric sous- 
developpee) sont supposees 6quilibrees. Deuxieme etape : 
on introduit le desequilibre de ces balances. 

II est ais6 de demontrer dans la premiere 6tape de notre 
raisonnement que Tor est distribu6 entre le centre et la 
peripheric selon le besoin monetaire et le besoin r6el de 
thesaurisation. Faisons abstraction de Tor industriel qui 
est une veritable marchandise comme les autres. -Consid£- 
rons d'abord le besoin monetaire interne. Supposons 
d'abord que Tor soit la seule monnaie interne. II existe un 
mecanisme par lequel Tor va des pays producteurs vers les 
pays non producteurs. En A la production de l'or coute en 
termes r6els cher (les prix or sont bas). En B au contraire, 
l'or est bon march6 (les prix or sont 61ev6s). A exporte et B 
importe des marchandises. L'or va de B en A. N6anmoins 
B, le producteur d'or (l'Afrique du Sud par exemple) n'im- 
porte pas des marchandises de tous les pays du monde.' II 
s'adresse, parmi les non-producteurs d'or, aux plus d6ve- 
lopp£s capables de lui fournir ce qu'il desire. Y aura-t-il 
mauvaise distribution de l'or entre 1'Angleterre et 1'Inde 
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par exem'ple ? L'Angleterre exporte en Afrique du Sud, 
l'lnde n'exporte pas quoiqu'elle ait besoin d'or pour sa 
circulation monetaire. la balance Angleterre-lnde est-elle 
alors equilibree sans mouvement d'or ? Pas du tout, car 
interviennent alors les banques. Elles 6mettent des billets 
convertibles en Inde pour satisfaire le besoin de monnaie. 
Pour avoir unecouverture or suffisanteil suffit a la Banque 
Centrale de l'lnde d'acheter de I'or a' I' Afrique du Sud, 
c'est-a-dire de fournir a des producteurs d'or des billets 
indiens (convertibles). Muni de ce pouvoir d'achat trans- 
fers del' Inde a I' Afrique du Sud, cepaysdevrafinalement 
importer davantage. L'effet revenu va r£6quilibrer la ba- 
lance des comptes indiens dans laquelle l'entr£e d'or est 
non pas induite mais inductrice. 

La suppression de la convertibility ne modifie pas le 
schema sauf que. sous l'effet du desequilibre primaire de la 
balance, successif a I'importation d'or, le change va fluc- 
tuer 

Introduisons maintenant le besoin d'or pour la thesauri- 
sation Le th£saurisateur indien vend et n'achete pas. il 
retire sans cesse de I'or de la circulation. Son action a pour 
effet que le besoin monStaire se fait sentir de plus en plus 
fort La banque importe de I'or pour compensercette h£- 
morragie continue. 

De son cote, enfin, la balance des comptes determine un 
mouvement induit de Tor. Le deficit de cette balance signi- 
fie que les Indiens achetent a letranger plus qu'ils ne lui 
vendent. lis paient avec leurorquifuit le pays. La banque 
sert ici d'interm£diaire mais ce n'est pas son or, mais celui 
des particuliers, qui fuit le pays 

-L'inconvertibilit6 ne change rien a ces processus sauf 
que le besoin d'or est dgsormais determine 1 essentiellement 
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par celui des thesaurisateurs qui achetent.a la banque I'oi 
qu'ils desirent. La banque, qui doit assurer le paiement des 
dettes du pays a I'etranger en or. importe du metal jaune 
pour compenser les retraits de thesaurisateurs. 

Danstous les raisonnements precedents on peut rempla- 
cer le mot or par or et devises etrangeres. Par aillcurs les 
banques etrangeres peuvent tou jours importer ou exporter 
librement leurs devises en faisant varier le compte de leur 
siege central. 

Les mouvements internationaux de Tor et des devises ne 
sont done pas du tout necessairement reguliers comme 
ceux de la balance des comptes. Considerons un pays 
sous-developpe dont la balance se deteriore en periodede 
depression. Une dethesaurisation parallele accentue le.mou 
vement de sortir du metal (le simple arret de la thesauri- 
sation lui-memect avec luiT arret des importationsd'orpoui 
cet usage jouent le meme role relatif). Si. par contre, la 
balance s'ameliore en depression, les deux mouvementsen 
sens contraire peuvent se compenser partiellement ou tota- 
lement. Ajoutons que le besoin monetaireinterned'oretde 
devises, plus faible en periode de depression (contraction 
du revenu et des prix), accentue la sortie d'or ou tout au 
moinsfreinel'entreedu metal. Inversement.en periodede 
prosperity. 

Ajoutons, enfin, qu'il est dangereux pourestimerla the- 
saurisation d'examiner revolution de la, distribution mon- 
diale de Tor. L'lnde peut avoir absorbe moins d'or que 
I'Angleterre relativement, et cependant le besoin d'or mo- 
netaire etant plus grand en Angleterre, ce fait peut etre 
compatible avec une forte thesaui isation indienne et une 
faible thesaurisation anglaise. 

Finalement, il vaut mieux mesurer 1'evolution de la ba- 
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lance des comptes a partirde la statistique des flux reels : 
marchandises, capitaux a long terme, benefices rapatrics, 
services commerciaux, qu'a partir du mouvement des re- 
serves monctaires internationales. Cela n'est malheureu- 
sement pas tou jours possible pratiquement. 

Cependant, la thesaurisation et le besoin monetaire ac- 
centuent le deficit tendanciel de la balance des comptes des 
pays sous-d6velopp6s. C'est a la mesure de ces deux nou- 
velles forces replies non prises en consideration jusqu'ici 
que le developpement qui suit est consacre. 

La thesaurisation de l'or et des devises, dans la mesure 
oil la thesaurisation des annees de prosperite est plus forte 
que la dethesaurisation des annees de depression, consti- 
tue une force reelle desequilibrante. 

Le besoin monetaire croissant est lui-meme la seconde 
force desequilibrante. Ce besoin, qui s'accroit en periode 
de prosperity et decroit en peViode de depression, 
augmente lui aussi dans la longue periode. On distingue 
couramment le besoin monetaire interne du besoin de 
monnaie intemationale. Ce dernier, lui-meme, augmente 
dans la longue periode pour les pays sous-dcveloppcs a 
cause de I'ampleur de plus en plus grande des fluctuations 
de la balance extcrieure. 

Le besoin monetaire interne est satisfait par ('importa- 
tion de l'pr (6talon or), remission locale non couverte 
(monnaie independante) ou integralement couverte par de 
l'oret des devises (6taIon devise 6trangere). C'est dans la 
mesure seulement ou la circulation interne est couverte par 
la monnaie intemationale que le besoin monetaire agit sur 
la balance. Encore devons-nous preciser qu'il n'agit que si 
les banques locales doivent importer cette couverture, 
c'est-a-dire la payer (en monnaie locale qui devient dans 
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les mains de I'etranger un pouvoir d'achut supplemen- 
taire). Si cesont desbanques etrangeres qui « importent » 
ces fonds, c'est-a-dire les transferer^ du siege central a la 
succursale, il n'y a en realite aucun achat, aucun transfer! 
de revenu, un simple transfert de liquidites". II en est de 
meme pour le besoin de monnaie internationale. 

Nous avons tent6 d'evaluer ce mouvement autonome de 
I 'or (et des devises) pour la thesaurisation ct le besoin 
monetaire (interne et externe, les deux besoins ne pouvant 
pas etre dissocies pratiquement bien qu'ils doivent I'etre 
conceptuellement) sur une longue periode, pour quelques 
pays sous-developpes : llnde. I'Egypte et la Chine. 

De 1835 a 1913 l'lnde" a absorbe'en moyenne annuelle 
nette 4. 1 millions de li vres d'or. Ce chiffre mesure a la fois 
le besoin autonome d'or et le mouvement induit de la 
balance des comptes apres 1 898. Le mouvement autonome 
est determine par le seul besoin de la thesaurisation. En 
effet. la circulation interne or est inconnue alors. C'est 
I'argent (importation de 1835 a 1884 : 257 millions de li- 
vres, frappe : 270 grace a la refrappe d'anciennes pieces 
pour la difference) qui circule seul dans le pays (monome- 
tallisme argent). Quant a la monnaie internationale il n'en 
est pas besoin jusqu'a la fin du siecle. Jusqu'en 1 898 I'ar- 
gent est echange contre de I'or pour payer le deficit (ce sont 
done les fluctuations de I'importation de I'argent qui reve- 
lent la situation de la balance). Apres cette date I'importa- 
teur indien verse des roupies argent a la Banque Centrale 
qui paie a Londres en or. Eneas de deficit chronique cette 
banque doit acheter de I 'or. II y a done un besoin monetaire 
d'or pour un usage externe. Remarquons au passage que le 
systeme est defavorableal'Inde. En cas de deficit elle doit 
acheter de I'or sur le marche international avec sa mon- 
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naie.c'est-a-diredes places d'argeiil depreciles !On com- 
prend que les banques commerciales anglaises aient repu- 
gne a financer une operation aussi couteuse et que ce fut le 
gouvernement indien qui dut supporter les frais de la stabi- 
lity de son change. La statistique montre que la depen- 
dance cyclique du mouvement n'est pas nette. Avant 1898 
le mouvement represente la seule fluctuation du besoin 
atilonome de thesaurisation. II y a une certaine tendance 
des fluctuations a suivre le cycle, neanmoins le trend as- 
cendant masque souvent cette tendance de la thesaurisa- 
tion des periodes de depression a etre inferieure a celle des 
iinnees de prosp6rit6. Apres 1898 le trend ascendant s'ac- 
celere nettement. C'est qu'au besoin autonome de thesau- 
risation s'ajoute desormais celui d'une reserve d'or pour 
les echanges exterieurs. Le trend masque totalement la 
dependance cyclique, si elle a eu lieu. 

Pour I'Egypte et la Chine", qui ont absorb^ 2,7 millions 
delivres d'or en moyenneannuellede 1890 a 1913, le trend 
ascendant masque le cycle qui existe neanmoins : ('impor- 
tation d'une annee de depression est plus petite que celle 
de la prosperite qui suit, non de celle qui precede. Pour la 
Chine, le mouvement traduit seul celui de la thesaurisation 
(la circulation interne est argent), pour I'Egypte le double 
mouvement autonome (de la thesaurisation et du besoin 
interne) et induit (de la balance). 

En ce qui concerne I'Egypte "■ le trend ascendant r6v6l6 
par le mouvement de I'importation totale d'or (car le 
besoin monetaire interne est couvert par de Tor imports 
puis r6export6) est net. Le cycle de I'importation nette Pest 
toutautant. II s'agit ici aussidu mouvement autonome de la 
thesaurisation et du mouvement induit "de la balance. 
ADres 1914 le trend s'affaiblit par suite de la disparition du l 
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besoin interne d'or. Neanmoins la thesaurisation demeure 
trcs forte. Bile finit par devenir plus forte que I'ancien 
besoin d'or pour la circulation interne (apres 1945). On 
remarque egalement la forte dethesaurisation des annees 
30. II apparait enfin une correlation 6lev6e entre I'importa- 
tion nette d'or et le niveau de la rente fonciere globale. La 
rente constitue eneffet un pourcentage relativement stable 
des exportations du pays. C'est qu'en effet rente ct cxpor- 
tations globales varient avec la quantity et le prix du coton 
exporte. Nos calculs montrent que cette relation est relati- 
vement stable. Cette hypothese permet de calculer la part 
de la rente fonciere. th6sauris6e en or de 1887 a 1950. 
L'evolution de cette part est caracteristique. Avant 1914 
son elevation continue reflete I'enrichissement de la pro- 
priety fonciere. Apres la Premiere Guerre mondiale les 
usages modernes ont remplace en grande partie la thesau- 
risation de Tor par celle des billets et des comptes en 
banque. La dependance cyclique de la thesaurisation reste 
neanmoins evidente. L'augmentation du pourcentage 
apres la Seconde Guerre traduit a la fois I'enrichissement 
continu de la propriete fonciere et le retour partiel a la 
thesaurisation de Tor, I'inflation continue ayant enleve en 
partie a ('accumulation des tresors sous forme de billets et 
de depots I'attrait qu'il avait connu entre 1920 et 1940. 

Ainsi done la thesaurisation de For dans les pays sous- 
dcveloppes constitue une force considerable qui pese lour- 
dement sur la balance des comptes. Cette conclusion gene- 
rale est bien connue. Kitchin* estime que 25 % de Tor 
nouvellement extrait entre 1920 et 1929 a 6t6 absorb^ par la 
thesaurisation de I'lnde, 50 % ayant ete consacre a des 
usages monetaires et 21 % a des usages industriels. II est 
vrai que tout au long du XIX" siccle ce sont surtout les pays 
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d£velopp£s qui ont absorbs de Tor. De 1835 a 1889 la 
thtfsaurisation indienne n'a pas absorbs plus de 13 % de la 
production de ce m6tal precieux (contre 16 % entre 1 890 et 
I929) 4 \ 

II est vrai aussi que Pabsorption de Tor par les centres 
d6velopp6s a €l€ considerable, de 1870 a 1913. Pour l'An- 
gleterre, qui a absorbe" 3,2 millions de livres par an a cette 
epoque *\ la dependance cyclique, qui n'est pas tres nette, 
peut tres bien provenir du besoin montftaire interne (trend 
croissant). La France", entre 1880 et 1913, a absorbed 564 
millions de francs or, soit 163 millions par an. La France a 
done absorbl plus d'or que I'lnde d'une facon absolue. La 
Grande-Bretagne environ la moititf de ce que I'lnde impor- 
tait. done beaucoup plus relativement (par habitant par 
exemple). Mais il ne s'agissait pas ici d'orth£sauris6,c'est 
le besoin montftaire qui s'accroissait a ce rythme. Ce be- 
soin gtait considtfrablement plus puissant que celui des 
Economies sous-d6velopp6es. II est remarquable que la 
France, oil I' usage du cheque tftait moins repandu, a du 
importer plus d'or que la Grande-Bretagne. 

La th£saurisation a fait son apparition en Occident apres 
1929 d'une facon endemiqiie (entre 1914 et 1929 d'une 
facon episodique). L'accumulation de I'or s'est d^velop- 
p6e lorsque la valeur or de la monnaie a 6t£ abandonntfe. 
Parallelement, la profondeur de la depression de 1929 a 
entrafne\ Outre-Mer, une d6th6saurisation et ceci pour la 
premiere fois (au XIX* siecle cette thtfsaurisation diminue 
pendant les depressions mais devient rarement negative). 
Pendant les annees 30, les proprtetaires, les paysans in- 
diens, 6gyptiens, etc. liquiderent leurs fonds th£sauri- 
s£s. lis vendirent leur or aux banques, qui I'echangerent a 
Londres contre des livres (dlvaluees). Ce qui a permis a la 
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Grande-Bretagne de soutenir le cours de sa devise. Ce 
mouvement a€l€ tres profond.eommele montre le tableau 
de la provenance et de Taffectation de Tor entre decembre 
1930 et septembre 1937 -°. Apres la Seconde Guerre mon- 
diale la pratique de la thesaurisation de Tor dans les pays 
-d6velopp6s s'est rehforc£e, notamment en France, pour 
des raisons contingentes. 

2° La reduction des avoirs e.xterieurs de la peripheric et les 
cycles de devaluations*'. 

A partir de quelle date approximative la balance des 
paierhents de la pe>iphSrie est-elle devenue chroniquement 
deTicitaire ? II est tres difficile dele dire, car le retourne- 
ment de la situation parait s'etrefait a des epoques diff6- 
rentes suivant les pays. II semble bien que la balance des 
comptes reels de Cuba, des colonies frahcaises et anglaises 
d'Afrique. par exemple, ait 6t6 longtemps escedentaire 
d'une facon chronique, ce qui a fait dire a certains, a tort, 
que I'importation de liquidites mon^taires devait etre 
pay6e par des exportations replies. Mais deja au xix- siecle 
le change de presque tous les Etats d'Ameiique latine est 
regulierement abaisse. Dans I'exemple du Br^sil, le deficit 
de la balance exte>ieure a eu a ce sujet autant de responsa- 
bilit6 que remission inflationniste de papier-monnaie. II en 
avait 6l6 de meme en Argentine entre 1880 et 1900. C'est 
dire que sans doute la balance ext£rieure de ces pays — les 
grands fournisseurs de produits de base d'alors qui etaient 
deja plus int6gr6s au march6 international que les pays 
d'Afrique et d'Asie g'engralement encore fraichement co- 
lonists — 6tait deja chroniquement deTicitaire au XIX* sie- 
cle. 
. Pour le XX* siecle il n'y a aucun doute. La valeur or des 
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differentes monnaies avait partout baisse entre 1929 et 
1937 (a ja veille de la crise). Neanmoins elle a diminue 
nettement plus pour les pays sous-developpes que pourles 
pays d6velopp6s. Si certains pays sous-developp6s ont 
conserve leur taux de change avec la metropole inchange 
(colonies francaises, beiges, portugaises, espagnoles, an- 
glaises et membres « coloniaux » de la zone sterling) ce 
n'est nullement parce qu'ils n'eprouvaient aucune diffi- 
culte a equilibrer leur balance. C'est plutot malgre ces 
diff icultes que les metiopoles ont agi ainsi, afin de laisser le 
mecanisme revenu epuiser ses effets comme naguere 
Aussi a-t-on vuque leurs reserves devises (qui remplacent 
Tor comme monnaie Internationale pour ces pays) etaient 
inferieures en I937acequ'elles avaientete en 1929. Ce qui 
montre bien que le deficit tendanciel 6tait chronique. La 
situation de l'Amdrique latine reflete egalement ce deficit 
chronique. Car, meme aux taux deprecies que ces pays ont 
adopted, le deficit persistait, cdmme le prouve la baisse des 
reserves centrales d'or monetaire entre 1927 et 1937 (un 
cycle entier), ainsi que celles de I'ensemble de leurs reser- 
ves monetaires. Par contre, pour les pays deVelopp6s, 
toutes ces reserves ont augments pendant la meme p£- 
riode. 

Apres la Seconde Guerre mondiale un systeme de taux 
relativement rigides a remplace les changes fluctuants 
d 'autrefois. Les devaluations ont quand meme ete tres 
f requentes dans les pays sous-dlveloppls, avec I 'accord et 
meme \p recommandation du F.M.I. Ces devaluations ont 
parfois ete necessities par I'inflation interne prealable, 
mais souvent elles ont 6t6 « necessaires » a cause du defi- 
cit exteYieur chronique 52 , ce dernier ayant seulement 6t6 
renforce par I'inflation. Parallelement les reserves interna- 
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(ionales de la pe>iprie>ie ont diminui 53 . II est vrai que 
1'apres-guerre imm£diat est aussi caract£rise par le deficit 
extlrieur de nombreux pays d£velopp£s (I'Europe de 
I'Ouest) : le systeme fonctionnait alors — pendant la p6- 
riode de la reconstruction — au benefice presque exclusif 
des Etats-Unis. Le centre (Etats-Unis, Europe, Japon) ne 
reprendra dans son ensemble sa place traditionnelle 
qu'une' fois cettc premiere 6tape passed (l'6tape de la 
« faim mondiale de dollars »), non d'ailleurs sans' poser 
des problemes de r£ajustement entre les pays d6velopp6s 
eux-memes particulierement graves (la crise actuelle des 
liquidiies internationales). 

3" La lecon de I'histoire : de I'etalon devise etrangere a 
I' illusion de /'« independance monetaire ». 
Lefonctionnement historique de I'etalon devise etrangere. 

Au depart, les Economies precapitalistes disposaient 
d'un stock monetaire adapts a leur besoin. Leur integra- 
tion dans le marche mondial s'est traduite par le dlvelop- 
pement croissant des relations d'echanges exte>ieurs, 
d'abord commercials, puis financieres. La balance des 
comptes exte>ieurs, r£alit£ nouvelle, 6tait tendancielle- 
ment constamment deTicitaire pour les raisons profondes 
analysers. 

Si ces Economies avaient dispose d'une organisation 
financiere 6volu6e, leur banque centrale aurait d'abord 
essays de combattre I'Mmorragie d'or par le relevement 
du taux de I'escompte et par une politique d'achat de metal 
jaune. Constatant I'inefficacite de ces mesures, les autori- 
t6s centrales auraient 6t6 finalement amen£es a 6tablir un 
systeme' de controle quantitatif sur les mouvements r6els 
de marchandises et de capitaux. A moins evidemment 
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qu'elles se soient soumises a revolution « naturellc » des 
choses. Ellcs auraient alors laiss6 les reserves or du sys- 
teme bancaire s'dpuiser. Apres quoi on aurait abandonn£ 
1'dtalon or pour adopter un systeme inconvertible et un 
change instable, ou bien on aurait laisse la crdissance se 
ralcntir jusqu'a ce que l'£quilibre se retablissc. 

Mais ri'est-ce pas uhe utopie que de parler de pays 
sous-d^veloppes disposant d'une organisation financiere 
e\olude ? Les Economies precapitalistes, dont la structure 
profonde se passait du credit et des banques, ignoraient en 
fait tout de l'organisation financiere moderne. Dans la 
mesure ou, a la suite du d£veloppement des relations inter- 
nationalcs, la balance extdrieure, cette realitd nouvelle, 
dtait constamment ddficitaire, Tor gmigrait alors vers les 
pays d£velopp£s, tout simplement pour payer le deficit. 

Lorsque 1'dconomic locale — qui disposait au depart de 
stocks metalliques suffisants — fut vidde de ses reserves 
monctaires, comment les operations commerciales inte- 
rieures furent-elles financees ? Elles furent financees par 
l'importation des pieces de monnaie d'or par le systeme 
bancaire e tranger. Les banques tiraient leur profit de l'ope- 
ration parce que cette monnaie or importee n'£tait, bien 
sOr, pas mise gratuitement a la disposition de l'economie 
locale mais pret£e a des individus qui en avaient besoin 
contrepaiement d'un interet. Ainsi les banques etrangeres, 
en Egypte, importaient chaque annee d'Europe des sou ve- 
rains et des francs or qu'elles pretaient a interet aux com- 
mercants. Dans ce sens le des£quilibre de la balance extd- 
rieure imposait a l'dconomic locale des frais supplgmentai- 
res. L'dconomie locale ne pouvait en effet plus, pour se 
procurer ses moyens de paiement, utiliser les reserves 
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monetaires locales, entierement liquidees, mais devait 
compter sur les credits de l'etranger. 

Cette situation ne dura pas. Elle futgeneralement suivie 
de l'integration monetaire parfaite des economies sous- 
developpees. Le nouveau systeme enlevait une partie de sa 
realite a la balance des comptes. Le change rigide et illimite 
permettait a l'economie sous-developpee de se procurer 
les devises necessaires pour payer un deficit exterieur 
quelconque. 

L'integration monetaire complete de certains pays 
sous-developpes elimine les diff icultes qui peuvent prove- 
nir d'un desequilibre meme persistant de la balance des 
comptes 54 . Cependant, a la longue, ce desequilibre doit se 
resorber par le fonctionnement du mecanisme revenu. La 
balance des comptes reels tend a s'equilibrer. Dans ce sens 
les pays sous-developpes n*ont pas a payer leur circulation 
monetaire importee par un excedent d'exportation, bien 
qu'ils doivent payer en termes reels I'usage de cette mon- 
naie. 

L'adoption de l'etalon devise etrangere permet done au 
systeme de se reequilibrerpar le ralentissement de la crois- 
sance du pays sous-developpe, grace a l'adoption d'un 
change de domination qui facilite le reajustement structu- 
rel. Inutile de souligner a quel point ce mode de reajuste- 
ment de la balance exterieure est negatif du point de v ue de 
la formation locale de capital. Directement, d'une part, 
puisque le reequilibre se fait par reduction du revenu local 
(deterioration des termes de l'echange). Indireclement, 
il'autre part, puisque ce mecanismepermetle reajustement 
structurel dans un sens conforme a la specialisation crois- 
sante au detriment d'une croissance autocentree. 
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La solution alternative : I'independance mo net aire ,: 

La fuile originelle des stocks monetaires du pays sous- 
dgveloppe 1 est tres genante pour un pays independant. 
L'Etat ne parvient que de plus en plus difficilement a 
couvrir ses besoins.Les Etats d'AmeYique latine eurent, 
pour cette raison, recours au papier-monnaie inconverti- 
ble. A I'epoque on ignorait jusqu'a la possibility d'un 
controle des changes. C'est pourquoi sans doute !e sys- 
teme qui s'est etabli un peu partout a ete celui de la liberte 
des changes, e'est-a-dire de leur devaluation permanente. 
Ainsi done, au xix- siecle, deja certains Etats politique- 
ment independents refusaient d'adopter la- technique de 
I'integration mon£taire parfaite du systeme des 
« Currency Boards » du change a taux fixe et en quantites 
illimitees. lis auraient certainement desire etablir chez eux 
un systeme mon£taire convertible. lis n'oht pas pu le faire. 
N'est-ce pas la une preuve suppl£mentaire de lajustesse de 
la theorie du desequilibre international esquissee ci- 
dessus ? Si I'Argentine avait control^ des le d£but ses 
relations avec l'6tranger ne serait-elle pas parvenue a Eta- 
blir un systeme mon£taire stable ? N'a-t-elle pas preTer£ 
sacrifier les avantages de ce systeme a ceux de la liberte 
absolue du commerce international et des mouvements de 
capitaux ? Cette liberty elle l*a pay£e d'abord par l'6pui- 
sement de ses stocks initiaux de moyens de paiement in- 
ternationaux, puis par ('institution d'une monnaie locale 
toujours instable, r£gulierement d£pr6ci£e. L'instabilite de 
la monnaie locale inconvertible reflete simplement le dese- 
quilibre permanent de la balance ext£rieure. 

II n'y a done finalement que deux solutions possibles 
pour ces pays a monnaie independante : ou bien on pr£fere 
conserver les « avantages » de la liberty des echanges 
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internationaux. On sacrifie alorsl'6quilibre mon£taire. Ou 
bien on abandonne la liberty des relations avec I'exteYieur. 
L'gquilibre mongtaire est assure, mais seulement au prix 
d'une reduction de la croissance des ^changes exteYieurs. 

L'option « liberate » facilite les mecanismes de la spe- 
cialisation Internationale croissante, 6ventuellement I'in- 
vestissement du capital Stranger, le developpement du ca- 
pitalisme pe>iph6rique Stranger et national. Mais elle ne 
garantit en aucune maniere la stability du change. Car dans 
ce cas on a deja dit que la valeur de la devise etrangere 
dominante dlterminait la valeur de la monnaie locale gag6e 
sur cette devise. Cette influence directe s'opere par I'ap- 
preciation que les categories 6conomiques dominantes 
portent sur I'avenir de la valeur de la monnaie. La hausse 
dgsiree des prix est rendue possible pr6cis6ment par Pab- 
sence de convertibilite et la complaisance du systeme ban- 
caire. Ce m6canisme est independant de l'6tat de la balance 
ext6rieure. S'y juxtapose celui par lequel les fluctuations 
de la balance des comptes, en determinant, independam- 
ment du taux du change, le volume des reserves mon6tai- 
res, agissent sur la production, les prix et I'accumulation. 
Par ailleurs, le deTicit de la balance ext£rieure agit sur le 
change et celui-ci sur les prix et sur I'accumulation. On a 
deja vu que les Economies sous-d6velopp6es etaient parti- 
culierement sensibles au jeu de ce mlcanisme dgcrit par 
Aftalion. 

II y a done la une cause suppl6mentaire de hausse per- 
manente des prix et d'inflation continue dans les pays 
sous-d6velopp6s. Cette hausse continue, qui n'est pas exi- 
g6e par le fonctionnement des mecanismes internes de 
l'6conomie mais d6termin6e par l'6tat des relations ext6- 
• rieures, peut bien favoriser I'accumulation dans les pays 
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developp^s murs. Elle ne presente, au contraire, que des 
inconvenients dans des economies qui ne souffrent pas 
d'insuffisance chronique de la demande relativement a la 
production mais qui souffrent d'une insuffisance de la pro- 
duction elle-meme. 

En fait, ('accumulation du capital local est considera- 
blement genee par les desordres monetaires de cette es- 
pece. La liberte absolue des relations avec I'exterieur 
freine done le developpement d'un capitalisme indigene, 
meme peripherique. 

Toujours est-il que cette liberte facilile eventuellement 
('importation des capitaux etrangers. Cette importation 
n'est en eff et pas genee par le risque de devaluation. Les 
capitaux etrangers a la recherche d'un refuge provisoire, 
les capitaux des spdculateurs, risquent effecti vement ici de 
graves pertes au change. Aussi ces capitaux fuient-ils de 
tels pays. Mais les capitaux destines a I'investissement a 
long terme n'ont rien a craindre de ce cote. En effet, ils ne 
viennent pas avec I'intention de repartir mais pour rester. 
Ce qui doit repartir ce sont les profits de ces capitaux : 
mais de ce cote rien a craindre : les profits sont propor- 
tionnels a la valeur reelle de I'investissement, non a.sa 
valeur financiere ulterieure : ils evoluent done avec le 
change 55 . 

Toujours est-il que cette importation constituait une 
source. essentielle du developpement du capitalisme peri- 
pherique au sein de I'economie sous-developpee. Autour 
de ce developpement, un capital local peut egalement se 
constituer. Bien que les mecanismes multiplicateurs ne 
fonctionnent, danslesconditionsdu sous-developpement. 
que dans une mesure faible, il est evident que la vitessede 
Taccumulation capitaliste locale depend, dans ces condi- 
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tions de stability structurelle, de I'importance du flux des 
capitaux Strangers, du degre de I'integration internatio- 
nale. 

Cependant le developpement capitaliste demeure, dans 
ces conditions, peripherique. II se fait dans le cadre d'une 
specialisation internationale accrue. II ne detruit pas radi- 
calement la structure precapitaliste indigene. Au contraire , 
il renforce la structure sous-developpee, sa situation 
d'economie dominee. Le change variable, tou jours deva- 
lue, reste done ici aussi fondamentalement un change de 
domination, bien que sa situation soit instable, toujours 
menacee. 

II est bon alors de distinguer ici deux possibilites. Ou 
bien I'excedent de la balance, en periode de prosperity, est 
equivalent au deficit des annees difficiles (equilibre ten- 
danciel de la balance) ou bien ne Test pas (desequilibre 
chronique). 

Dans le premier cas 5 * le change demeure stable, plus 
exactement est tour a tour devalue puis reevalue. C'est 
ainsi que le change de I' Argentine, de la Bolivie, de la 
Colombie et du Perou, qui s'etait abaisse en 1920 avec la 
baisse du prix des matieres premieres et le deficit conse- 
quent de la balance, s'est releve entre 1922 et 1925. Le 
phenomene est assez general. II y a une forte correlation 
entre le prix du petrole, celui du cafe, celui de I'etain, et le 
change du Venezuela, du Bresil et de la Colombie, de la 
Bolivie. Dans ce cas il est possible que le pays sous- 
developpe dispose d'un volant de monnaie internationale 
suffisant pour eviter ces fluctuations du change. Une i nter- 
vention de l'Etat pour eviter ces fluctuations est possible. 
Le systeme est de toute facon coOteux puisque le stock de 
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cotte monnaie est d'autant plus important que les fluctua- 
tions de la balance sont amples. 

Mais si le deficit est tendanciel. c'est-a-dire plus, fort 
durant la depression que I'exc6dent ne Test durant la pros- 
p6rit6, alors la devaluation est fatale. C'est done ce qui a eu 
lieu en 1920comme en 1929 : la revaluation des ann£es 
1922-1925 a ete inferieure a la devaluation de 1920, celle 
de 1929 n'a-pas €l€ suivie d'une-r£6valuation entre 1935 et 
1937. Un fonds de stabilisation des changes, incapable 
dans un pays d£velopp£ de lutter contre la tendance pro- 
fonde (ses reserves 6tant dpuisees) Test encore davantage 
dans un pays sous-d6veloppe\ comme le montre I'exemple 
de la Bolivie en 1941. 

C'est pourquoi on tend, dans les pays sous-d6velopp£s, 
as'orienterde plus en plus vers l'autre solution. De plus en 
plus on est amen£ a devoir envisager, comme seule solu- 
tion aux difficult^ de l'cquilibre exte>ieur, le controle des 
changes 57 . 

Si ce controle, comme c'est tres g£neralement le cas , est 
envisage 1 seulement comme un pis-aller, une « triste n£ces- 
site' » , que I'orientation fondamentale du type de d£velop- 
pement envisage n'est pas remise en cause, que Ton conti- 
nue a ne penser ce diveloppement qu'en termes de specia- 
lisation Internationale croissante, c'est-a-dire de divelop- 
pement prioritaire des productions pour l'exportation sur 
le marche mondial, alors il est bien Evident que l'cquilibre 
ext£rieur est obtenu seulement au prix d'un freinage du 
d6veloppement, fClt-il> pe>iphe>ique. Ce freinage ne peut 
apporter'une solution definitive, meme au seul probleme 
de l'equilibre extefieur. Les tendances profondes au d£s£- 
-quilibre continuent a op6rer et le controle devient un jour 
ou l'autre inefficient : il faut divaluer. L'histoire contem- 
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poiaine des pays sous-developpds est pleine d'experiences 
de ce genre. Elles demontrent que 1' « independance mone- 
taire » — assortie meme des controles des relations exte- 
rieures les plus efficaces — est illusoire si la strategic de 
l'integration au marche mondial n'est pas remise en cause, 
si un retrait de ce marche — condition d'un ddveloppement 
non plus peripherique mais autocentre — n'est pas serieu- 
sement envisage. 



RESUME DES CONCLUSIONS 

I. — Les pretendus m£canismes qui assureraient 
l'equilibre exterieur automatique sont de la nature de la 
« loi des debouches >> : une tautologie vide ou une theorie 
fausse. 

L'afTirmation de l'existence de tels mecanismes (effet- 
prix, effet-change, multiplicateurdu commerce exteYieur) 
est d'ailleurs fondle sur une thlorie monetaire fausse (le 
quantitativisme) et sur une analyse myope des « elastici- 
ty » et des« propensions » qui suppose implicitement ce 
qu'elle cherche a dlmontrer. La theorie economique cou- 
rantc llude, de cette maniere, le vrai probleme, qui est de 
savoir pourquoi les « elasticity » et les « propensions » 
sont ce qu'elles sont, differentes au centre et a la peripheric 
du systeme, comment elles eVoluent. On ne peut s'empe- 
cher de voir dans cette orientation de la th^orie^conomi- 
que courante un souci apologetique relevant — . ici comme 
pour la « loi des debouches » — de l'ideologie des harmo- 
nies univcrselles. Comme pour la loi des d6bouch.es on ne 
peut parler ici d'une tendance generate a l'equilibre. 
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2. — ' Mais cette « tendance » a I'equilibre traduit un 
mecanisme d'ajustement structurel. C'est la 1'essentiel du 
probleme, que la th6orie 6conomique courante 61ude pr6- 
cis^ment. Dans les relations entre le centre et la peYipheYie 
du systeme cet ajustement structurel est asymeYriquc : 
c'est la peYipheYie qui. est faconn6e conform6ment aux 
exigences de ('accumulation au centre, les structures des 
prix et la distribution des rentabilites relatives 6tant fa- 
conn£es de maniere telle que le deVeloppement du capita- 
lisme a la peYipheYie reste peYipheYique, c'est-a-dire fonde' 
essentiellement sur le marche" exteYieur. L'ajustement 
s'accompagne alors necessairement d'une tendance chro- 
nique au deficit de la balance exteYieure de la peYipheYie. 
Les tentatives d'expliquer ces ph6nomenes d'asymStrie de 
la balance des paiements sans faire appel a l'ajustement 
structurel (c'est-a-dire au mecanisme de la « specialisation 
internatjonale ») nepeuventau mieux qu'etre partielles et 
descriptives. C'est le cas des explications tant de Prcbisch 
que de Kindleberger qui d£crivent 1'eYat et le mouvement 
des « elasticites » et des « propensions », 6tat et mouve- 
ment qui sont ce qu'ils sont pr6cis£ment parce qu'ils ex- 
priment les mecanismes les plus profonds de l'ajustement 
structurel. 

3. — L'histoire de la balance des paiements de la peYi- 
pheYie reVele la succession rapide de deux phases : une 
premiere phase caracterisee par l'exc6dent de cette ba- 
lance. — qui correspond a la mise en valeur coloniale, la 
mise en place de l'6conomie « sous-d6velopp6e », le « d€- 
veloppement du sous-d6veloppement » — a laquelle suc- 
cede une phase de deficit tendanciel chronique — qui 
correspond a la crise de ce systeme. au .< blocage » de la 
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croissance fondee sur la demande exterieure. L'etalon de- 
vise etrang^re masque un certain temps cette tendance au 
deficit exterieur ; mais tot ou tard ce deficit contraint les 
pays « sous-developpes » a l'« independance mone- 
taire ». Independance qui d'ailleurs ne peut etre u ne solu- 
tion veritable au probleme — lequel se situe ailleurs (dans 
les mecanismes les plus profonds de I'integration au mar- 
che mondial) — et ne peut done, dans ces conditions, 
qu 'etre la cause de desordres monetaires supplementaires. 
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POSTFACE 
A LA DEUXIEME EDITION 



La premiere edition, epuisee en moms d'un an, le voeu 
que nous avions exprime que I'ouvrage suscite la discus- 
sion et la critique a ete amplement exauce. Nous avons 
beaucoup appris de cette discussion, et I'ouvrage, s'il de- 
vait etre reecrit. ne le serait certainement pas exactement 
de la meme maniere. D'une part, certaines de nos insuffi- 
sances nous apparaissent plus clairement aujourd'hui 
d'autre part, certaines positions que nous rejetons tou jours 
ont ete reformulees depuis. qui nous invitent. a notre tour, 
a alter plus loin dans notre argumentation. 

Deux questions font principalement I'objet des discus- 
sions : la question de « I'echange inigal » et celle de 
I'avenir des formations du capitalisme pe>ipherique. Bien 
que ce soit la premiere de ces deux questions qui ait fait 
couler le plus d'encre en France, celle-ci nous parait mi- 
neure et subordonnee a la seconde. Ailleurs, notamment 
en Amerique latine oil I'analyse porte beaucoup plus loin, 
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c'est la question majeure qui preoccupe : quelles sont les 
raisons pour lesquelles l'accumulation dans les formations 
de la peripheric n'a pas debouche jusqu'ici sur un develop- 
pement du capitalisme autocentre acheve ? Quelles sont 
les perspectives du systeme mondial : va-t-on vers une 
dichotomie grandissante centre-peripherie ? ou bien 
n'est-ce la qu'une etape de revolution et le systeme, dans 
ce cas, tend vers une sorte de formation capitaliste mon- 
diale homogene. C'est evidemment dans ce cadre qu'il faut 
replacerro//5 les problemes du.monde contemporain, ceux 
de la lutte des classes comme les problemes « nationaux » 
qui, d'ailleurs, pour cette raison, s'enchevetrent au point 
de ne former qu'une seule question dont les aspects sont 
indissociables. 

Nous donnerons notre opinion sur ces questions dans 
cette postface. Mais prealablement, il nous faut debattre 
certains aspects du probleme de la methode. 

1 - L'histoire ne s'est arretee ni en 1880, ni en 1917, ni en 
1945. A chaque decennie, des faits nouveaux apparaissent 
qui traduisent des evolutions nouvelles insoupg onnees mix 
elapes anlerieures. L'histoire n'est pas davantage lineaire 
aujourd'hui qu'il y a cinq siecles. De meme que le schema 
pseudo-marxiste des « cinq etapes » (communisme primi- 
tif, esclavage, feodalite; capitalisme, socialisme) procede 
d'une vision mecaniste (analogue, dans son genre, a celle 
de Rostow '.), de meme toute tentative visanta reduire les 
Evolutions contemporaines aux soi-disant « previsions » 
de Marx, Lenine ou Trotslcy procede du dogmatisme reli- 
gieux. L'inegalite dans le developpement reste la seule 
regie, qui deroute tou jours les esprits devins. Par ailleurs, 
Tissue des luttes politiques determine achaque moment de 
nouvelles alternatives imprcvues et imprevisibles. II faut 
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done, a chaque etape, int£grer d'une maniere s^rieuse les 
faits nouveaux dans l'analyse. Cela parait bien banal. Et 
pourtant il y aura tou jours des individus a la recherche de 
certitudes absolues qui s'y refuseront, contraints par la 
d'ignorer les faits ou de tenter de les faire entrer a tout prix 
dans un schema qui ne les avait pas pr£vus. 

Un exempleclairdeladivergence fondamentale qu'il y a 
entie cette derniere maniere d'analyser et la notre est 
fourni par la discussion concernant I'ouvrage de Baran et 
Sweezy'. Nous continuons a penser qu'il s'agit la d'un 
apport important qui integre des faits nouveaux essentiels 
relatifs a la maniere dont le systeme surmonte, a notre 
epoque, en son centre, la contradiction fondamentale, 
permanente et grandissante entre la capacity de produire et 
cclle de consommer. Ainsi avons-nous montrS que la loi 
tendancielle a la hausse du surplus, qui est le r£sultat de la 
politique de I'Etat et des monopoles a I'epoque du capita- 
lisme monopoliste contemporain, n'est nullement en 
contradiction avec la loi de la baisse tendancielle du taux 
de profit ; au contraire, elle en est I'expression dans le 
systeme de notre epoque. Pourtant, certains commenta- 
teurs se sont insurges contre I'apport de Baran et Sweezy. 
Pourquoi ? Parce qu'il est genant, puisqu'il d6montre que 
le systeme petit fonctionner (et pourtant quoi de plus Evi- 
dent). On pr£fere la vision religieuse et rassurante de la 
catastrophe apocalyptique et de I'age d'or r6alis6 miracu- 
leusement d'un seul coup a celle, inquietante, des condi- 
tions perp^tuellement changeantes qui obligent a se renbu- 
veler sans cesse. 

D'ailleurs, le proc£d6 utilise par Ernest Mandel pour 
« reTuter » Baran et Sweezy est caracte>istique. Au lieu de 
faire l'analyse interne du systeme critique 1 pour en d£cou- 
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vrir, s'il y a lieu, les incoherences, Mandel se contente de 
qualifier nos auteurs amtfricains de « keyn^siens » 2 ! Et 
cela parce qu'ils prennent au s£rieux la critique de Keynes, 
parce qu'ils ont vu que 1'apparition de Keynes traduisait la 
n6cessit6 pour la theorie courantede trouver une explica- 
tion a des faits importants. Or, en faisant prtfcistfment la 
critique approfondie de Keynes — et, apres l'exemple de 
Baran et Sweezy, nous l'avons fait dans de nombreuses 
pages de cet ouvrage — on d^couvre a la fois le probleme 
(celui de l'absorption du surplus a I'lpoque des monopo- 
les) et la rtfponse a cette question ; on decouvre que la 
theorie keyntfsienne de la liquidity masque le vrai pro- 
bleme, celui de la contradiction entre la capacity de pro- 
duire et celle de consommer, qui ne peut etre saisie qu'a 
partir de la theorie du mode de production capitaliste ; 
qu'il faut done chercher dans une direction autre que celle 
de Keynes pour savoir comment le systeme surmonte cette 
contradiction, ce qu'ont fait Baran et Sweezy et qui les a 
amenes a l'analyse des mtfthodes d'absorption du surplus. 
Ense refusant a ce type de critique, Mandel se condamnea 
devenir ve>itablement ininte>essant : il en est alors r6duit, 
ayant €\ud€ les problemes noiiveaux qui se posent. a se 
contenter de vulgariser Marx. C'est pourquoi sans doute 
son « Manuel » ressemble comme un frere a celui de 
I'Academie sovi^tique : la seule difference est que la 
Mandel juxtapose a la vulgarisation du Capital une diatribe 
contre la bureaucratie sovitftique tandis qu'ici les auteurs 
russes juxtaposent de la meme maniere, au meme type de 
vulgarisation, l'apologie de leur propre systeme. Le trot- 
skisme est riche d'attitudes de ce genre, c'est pourquoi il 
est I e vrai frere jumeau del' ideologic sovitftiqueofficielle : 
tout 6galement dogmatique. 
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2 - II y a done tou jours beaucoup a apprendre en partant 
de la critique de la th6orie courante. C'est meme a propre- 
ment parler la seule methode scientifique qui permettre de 
progresser reellement. L'economisme comme ideologic 
constitue une menace permanente, parce que 1'evolution 
du systeme economique recree a chaque etape les condi- 
tions de nouvelles illusions economistes qui penetrent le 
mode de penscr d'une maniere nouvelle et subtile. II ne 
suffitdonc pas de proclamer une fois pour toutes et defini- 
tivement son refus de l'economisme. La paresse de la 
critique dans ce domaine conduit presque toujours a un 
mouvement de pendule oscillant sans cesse entre un eco- 
nomismc plat et un idealisme volpntariste qui proclame 
d'une maniere absurde que « l'6conomie ne compte pas », 
preparant ainsi le retour a I'economisme. Nous en avons 
helas des exemples frequents et notamment dans Pun des 
domaines importants aborde dans cet ouvrage, le domaine 
du choix des branches et des techniques de I'industrie. 

II y a dix ans encore, les « progressistes » se rangeaient 
sans hesitation dans le camp des partisans du choix syste- 
matique des industries de base modernes, tandis que les 
« liberaux » et les paternalistes conservateurs pronaient 
pour les pays sous-developpes le choix de techniques et 
d'industries legeres. Aujourd'hui, il apparait clairement 
que les uns et les autres se situaient sur le terrain de 
I'economisme : la recherche de ('acceleration maximale 
de la croissancc ou celle de la rentabilite individuelle im- 
mediate. 

La recherche de la croissance maximale a tout prix 
trouve sa traduction dans le mot d'ordre de I'epoque de 
Staline : « rattraper puis depasser les Etats-Unis dans 
tous les domaines de la production ». Ainsi formule, tant 
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au plande la thdorie qu'acelui de la pratique en question, 
I'objectif ignore delib^rdment le contenu de cette crois- 
sance dconomique mesurable. Or, la critique des concepts 
de la comptabilite nationale nous apprend que les agr6gats 
mesur£s n'appr^hendent que les grandeurs marchandes, 
celles qui intdressent le mode de production capitaliste. 
L'esprit fix£ sur leproduit interieur brut, on oublie que la 
croissance de cette grandeur peut etre obtenue par la des- 
truction des forces productives en dernier ressort : 
I'homme et les ressources naturelles. Carcelles-ci ne sont 
que des moyens dans le mode de production capitaliste, la 
seule fin dtait la maximalisation du profit. En jargon eco- 
nomique : « le calcul de la rentabilite' de la firme intdriorise 
les economies externes » — ces economies externes qui 
proviennent pr£cis6ment de la destruction des forces hu- 
maines et des ressources naturelles. C'est pour cette raison 
que le mode de production capitaliste recele une capacity 
de croissance — croissance au sens £conomiste qui la 
deTmit, c'est-a-dire dans un sens relatif et limits — sup£- 
rieure non seulement a celle de tous les modes de produc- 
tion ant£rieurs, mais aussi sans doute £galement a celle du 
socialisme — si celui-ci r&ablit la finality de I'homme a la 
place du profit. La « d^couverte » des « problemes de 
I'environnement » — bien que l'expression soit execrable 
et oblige a distinguer environnement humain, pour parler 
de destruction des hommes, et environnement physique, 
pour d£crire le gaspillage des ressources naturelles — au- 
jourd'hui a la mode, traduit cette prise de conscience du 
caractere relatif des grandeurs dconomiques. Elle conduit 
a la critique fondamentale du calcul de rentabilite' ; rap- 
pelle I'horizon tempore! tres court du calcul marchand — 
20 ans au grand maximum s — horizon tres inf^rieur a celui 
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de toute sociltd qui maitrise son propre destin ; fait appa- 
raitre le caractere artificiel des tentatives d'elargir le calcul 
de rentabilite qui ne sortent pas du domaine de l'econo- 
misme (comme le demontre l'analyse coOts-beneTices €ta- 
blie en soi-disant « termes sociaux » '). En faisant de la 
maximalisation de la croissance l'objectif ultime — une 
valeur absolue — on rdduisait done la science sociale a 
l'economisme. Mais laddcouverte, ces denueres anndes.a 
1' occasion de la critique de l'experiencc sovietique, que le 
taux de croissance maximal ne devait pas etre recherche' a 
n'importe quel prix, a brusquement rendu sympathiques 
les techniques « labour intensive », grace a un melange 
d'ideologie hippie, de retour au mythe de l'age d'oret du 
bon sauvage, et de critique de la realitd du monde capita- 
liste. C'est sur ces fondements errones que certains se sont 
cru autorisesa interpreter a leur maniere quelques aspects 
de la politique chinoise, isoles de leur contexte d'ensemble 
et de la perspective dans laquelle ils s'inscrivent. 

Le projet socialiste ne se deTmit certes done pas en 
termes economistes, mais il integre l'dconomique, il ne le 
nie pas, sous peine d'impuissance. Le socialisme acheve 
sera done nlcessairement fonde sur une dconomie mo- 
derne, a haute productivite. II n'y a pas de conflit entre la 
modernite et le socialisme ; tout au contraire, le socialisme 
ne peut etre que plus moderne que le capitalisme. Penser le 
contraire c'est croire que le mal vient de la technique et non 
du systeme social dans le cadre duquel s'cxprime actuel- 
lement cette technique. Au contraire, c'est le mode de 
production capitaliste qui est en conflit avec la modernisa- 
tion et en deforme les potentialites. Cette affirmation est- 
elle gratuite 7 On a beaucoup ecrit concemant les effets 
destructeurs du travail industriel parcellaire et monotone. 
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quel que soitle systeme social. Mais la v£rit£ de ces consta- 
tations a fait oufolier la perspective. Gar cette forme de 
travail parcellaire apparaitra, avec le reclil du temps, 
comme propre au mode de production capitaliste, qui aura 
rempli une fonction historique — celle de I'accumulation 
— et prepare 1 ainsi son propre d£passement. La revolution 
technique contemporaine — sur laquelle nous avons vo- 
lontairement beaucoup insiste dans cet ouvrage — rempla- 
cera le travail parcellaire non qualifie — qui est la forme 
principale du travail depuis les debuts du machinisme — 
par I'automation. Elle permettra a la fois de degager du 
temps disponible de non-travail et donnera au travail des 
formes nouvelles, hautement qualifies. Or, comment le 
systeme actuel reagit-il devant cette perspective ? II n'y 
voit pas I'aube de la liberation de I' humanite, mais la « me- 
nace » d'un chbmage massif, d'une marginalisation crois- 
sante d'une partie de I'humanite (notamment de celle de la 
pe>iph£rie) par rapport a un systeme n 'integrant que la 
minorite. C'est la pente naturelle du calcul de rentabilite 
fonde sur la finalite du profit, de I 'alienation economiste 
qui ne voit dans les hommes que de la main-d'ceuvre. C'est 
dans ce cadre qu'il faut replacer. a notre avis, la vague de 
neomalthusiasnisme en matiere de population. Nous y 
ajoutons le caractere raciste evident de cette operation : 
on oublie de rappeler qu'en 1800 les peuples qui consti- 
tuent aujourd'hui le monde d£velopp6 reprSsentaient une 
proportion plus faible encore de la population totale du 
monde qu'en 1970. On deplace le probleme, en faisant 
d'une question r^elle mais subalterne (celle des rapports 
croissance demographique-croissance economique dans la 
phase de I'accumulation, qui est une phase de transition) 
un .absolu premier. C'est done en debarrassant la societe 
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des limites quele modede production capitaliste lui impose 
que l'humanite peut sedegagerde I'alienationeconomique 
en liberant simultanement les forces productives. II n'y a 
done pas deconflit entre lacroissance et le deyeloppement 
de forces sociales consciemment socialistes. ('invention 
d'une civilisation socialiste planetaire. Chaque fois qu'il 
semble y avoir conflit, e'est que le probleme est mal pose, 
qu'en realite il est pose en termes economistes ou sous la 
forme de leur negation absolue, qui n'est autre que le 
revers de la meme medaille. ... ! 

Cette perspective, essentielle, ne doit pas.etre canfon- 
due avec le probleme des etapes et de la strategic de la 
transition. Et dans ce domaine, nous insisterons ici sur les 
theses que nous avons defendues dans ce livre. Car s'il y a 
un probleme, e'est bien un probleme de la transition et non 
de la perspective. C'est dans la mesure oil les changements 
politiques qui rendent possible la perspective socialiste 
s'operent dans des pays qui ne sont pas des pays capitalist 
tes centraux achieves qu'il existe un probleme particulier 
de definition des etapes. L'essentiel est ici de ne jamais 
perdre de vue la necessite du renforcement de la cohesion 
socialiste de I'ensemble de la nation. Car il s'agit bien 
d'une transition vers le socialisme, la fin (le socialisme) ne 
peut etre sacrifice au moyen ^'accumulation). Le succes 
d'un systeme de transition ne se mesure done pas unique- 
ment par le taux de croissance realise mais par sa capacite. 
d'assumer si mtiltanement ('accumulation et le progres des 
formes d'organisation et de conscience propres au projet 
socialiste. Si cet objectif est abandonne, en fait la transition 
ne Test plus : elle devient mise en place d'une economie 
capitaJiste, fut-elle d'un type different des precedents his- 
toriques. 
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Cette exigence n'exclut pas la mise en place d'industries 
modernes, contrairement a ce qui est parfois trop vite 
affirmc. Elle exclut que Ton se limite a cette mise en place, 
qu'on la realise de la mime maniere que le capitalisme I'eut 
fait, e'est-a-dire en lui soumettant les autres secteurs de la 
societe, en les reduisant au role passif de fournisseurs de 
main-d'eeuvre a bon marche\ ce a quoi contraint « Y€co- 
nomisme », e'est-a-dire le respect des « loisdu march6 ». 
La pratique chinoise tente de resoudre le probleme prati- 
quement. Nous avons vu a cet egard que cette pratique se 
rapprochait beaucoup par certains aspects du contenu im- 
plicite du modele elabore par Mahalanobis pour I'Inde. 
Mais ce modele n'a jamais €l€ mis en pratique parce qu'il 
heurtait les objectifs des classes dirigeantes de ce pays, 
d'ou sa « naivet6 ». 

Dans les conditions d'une politique socialistc de transi- 
tion, la mise en place d'industries modernes n'a done pas 
les memes effets qu'elle a dans celles des formations du 
capitalisme peripherique. Ici, ce qui est a mettre en cause 
ce n'est pas le « choix moderniste » mais 1) en general le 
caractere extraverti exclusif des secteurs sur lesquels il 
porte et 2) tbujours la soumission des autres secteurs aux 
exigences del'accumulationdansce cadre, qui est celuidu 
sy steme mondial. Si une politique d'ensemble ne remet pas 
en cause les types de relations propres au capitalisme qui 
soumettent le reste de la societe au secteur moderne auto- 
centre, qu'il faut mettre en place, alors les « poles de 
d^veloppement » deviennent des « poles de d^veloppe- 
ment du sous-d6veloppement ». Telle est la these sur la- 
quelle nous avons insiste dans cet ouvrage. 

Sur quelques aspects de ce probleme, notre analyse a 
progress^ depuis. On commence a ignorer moins la litte>a- 
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ture latino-americaine sur le theme de la marginatite, qui 
est la consequence de cette implantation de secteurs mo- 
dernes dans les conditions du capitalisme peripherique. II 
est evident que la croissance tres rapide du chomage dans 
les villes du tiers monde resulte de I'interaction de ce choix 
de techniques modemes et des bas salaires. Notre theorie 
du blocage de la croissance, comme la critique de la politi- 
que de substitution d'importations d£veloppee en AmeYi- 
que latine, se rattachent d'une maniere evidente k ce pro- 
bleme. Cependant, la solution de cette difficult^ ne reside 
pas dans une renonciation a la modernisation ou a un 
quelconque plaidoyer idyllique en faveur de I 'agriculture 
ou des techniques artisanales inefficientes du passe. La 
solution consiste a organiser autrement ('articulation du 
secteur moderne avec les secteurs moins modernises. Cet 
aspect important duprobleme, surlequel nous n'avons pas 
suffisamment insiste (il est seulement esquisse ci-dessus) 
ouvre d'ailleurs la problematique des perspectives du 
capitalisme peripherique, sur laquelle on reviendra. 

La revolution culturelle a mis le doigt sur ces problemes, 
sur les aspects politiques de cette articulation nouvelle a 
elaborer d'abord, mais aussi sur d'autres aspects qui nous 
avaient echappe et notamment sur la necessity absolue 
d'une autonomie de la recherche scientif ique et technolo- 
gique dans les pays de la peripheric qui permette de sortir 
du faux dilemme : techniques modemes copiees de l'Oc- 
cident actuel ou techniques anciennes qui correspondent 
aux conditions de I'Occident d'il y a un siecle, qui ne sont 
pas celles de la peripheric actuelle. II y a lieu d'insister sur 
ce theme ou seuls les Chinois font preuve d'imagination 
pratique. 

Ici, nous avons ete insuffisants. La raison en est que 
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nous avions tendance a voir la technologie comme une 
donnee exterieure au probleme, une « variable indepen- 
dante ». Dans ce cadre borne, il est evident que le choix 
moderniste, qui simpose, se reduita copier la technologie 
de l'Occident actuel, comme le Japon et la Russie Font fait 
en leur temps. Or, on commence a savoir que la recherche 
technologique est orientee conformement aux besoins du 
systeme et done que la technique n'est pas une donnee 
exterieure. La encore e'est Tanalyse des problemes du 
sous-developpement qui a constitue le point de depart 
d' une critique de la theorie economique generate. La do- 
mination exercee par le centre sur la peripheric a travers 
son monopole technologique, mise en evidence, notam- 
ment dans des travaux concernant l'Amerique latine, par 
l'etude des problemes de « transfer! de technologie ». est 
venue rappeler que I'hypothese economiste de l'autono- 
mie de la technologie avait pour fonction d'eluder le pro- 
bleme. Car il s'agit d'orienter la recherche pour inventer 
des techniques modernes mieuxadaptees aux problemes 
11 ne s'agit done pas, en ce qui concerne les pays sous- 
developpes, de « couper la poire en deux » enchoisissant 
des « techniques intermediates » deja connues. situees a 
mi-chemin entre la technologie desuete de I'Europe de 
1840, aujourd'hui inefficiente, et la technologie ultra- 
moderne des Etats-Unis de 1970. mais de definir les carac- 
teristiques economiques d'une technique tierce moderne 
Une illustration de ce que seraient les caracteristiques 
economiques de cette technologie a ete elaboree 5 . 

3 - Nous continuerons done de penser que Ton doit 
partir, pour toute analyse scientifique des problemes. non 
de I'exegese de textes sacres. mais de la realite et de la 
maniere dont cette realite trouve son reflet dans la theorie 
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et l'icteologie de la society ou elle se situe. C'est done a 
partir de cette position que nous reprendrons l'etat de la 
discussion concernant les deux questions fondamentales 
poshes plus haul. 

Danscette maniered'analyser, noussommespartisde la 
critique de la th£orie de l'6change international en preci- 
sant que « la critique de l'echange international, qui est le 
point de depart ndcessaire de la formulation du problcme, 
conduira n^cessairement a en depasser le termes ». 
Nous n'ignorons pas que, si ^change inegal il y a, c'est 
parce que les formations sociales du centre et celles de la 
peYiph6rie sont diffcrentes. Nous le d6montrons pr£cis£- 
ment. Mais on d^couvre beaucoup mieux les problemes en 
partant pr^cisement de l'analyse des relations de domina- 
tion — d'inegalit£ — qu'entretiennent ces deux types de 
formations int£gr£es dans un meme systeme mondial. 

La these de l'dchange inegal a dlclenche' contre son 
auteur, Emmanuel, une revoke generalised 6 . Cela ne doit 
pas surprendre, au contraire. Trois types de critiques ont 
6l6 faites a Emmanuel. La premiere critique, cede de Bet- 
telheim, a consenti a se situer dans le cadre du raisonne- 
ment de I'auteur de t'Echange inegal. Mais Bettelheim 
s'abstient de tirer la conclusion logique de ('extension 
(qu'il accepte) des modeles de Marx de transformation des 
valeurs en prix de production au domaine des relations 
internationales, et de sa propre hypothese (fausse), que le 
taux de la plus-value serait plus £lev£ au centre, car cette 
conclusion est que ce sont les pays d£veloppes qui seraient 
alors les victimes de l'6change inegal ! Une seconde serie 
de critiques ont affirme' que les salaires sont plus 6lev6s au 
centre parce que la productivity du travail y est plus forte, 
ce qui •• justifierait » cette inegal it e\ Doit-on r£p£ter ici. 
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avec Emmanuel, que ces commentateurs se situent sur le 
terrain de la tautologie marginaliste, oubliant que. chez 
Marx , I a valeur de la force de travail est independante de sa 
productivity ? Plus subtile en apparence est Tattitude du 
troisieme groupe decritiques qui veulent nier que l'expres- 
sion meme d'cchange incgal ait un sens, en refusant a 
Emmanuel le droit de se.scrvirdes modules de transforma- 
tion de la valeur. Ces modeles n'auraient de signification, 
d'apresjeux, que dans le cadre du mode de production 
capitaliste et ne sauraient etre etendus aux relations entre 
formations diffeYentes?. Cette affirmation rendrait la criti- 
que invulnerable. Mais a quel prix ? Au prix de nier l'exis- 
.tenced'unsystemecapitaliste mondial unique, c'est-a-dire 
en definitive de nier l'impeYialisme lui-meme ! Ccrtes, les 
modeles de transformation ne peuvent pas etre 6tendus a 
toutes les situations. Par exemple, il ne saurait etre ques- 
tion d'en 6tendre I'emploi a l'analyse des relations com- 
merciales de la Grece antique avec la Perse. Seule I'cco- 
nomie marginaliste, qui tente d'elaborer un systeme uni- 
versel, peut se permettre des fantaisies absurdes de ce 
genre. Mais tel n'est pas le cas, car tout de meme centre et 
peripheric font partie du meme systeme capitaliste mon- 
dial. 

Marx fait la thcorie du mode de production capitaliste et 
def init abstraitement trois conditions de ce mode de pro- 
duction : la generalisation de la forme marchandise des 
produits (le marche generalise), la generalisation de la 
forme marchandise de la force de travail (l'existence d'un 
marche, evidemment unique, du travail), la generalisation 
de la concurrence des capitaux (('existence d'un marche. 
egalement unique, du capital, qui s'exprime parla perequa- 
tion du taux de profit). Ces trois conditions ne tombent pas 
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du ciel de l'imagination, elles traduisent abstraitement la 
r£alit£ du mode de production capitaliste que Marx 6tudie 
et dont l'Angleterre du milieu du siecle demier est le mo- 
dele concret. Le systeme capitaliste mondial est un autre 
plan de la r6alit£ qui doit etre dgalement deTmi abstraite- 
ment si on veut en faire I'analyse theorique. Or, a ce niveau 
d'abstraction legitime, le systeme mondial s'exprime par 
[■'existence d'un marchi mondial des marchandises et la 
mobility intemationale du capital. Puisqu'il y a marchd 
mondial des marchandises, ily a unproblemedesvaleursa 
I'echelle intemationale. Et puisqu'un tel probleme existe, 
on doit (et non seulement on peut) utiliser les modeles de 
transformation des valeurs. La seule question qui se pose 
est de savoir si on les utilise correctement ou non (valeur 
des hypotheses sous-jacentes, etc.). Sur ce plan, nous 
renvoyons done nos lecteurs aux ddveloppements de cet 
ouvrage auxquels nous n'avons rien a ajouter. 

Ce n'est certes pas I'dchange inlgal qui est la cause de 
rin£galit€ des salaires ; e'est le contraire. Pourquoi done 
les salaires sont-ils plus 6lev6s au centre ? C'est bien en- 
tendu parce que les formations sociales du centre sont 
diffdrentes de celles de la p£riph6rie. Mais dire cela sans 
plus revient a repdter la meme proposition dans une forme 
diffdrente sans avancer d'un pouce. II est Evident que dans 
une dconomie capitaliste fermde (le mode de production 
capitaliste central, autocentrd, etudie par Marx), il existe 
une relation entre'le niveau global de la productivity (le 
niveau de developpement des forces productives) et celui 
du salaire. Car, si le salaire descend en dessous d'un cer- 
tain niveau, la capacity de produire du systeme ddpasse sa 
capacity de consommer, et la production doit se contracter 
(le phdnomene est un peu plus compliqud si la baisse du 



422 L'ACCUMULATION A L'ECHELLE MONDIA1 F 

salaire induit un recul vers des techniques moins efficien- 
tes). Nous avons consacrd de nombreuses pages de l'ou- 
vrage a -d^montrer cette relation, en faisant la critique 
n6cessaire de la thgorie marginaliste de l'6quilibre general 
et du taux de l'inteYet. C'est en ces termes que Ton peut 
etablir la raison theorique pour laquelle le taux de la plus- 
value dans le modele pur du mode de production capf taffste 
tie peut pas augmenter indeT iniment ; c'est ainsi settlement 
que Ton peut dtablir la valeur scientifique de la loi de la 
baisse tendancielle du taux du profit, puisque c'est ainsi 
seulement que Ton peut ddmontrer que la tendance 
l'emporte ndcessairement sur les contre-tendances. Cette 
demonstration, fondamentale, explique le fait constate 1 de 
la part relativement stable des salaires etdes profits dans le 
revenu national. Ce fait, dont Joan Robinson essaie de 
rendre compte autrement (en faisant intervenir le taux de 
l'intdret), reste en definitive inexpliqud par la thdorie mar- 
ginaliste de l'dquilibre gdndral'. On ne peut dvidemment 
voir tout cela que si Ton dtudie serieusement « l'dconomie 
bourgeoise » et que Ton tente d'en faire une critique appro- 
fondie, car cette critique permet de voir des problemes qui 
dchappent si Ton se contente simplement de r6p£ter que la 
valeur de la force de travail n'est pas inddpendante du 
niveau de deVeloppement des forces productives. La criti- 
que de la thgorie de l'gquilibre g£n£ral permet de saisir le 
sens de cette relation en contraignant a refaire le chemin 
que Marx a parcouru du rdel concret a l'abstraction theori- 
que. La paresse, qui s'exprime par la formulation repeti- 
tive de ces abstractions thdoriques, conduit a faire du 
marxisme une philosophie dogmatique. alors qu'il est une 
mdthode. 

Mais nous avons montrd aussi, et parallelement, que 
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pour les Economies capitalistes extraverties de la periphe- 
rie, cette liaison nlcessairc disparaissait. Le salaire a la 
peripheric pourra des lors se bloquer a des niveaux tresbas 
sans gener le proces de developpement extraverti. C'est la 
le centre de notre demonstration que le mode de produc- 
tion capitaliste, s'il est autocentre, tend a devenir exclusif , 
tandis que I'extraversion le « bloque » dans son develop- 
pement et par consequent l'empechede devenir exclusif. 
Cette demonstration, essentielle, explique pourquoi le sys- 
teme mondial n'engendre pas a la peripheric les memes 
formations qu'au centre. Sur ce plan, l'apport latino- 
americain des dernieres annees nous rejoint entierement. 

Que signifie, dans ces conditions, le couple economie 
autocentree-economie extravertie ? Que dans I'economie 
autocentree, il existe une relation organique entre les deux 
termes de la contradiction sociale : bourgeoisie et proleta- 
riat, que I'unet I'autre sontintegres dans une m erne realite 
qui est la nation. Que par contre dans une economie extra- 
vertie, on ne peut pas saisir cette unite des opposes dans le 
cadre national, que cette unite est brisee et ne se retrouve 
qu'au niveau mondial. 

L'analyse differentielle des lois essentielles du fonction- 
nement du systeme mondial et du mode de production 
capitaliste conduit done necessairement a des resultats 
importants. Comment s'etonnerait-on qiie ces resultats 
doivent remettre en question toute la probiematique de 
I'avenir du capitalisme ? On ne saurait en effet reduire la 
portee de ces resultats au seul domaine de I'economique, 
leur enlever toute signification politique, sans renoncer du 
meme coup au role determinant de la structure des rap- 
• ports de production en demiere instance pour tomber dans 
redectisme positiviste ou structuraliste. Cette remise en 
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question n'est desagreable que pour ceux qui sont a la 
recherche de certitudes immuables. 

Le premier de ces resultats, qui se situe au plan de 
l'eeonomique immediat, c'est l'echange inegal. qui signi- 
fie transfer! de valeurs, rien de moins et Men de plus. Dire 
que cela n'a pas de sens parce qu'il s'agit de relations 
differentes devrait conduire a considerer comme absurde 
l'analyse que Marx fait de ('accumulation primitive qui, 
elle aussi, concerne des relations entre formations diffe- 
rentes. Faire dire a la theorie de l'echange inegal qu'elle 
signifie que les « ouvriers du centre exploitent ceux de la 
peripheric » c'est, au sens propre, derailler, car seule la 
propriete du capital permet I'exploitation. Ce genre de 
balivemes ne d£montr.e rien, ni pour, ni contre l'echange 
inegal. C'est aussi admettre une relation mecaniste entre le 
niveau de vie et les attitudes politiques et reduire ainsi, 
d'une maniere infantile, la dialectique infractructure- 
superstructure a des determinations economistes immd- 
diates. Faire dire a cette theorie de l'echange inegal qu'elle 
signifie aussi que la bourgeoisie de la peripheric a, comme 
son proletariat, intlret a la liberation de la domination du 
centre, c'est oublier que cette bourgeoisie s'est constituee 
dds le depart dans le sillage de celle du centre, c'est encore 
une fois reduire la vie sociale a quelques propositions 
economistes simplistes. L'objet de I'ouvrage n'est pas de 
debattre tous ces problemes. Nous laisserons done les 
amateurs de poiemiques -futiles poursuivre ce genre de 
debats. )• 

En aJlant plus profond, l'echange inegal signifie que le 
probleme de la lutte des classes doit necessairement etre 
envisage a l'echclle mondiale et que les problemes natio- 
naux ne peuvent pas etre considers comme des epiphe- 
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nomenes qui se juxtaposent au probleme essentiel de la 
« pure » lutte des classes. Et, au fond, c'estla raison pour 
laquelle la thgorie en question gene tellement. Car elle 
signifle que la bourgeoisie (du centre, la seule qui existe a 
l'6chelle du systeme mondial) exploite les masses prolela- 
riennes et proletarisees partout, au centre et a la periphe- 
ric mais qu'elle exploite ces dernieres plus violemment, 
plus brutalement ; que cela est possible parce que le m6ca- 
nisme objectif sur lequel se fonde l'unite qui la lie a son 
proletariat (du fait du caractere autocentre de l'economie 
nationale dont elle provient) , qui 1 imite son exploitation au 
centre, ne fonctionne pas a la peripheric extravertie. 

Notre analyse s'estarretdeace pointparceque sonobjet 
n'est pas de faire l'histoire concrete de la peripheric au 
cours des deux derniers siecles, encore moins de faire 
quelques prophecies concernant l'avenir. Car le systeme 
mondial ainsi analyse 1 reVele qu'au centre comme a la pdri- 
phdrie il contient a la fois les elements de sa remise en 
question socialiste et des 61<5ments antithdtiques qui s'y 
opposent. Aucune « prophdtie » — meme attribute a 
Marx, a Lenine ou a Trotsky — ne peut se substituer a la 
dialectique reelle de l'histoire. 

La constitution d'un systeme mondial, caractcrise 
comme il Test, n'a pas seulement « rendu possible » le 
ddveloppement de courants socialistes a la pdriphdrie, 
Jusqu'a present, elle a conduit au displacement du noyau 
principal des forces du socialisme du centre vers la p£ri- 
phdrie. Ce n'est la l'expression d'aucune « thgorie tiers- 
mondiste », mais seulement la constatation plate du fait 
que les transformations dans un sens socialiste n'ont 
jusqu'a present ouvert les breches qu'a la p6riph6rie du 
systeme. Ce fait doit etre explique, comme tous les faits, et 
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il le peut Svidemment. Une maniere d'eluder la question 
consiste a nier le caractere socialiste des transformations 
en question, soit en voyant dans I'histoire des revolutions 
de la peripheric le resultat « d'accidents historiques », soit 
en les reduisant a des « jacqueries paysannes » , comme le 
pr£tendent les trotskistes. Cette maniere de nier les 
changements du systeme a l'6chelle mondiale — en defini- 

■ tive de nier I'existence d'un systeme mondial — a pour 
fonctionde sauvegarder le caractere sacrS donn£ a I'ana- 
ly se du mode de production capitaliste de Marx, d'en faire 
non le point de depart de I'analyse mais la totalite d'une 
science finie. Car c'est 'oublier qu'integreeau systeme 
mondial, la pe>iph£rie est tres largementpro/efflrwe'e, ph£- 
nomene essentiel sur lequel nous avons insiste dans cet 
ouvrage. Peut-on continuer a considerer le monde d£ve- 
lopp£ isol6 de sa p6riph£rie ? C'est oublier que la troisieme 
puissance economique mondiale est constituee par les 
f irmes americaines de I'exterieur, que done les proletaires 
qui produisent de la plus-value pour le capital nord- 
americain sont autant a I'etranger qu'aux Etats-Unis. En 
reconnaissant ce fait, Bettelheim revient recemment a une 
formulation correcte du probleme qui reprend presque mot 
pour mot notre formulation ; il 6crit en effet : « Je crois 
aussi tres important de tracer, comme il est fait dans Parti- 
cle, une ligne de demarcation extremement nette entre les 
conceptions de Mao Ts6-Toung et les tendances tiers- 

• mondistes qui voient dans les prStendus pays sous- 
d£velopp£s des laiss^s-pour-compte dud^veloppement ou 
des pays en retard, aJors qu'ils sont \eproduit de la domina- 
tion imperialiste qui les & transformfs et integres au sys- 

' teme imperialiste mondial, au sein duquel ils remplissent 
une fonction bien d^termin^e, celle d'une reserve de ma- 
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tieres premieres et de main-d'ceuvre a bon marche 
C'est cette fonction qui rend les masses de ces pays mures 
pour la revolution, que ces masses soient des massesproW- 
tariennes, au sens rigoureux du terme, ou qu'elles soient 
des masses proletarisees, et par la capables d'etre les 
agents d'une politique proletarienne •». Parlameme Bet- 
telheim abandonne les positions confuses que nous avons 
qualifiers de « preldninistes », qu'ilavait adoptees dans sa 
querelle avec Emmanuel, en niant l'6change inegal. 

Bien sur les mdcanismes de la proletarisation a la peri- 
pheric n'ont pas ete conduits a leur terme. precis&ment a 
cause ducaractere extraverti du ddveloppement a la peri- 
pheric Un fait de cctte envergure a des consequences 
serieuses. A la peripheric le mouvement perd sa pseudo- 
« purete » theorique : il est a la fois anticapitaliste et na- 
tional. Les seulssucces du socialisme — jusqu'a present — 
se situent precisement la oil cette fusion des objectifs socia- 
list es-et nationaux est la plus totale (Chine et Viet-nam). Le 
caractere semi-proletarise des tres larges masses engendre 
certes toutes sortes de tendances spontan£es et de « devia- 
tions » possibles : tendance a la renaissance du capita- 
lisme agraire notamment, tendance a la constitution d'un 
capitalisme d'Etataussi, tendance au « nationalisme wen- 
fin. Cette analyse n'a rien a voir avec celle du Fanonisme. 
qui nie que les masses prol6taris6es de la peripheric soient 
disponiblcs pour le socialisme — sous prgtexte d'illusoires 
« avantages materiels » — au profit des seuls groupes pay- 
sans ■; et seule une poldmique confuse Dercnet de les 
confondre. Ne peuven-t s'offusquer de tout cela que ceux 
qui auraient souhaite que l'histoire restat «,pure ». 
conforme a un schema etabli une fois pour toutes par la 
« Revelation sacree » de 1867. L'impuissance a agir et 



428 l/ACCUMULATION A LECHELLE MONDIALE 

transformer la realite. qui caracterise le trotskisme, est a 
I'origine de cette protestation vaine contre la realite. 

La distinction que nous operons entre masses proleta- 
riennes, semi-proletarisees, proletarisees et en voie de pro- 
letarisation, I'insistance avec laquelle nous invitons a ana- 
lyser d'u ne maniere precise les mecanismes de la proletari- 
sation a la peripheric et la conscience que nous avons du 
caractere inachev£ de ces processus repondent par avance 
a tous les coupeurs de cheveux en quatre qui, en definitive, 
se contentent de rappeler que le mode de production capi- 
taliste se definit au niveau des rapports de production, non 
des rapports d'echange. Ce rappelad nausetdin d'une plati- 
tude conduit hors du su jet puisqu'il s'agit du systeme capi- 
taliste mondial, non du mode de production capitaliste. De 
telles analyses, qui ne pa/viennent pas a rendre compte du 
fail (pourquoi les breches dans le systeme n'ont-elles 6t£ 
faites jusqu'a present qu'a la peripheric ?) sont done par- 
faitement steriles. 

II faut meme aller plus loin. Le « nationalisme » de 
1' Orient n'est pas un produit de son « immaturity », il est 
l'echo des echecs de I'Occident, de I'ajournement de la 
solution socialiste dans les pays developpes. Si cet ajour- 
nement devait se prolonger, et e'est la un possible histori- 
que, il n'est meme pas exclu que le socialisme (fut-il alors 
partiel) coexiste encore tres longtemps avec le nationa- 
lisme (fut-il « proletarien »). 

Mais I' alternative qui s'est dessinee jusqu'a present 
n'est certainement pas la seule possible. Rien n'interdit de 
concevoir des transformations socialistes au centre et au- 
cun argument economiste' simpliste concernant {'integra- 
tion des masses ouvrieres dans le systeme ne parait decisif , 
car cette integration, meme si elle est un fait (partiel) n'est 
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pas un fait irreversible (qu'elle serait si elle etait totale). II 
' n'est pas question pour nous de nierce fait de ['integration 
(partielle). sans lequel 1'ajournement de la solution socia- 
liste en Occident ne se comprendrait pas, sauf a recourir a 
des arguments subjectivistes et anecdotiques (l'attitude 
des « dirigeants » syndicaux et ouvriers, etc.): Ce fait ex- 
plique aussi lede>apagedela « contestation » socialistedu 
proletariat « traditionnel » vers des milieux marginaux, et 
le reflet de ce ddrapage dans I'id6ologie, comme en temoi- 
gnent les ecrits de Marcuse. Doit-on pr£ciser ici, pour 
eviter encore des interpretations poldmiques ddplacdes, 
que ('alternative de transformations sociales en Occident 
exige que la remise en cause du systeme d£passe ces mi- 
lieux marginaux pour mettre en mouvement pr£cisement 
de larges masses, non seulement du proletariat ouvrier 
« traditionnel », mais encore des couches nouvellesproie- 
tarisees, notamment les « cols blancs » et les « techni- 
ciens » dontl'importancenumeriqueaugmenteet augmen- 
tera encore davantage avec I'automation ? 

Entre ces deux possibles et l'infinite de leurs combinai- 
sons, l'histoire seule tranchera ; et toute prophetic restera 
illusoire. 

Finalement, la critique de l'echange inegal revile l'eton- 
nante force de Teuropeocentrisme. On aurait aime que le 
proletariat du centre heritat de sa bourgeoisie le rdle mo- 
teur dans l'histoire ; qu'il heritat des aspects « positifs » 
du developpement du capitalisme sans avoir a heriter de 
ses aspects « negatifs ». Malheureusement le developpe- 
ment est inegal et implique le transfert du rdle moteur dans 
l'histoire d'une civilisation a l'autre. La civilisation grec- 
que n'a pas survecu a l'escla vage. Le capitalisme ne cedera 
la place au socialisme que si la civilisation europeenne cede 
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le pas a une veritable civilisation planetaire. La vision. du 
proletariat « avance » d'Occident apportant le socialisme' 
en « cadeau » aux masses « arri£r£es » de la pe>iphe>ie 
n'est pas « insupportable » : elle est simplementd6mentie 
par I'histoire jusqu'a present. 
L'6change inegal appelle aussi notre attention sur le fait 

— qui est fort important — que la dominance dans le 
systeme capitaliste mondial se deplace vers la politique. 
Nous n'y faisons qu'une allusion breve. Pourtant la est 
I'essentiel lorsqu'on aborde le probleme sous son aspect 
principal ; celui de la dynamique et des perspectives des 
formations peripheriques. 

- .4 - Nous sommes en accord fondamental avec tout le 
courant de pens£e qui analyse la genese du sous- 
d6veloppement comrne consequence du developpement 
du capitalisme a I'echelle mondiale et repousse, par la 
meme, toutes les billeves£es produites par I'assimilation 
du concept de sous-d£veloppement a celui de « traditiona- 
lite' ». Pour nous, developpement et sous-d6veloppement 
constituent les deux poles antithetiques d'une unite dialec- 
tique. Ce type d'analyse est maintenant celui de toute 
l'6cole — ou les ecoles — latino-americaine, a laquelle la 
th£orie contemporaine doit I'essentiel de ses resultats. Les 
differences a I'intlrieur de ce courant nous paraissent le 
plus.souvent mineures et traduisent le fait banal que I'ac- 
cent est mis par tel ou tel groupe sur tel ou tel aspect du 
probleme en relation etroite avec une r6alit6 nationale 
6tudi6e.-p- laquelle est vartee a I'extreme — et rarement sur 
des divergences th£oric|ues fondamentales. 

C'est ainsi que — Egyptien — Lnous avions misl ! accent 
sur le.role de la rente fonciere — accapar6e par la classe des 
proprtetaires fonciers « b6neTiciaires » de ('integration de 
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leur pays dans le systeme capitaliste international — dans 
la genese de la crise agraire dans les pays de la peripheric et 
du blocage — a un niveau tres bas dans ces pays — des 
salaires et des remunerations du travail des petits paysans. 
De nombreux auteurs latino-americains ont mis ('accent 
sur la responsabilite du caractere exterieur du marche dans 
ce processus de blocage du salaire. Nous sommes la bien 
d'accord et avons etabli la liaison etroite entre tous ces 
phenomenes en de nombreux endroits de notre' ouvrage. 
La critique des resultats de la politique de substitution 
d'importations, ou encore une fois I'Amerique latine a 
produit les analyses les plus systematiques, inaugureespar 
Raul Prebisch, Celso Furtado et Maria Conceicao Tava- 
res 10 , rejoint egalement la notre. 

Ccla dit, le probleme de l'avenir reste I'objet de debats 
non seulement possibles, mais egalement necessaires. Ce 
n'est pas le gout de la futurologie qui nous pousse a cette 
affirmation. Et notre intention n'est pas de jouer a notre 
tour lesprophetes que nous avons critiques. S'il est neces- 
saire d'£tudierce qui se developpe, c'est seulement avec la 
modestie qui s'impose pour rgviser ses analyses, a chaque 
ctape, a la lumiere de Involution de la realitd elle-meme. 

Au cours des dernieres anndes, I'accent a £t£ mis surle 
role grandissant des grandes entreprises multi ou transna- 
tional dans le faconnement du systeme mondial ; et notre 
analyse propre est dans ce domaine insuffisante et vieil- 
lie ". Qu'il nous soit n£anmoins permis de nous demander 
si Ton n'exagere pas le role de ces enireprises quand on y 
voit I'amorce d'un processus productif capitaliste mon- 
dial. Si n£anmoins on accepte d'anticiper beauconp sur la 
reality, ou pourrait conduire le d£veloppementde ce pro- 
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cessus mondial ? Nous avons, dans cet ouvrage, remis en 
question l'analyse de Marx sur la perspective coloniale de 
son ipoque, sans la moindre peur de commettre un « sacri- 
lege heY6tique » dont nous laissons lacrainte aux dogmati- 
ques (voir premiere partie). Mais a notre tour, nous de- 
vons accepter que notre perspective reste fondde sur les 
tendances actuelles et peut a son tour, dans 1'avenir, per- 
dre sa valeur. Car, si une solution socialiste n'est pas 
apportee a la contradiction grand issante que reVelent les 
tendances actuelles de la polarisation pays d£velopp6s- 
pays sous-developpes, le systeme mondial lui-meme ap- 
portera sa « solution » en eVoluant dans des directions 
impreVues. 

Dans cet esprit n'a-t-on pas le droit de se poser quelques 
questions concernant les pays « semi-industrialists .», no- 
tamment en Amlrique latine, le Br6sil et le Mexique ? La, 
I'effet de taille jouant (qu'il faudrait £tudier d'une maniere 
beaucoup plus syst6matfque et qui est pratiquement absent 
dans notre ouvrage), la perspective d'un dlveloppement 
capitaliste autocentr6 doit-elleetreexclue ? Cette perspec- 
tive ne doit pas etre ramenle au probleme ancien du capita- 
lisme national. Comme le Canada, le Mexique (ou le Br£- 
sil ?) ne peut-il pas devenir peu a peu une province des 
Etats-Unis pleinement d^veloppee, au sens que les ph£- 
nomenes de marginalize actuellement visibles diminue- 
raient jusqu'a disparaitre ? Ce d^veloppement autocentr6 
serait assume non par le capital national, mais par celui des 
Etats-Unis, auquel bien s Or le premier serait associ6 a litre 
mineur, comme il en est pour le Canada. Dans ce cas, il est 
visible que la contradiction se d6placerait .du champ de 
!'6conomique a celui du culturel-politique. Nous retrou- 
vons la le probleme du d^placement de la dominance dans 
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le systeme de l'economique vers le politique, auquel nous 
avions fait allusion. 

II n'est pas question dans cette postface de repondre a 
cette question qui exigerait des travaux nouveaux conside- 
rables. Mais elle doit amener a reflechir. Car nous avons 
deTini dans cet ouvrage trois sympibmes du sous- 
ddveloppement (ce que nous avons appele les « caract6ris- 
tiques structurelles ») : l'indgalite sectorielle des produc- 
tivity, la disarticulation et la domination. II est deja evi- 
dent que la disarticulation ne se presente pas de la meme 
maniere au Bresil et en Afrique tropicale. Dans le cas des 
pays « semi-industrialis6s » d'Amerique latine (Bresil, 
Mexique, Argentine...) il existe dtja un ensemble indus- 
triel int6gre. Cet ensemble meme tend a s'autocentrer, 
bien que dune maniere particuliere. Car il n'est pas fonde 
sur un marche interne large, englobant toute la population, 
comme dans les paysdgveloppls, mais seulement un mar- 
che interne partiel, constituS de la fraction « riche », « in- 
tegree », de la population. De cette maniere l'industrie 
autocentree integree de ces pays laisse hors du marche' une 
population marginale qu'elle n'integre pas, qui constitue la 
majeure partie de la population rurale ainsi que son prolon- 
gement, celle des bidonvilles. Ce phenomene provient du 
fait que l'agriculture, mise en valeur a une etape anterieure 
de l'integration dans le systeme mondial, reste extra vertie 
et, pour cette raison, soufTre d'une remuneration de son 
travail tres basse et stagnante. La disarticulation, qui ne se 
manifeste pas a l'echelle de l'industrie, s'exprime au ni- 
veau national entre l'agriculture et l'industrie. Comme on 
le voitclairement dans l'exemple du Bresil, ce phenomene 
se traduit par une structure particuliere du commerce exte- 
rieur, les exportation^ ayant failure de celles d'un pays 
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sous-d£veloppe « classique » (predominance des produits 
primaires, notamment agricoles), les importations celles 
d'un pays deVeloppe' (predominance de l'6nergie, des 
semi-finis, des biens d'£quipement et des produits alimen- 
taires et non des produits manufactures de consomma- 
tion). Cette observation invite a consideYer plus en profon- 
deur le probleme des relations agriculture-industrie dans le 
d£veloppement. Elle invite £galement a se demander si la 
forme « classique » de la disarticulation, que nous avons 
d£crite dans notre ouvrage (en pensant surtout a I' Asie et 
a l'Afrique),constituait seulement un premier stade du 
sous-d6veloppement, ou si les pays « semi-jndustrialis6s >> 
pr6sentaient des I'origine des caract£ristiques sp£cifiques 
qui ont permis ce type devolution. 

Allant plus loin, on doit se demander si — au cas oil la 
disarticulation devait s'estomper progressivement par 
l'int£gration des secteurs encore marginalises — le sous- 
d6veloppement disparaitrait ? Ce ne sont la que des suppu- 
tations, mais il reste a craindre que la domination ne sub- 
siste, en s'exprimant notamment dans le domaine de l'ini- 
tiative technologique. II reste que, dans cette hypothese 
meme, le sous-deVeloppement aurait des allures tres diffe- 
rentes de celles qu'on lui connait g£n£ralement a I'heure 
actuelle. L'accent, mis en Am£rique latine sur la depen- 
dance plutot que la disarticulation, traduit ces preoccupa- 
tions. 

Qu'il nous soit cependant permis d'avancer que rien ne 
prouvc que la tendance actuelle soit a la reduction progres- 
s ive des secteurs marginaux et a leur integration. Au Mexi- 
que, parexemple, la population « marginale » repr£sente 
encore la moiti6 de la population totale et deja la croissance 
£conomique se ralentit — a un niveau inf£rieur a 300 dol- 
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lars par tete ! II nous semble que la prodigieuse modernisa- 
tion de ce pays entre 1910 et I960, qui a alimente cette 
illusion sur la resorption progressive de la marginalite, a 
ete possible grace a la revolution agraire de 1910 et au 
nationalisme des annSes du regime de Cardenas (1939- 
1940). C'6tait la la premiere Edition d'un courant qui s'est 
developpe beaucoup plus tard ailleurs dans le « tiers 
monde » (Inde, Egypte, etc.)- Jusqu'a preuve du contraire, 
ce type de nationalisme « bourgeois » (ou « petit-bour- 
geois »), parce qu'il ne peut rompre avec le systeme mon- 
dial , ne parvient guere a aller au-dela. Et n'est-il pas carac- 
teristique que la poursuite de la croissance economique au 
Mexique se fonde de plus en plus sur ('exportation de 
main-d'oeuvre aux Etats-Unis (deja plus de 7 milliqns de 
saisonniers pour une population totale de 50 millions d'ha- 
bitants) et le tourisme, qui temoignent d'autres tendances 
— celles de I'avenir — significatives des formes nouvelles 
de la dependance etdu sous-d£veloppement ? 

L'intSret de Tanalyse de perspectives ne doit done pas 
faire oublier la realite actuelle. Jusqu'ici la tendance domi- 
nante du systeme mondial est a ('aggravation de I'ecart 
centre-p^riph^rie, non a sa reduction. Dans ce sens Vimpe- 
rialisme continue a constituer le seul probleme vrai. La 
perspective du Rapport Pearson^ 1 en temoigne ^loquem- 
ment. Et toute tentative de masquer cette rSalitS essen- 
tielle fait perdre a l'analyse son caractere scientifique pour 
verser en definitive dans I'ideologie apologetique, fut-elle 
subtile. Les tendances ultra-modernes a une nouvelle spe- 
cialisation internationalc inegale,- si embryonnaires 
soient-elles, nous paraissent un terrain plus important de la 
recherche a venir. C'est pourquoi nous avons beaucoup 
insiste sur ces tendances dans cet ouvrage. Dans le sys- 
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teme actuel, en tout cas, comme dans ce systeme nouveau 
qui s'amorce. la question de l'dchange indgal reste a l'ordre 
du jourpuisqu'ils'agitde division internationale du travail 
(done d'lchanges) indgale. La place de cette question n'est 
pas essentielle puisque l'dchange reste le phenomena par 
lequel s'exprime l'indgalitd au plan des apparences imme- 
diaies. Uessence du probleme e'est, comme nous l'avons 
soulignd dans l'ouvrage, le couple contradictoire dialecti- 
que autocentre /extraverti (ou ddveloppe /sous-deve- 
loppe). 

Qu'en se limitant au plan des apparences au lieu de le 
considdrer seulement comme le point de depart de l'ana- 
lyse, on risque de glisser sur la pente de l'empirisme positi- 
viste, cela est bien normal. Dansce genre, on peut signaler 
les discussions sur la perequation du taux du profit a 
I'dchelle mondiale, qui n'est qu'une tendance, laquelle se 
heurtealacontre-tendance(inegalit£ entre les monopoles, 
interference du domaine de la politique nationale des 
Etats, etc.). II en est de meme de la discussion relative a la 
Uynamique du marche du travail. Le taux de la plus-value, 
plus elevee a la peripheric pourles raisons que nous avons 
gtudiees dans ce livre, signifle transfert de valeur au bene- 
fice du centre. Mais parallelement se constitue — il est 
encore tres embryonnaire — un marche mondial du Ira- 
vail, que les migrations intercontinental amorcent. Le 
« brain-drain » a inaugure cette tendance apres la Seconde 
Guerre mondiale pour les qualifications superieures. 
Comme toujours, le travail est mis a la disposition du 
capital la oil celui-ci l'exige, et non l'inverse. Mais si ces 
migrations venaient a prendre une place essentielle dans 
cette perspective, il reste que les differences culturelles- 
nationales pourraient etre explores par le capital, comme 
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le ddmontre tres amplement l'expdrience actuelle du statut 
inegal des travailleurs immigrds dans le monde developp6. 
A la limite, ce transf ert massif de la main-d'ceuvre risque de 
crder une « colonisation interne », par opposition a la co- 
lonisation externe d'aujourd'hui. Le modele qui fut celui 
de l'Amdrique latine, qui est celui des Etats-Unis et de 
I'Afrique du Sud, oil les Noirs constituent une colonie 
interne, nous rappelle malheureusement que cette alterna- 
tive de racisme et d'apartheid gendralisee doit etre prise au 
sdrieux. La encore, le politique devient dominant et 
« l'dchange indgal », en s'intdriorisant a la societd « d£ve- 
loppde », disparait comme forme de l'dchange internatio- 
nal. 

5 - Cette seconde Edition n'apporte que des corrections 
mineures par rapport a la premiere. Un nombre tres grand 
de coquilles et de fautes d'impression ont €t€ corrigdes. Le 
style, parfois trop lourd, n'a pas ete modifie, trahissant 
Torigine orale du coiirs dont I'ouvrage est sorti ; des lon- 
gueurs trouvent leur justification dans l'utilite pedagogique 
et dans la volontd de I'auteur d'etre compris de la masse 
des dtudiants en sciences sociales, meme non splcifique- 
ment dconomistes. II nousaparu,parexemple, plus expli- 
cite de parler de Involution comparative des termes de 
I'dchange marchands et des productivity plutdt que 
d'aborder directement le meme probleme dans le jargon 
dconomiste en analysant Involution des termes de 
l'dchange factoriels doubles. II ne nous a pas paru davan- 
tage nlcessaire d'actualiser les references, souvent an- 
ciennes, puisqu'une grande partie des iddes deTendues ici 
avaient deja 6l€ exprimdes par nous il y a une quinzaine 
d'anndes. Ce n'est la ni paresse, ni snobisme de I'ancien, 
mais simplement que les textesplus rlcentsconcemantles 
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sujets abordds nous ont paru n'apporter rien de nouveau 
On peut penser qu'il est inutile de faire la critique des 
6tapes de la croissance a la mode il y a dix ans : Rostow 
n'est plus pris au se>ieux. Mais il reste qu'il fut conseiller 
d'un President des Etats-Unis et que la politique Iconomi- 
que de bien des gouvernements reste fondde sur des hy- 
potheses qui sont celles de la pseudo-theorie des Itapes. 
La pauvretd culturelle des « technocrates » se satisf ait de 
cettesortede « science sociale ». Parailleurs, lesintellec- 
tuels et les universitaires qui aujourd'hui sourient en citant 
Rostow l'ont pris au serieux il n'y a pas si longtemps et 
n'ont pas os6 encore, le plus souvent, aller au-dela de la 
critique negative pour faire la thdorie du developpement du 
sous-d£veloppement. La grande penode de l'6conomie 
u niversitaire contemporaine nous parait se s ituer autour de 
Keynes et du keyn6sianisme des annles 40 et 50. Par la 
suite, le courant technocratique - econom6trique - 
positiviste triomphant n'a fait que traduire dans le domaine 
applique 1 les iddes keyndsiennes et post-kcyn6siennes. Ce 
courant, malgre' les renouvellements apparents que la 
mode changeante permet, dans ce domaine comme dans 
celui des produits de consornmation, a 6puis6 aujourd'hui 
ses potentiality. Le renouveau veritable s'operc a partir 
de la critique des id6es fondamentales qui ont 6t6 a son 
origine. 

C'est pourquoi la critique fondamentale desfondements 
de la thlorie dconomique marginaliste-subjectiviste nous a 
paru, et continue a nous paraitre, essentielle dans ce do- 
maine. La critique du marginalisme de Picro Straffa' 3 
sonne en fait le glas de la thdorie subjective de la valeur. 
Straffa a red6couvert, apres Ricardo puis Marx, que la 
macro-6conomie 6tait a l'origine. que les rapports de force 
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sociaux qui dlterminent le partage de classe du.revenu 
entre le proletariat et la bourgeoisie dlterminent toutes les 
conditions de l'6quilibre 6conomiqueg6ne>al, quele calcul 
de la rentabilite' n'avait aucune rationality qui d^passe ce 
rapport de force social. Nous croyons done qu'il est n6ces- 
saire d'aller chaque fois, concernant la thlorie du sous- 
ddveloppement, aux sources de I'idlologie des harmonies 
universelles, en faisant la critique de la thlorie subjecti- 
viste de la valeur. L'expeYience de la pldagogie universi- 
taire en tout cas nous en a convaincu. Le role dlcisif du 
taux de la plus-value, et consequemment le role limits et 
subalteme du taux de I'interet, est essentiel dans le do- 
maine de - I'lconomie du dlveloppement et du sous- 
■ d^veloppement (chapitre II, 2e section). Cette insistance 
th6orique nous a renvoye' a de multiples endroits a la place 
decisive que joue la contradiction entre la capacity de 
production et celle de consommation : les « transferts » 
des mecanismes multiplicatifs de lape>iphe>ie vers le cen- 
tre ne se comprendraient pas saris cette analyse. Cepen- 
dant, nous nous etions arretes dans I'ouvrage a ce niveau. 
II va sans dire qu'un autre ouvrage, 6crit dans une autre 
perspective — celle de la critique fondamentale de la theo- 
rie subjective — devrait aborder d'autres problemes, no- 
tamment ceux de la transformation des valeurs en prix ". 
II fallait, cette critique fondamentale faite, aborder dans 
cet esprit des problemes seconds theoriquement, mais non 
moins importants pratiquement. Les illusions concernant 
- I'ind£pendance mon&aire », les ambiguitls relatives 
aux mouvements de la conjoncture et a leur perspective, 
particulierement dans le domaine des relations Internatio- 
nales, I'empirisme positiviste concernant les theories et les 
manipulations du change, doivent etre rlexaminls a partir 
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de la critique de la theorie du d£veloppement et du sous- 
developpement et de celle de la valeur subjective qui la 
sous-entend. C'est pourquoi on est sans cesse renvoyg a 
cette critique, au prix meme de quelques redites. 

Bien entendu, l'ouvrage, faisant la critique d'une theo- 
rie. celle de reconomie du developpement et du sous- 
developpement. appelle une oeuvre positive, que le lecteur 
ne trouvera pas ici : une theorie des formations sociales du 
capitalisme. a peine esquissee. et meme une theorie plus 
generate des formations precapitalistes et des « faits de 
civilisation »' 6 . 

Un dernier mot s'impose. Tres certainement, la pre- 
miere edition n'a pas suffisamment rapped la dette que 
nous devons. comme toute l'economie non-apologetique 
du sous-developpement. a l'Amerique latine B . C'est a 
Raul Prebisch que revient ici I'initiative ; et nous avons 
montre dans cet ouvrage que la theorie de l'echange inegal 
avait et£ fondle par lui, mem.e si le cadre conjoncturel dans 
lequel il la situe, dans sa premiere version, a perdu sa 
signification. C'est aussi a la C.E.P.A.L. — la commission 
economique des Nations Unies pour l'Amerique latine — 
qu'il a animee que Ton doit I'essentiel de la theorie critique 
a laquelle nous appartenons, car c'est la C.E.P.A.L. qui a 
eu I'initiative de toutes les reflexions dont sont sortis les 
courants actuels d'Amenque latine : la critique de la poli- 
tique de substitution d'importations comme la theorie de la 
dependance. 

L'etonnant retard de l'Asieet surtout de I'Afrique, oil la 
confusion entre croissance et developpement est encore 
monnaie courante, temoigne, par opposition, de I'impoc- 
tance de l'apport de l'Amerique latine. Une incursion dans 
le domaine des raisons de ce retard incite imm£diatement a 
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reflechir au rdle des university. Car, des les annees 20, les 
university d'Am6rique latine s'ouvrent massivement aux 
classes moyennes, parfois a des rythmes en avance sur 
ceux du monde d£veIopp6. La vieille culture patricienne, 
juridique et positiviste, subit les assauts de la science 
sociale. Or, si aux' Etats-Unis cet 61argissement s'est 
op£r£ sans contretemps grave, grace au dynamisme 
6conomique, on sait que les pays europ6ens attard£s 
qui accedent maintenant seulement a cette 6tape, par- 
viennent mal a surmonter la crise (comme en t£moigne 
l'exemple francais). En Am6rique latine, le systeme ayant 
tou jours £t£ incapable de dige>er cette transformation que 
le capitalisme peripherique n'exigeait pas, une tongue in- 
cubation a con tribu6 a cr6er une veritable intelligentsia eta 
d6bouch6 sur une floraison d'une exceptionnelle qualite. 
En Asie et en Afrique, le systeme de la colonisation directe 
a 6vit6 que puisse se manif ester cette contradiction mo- 
trice. C'est dans ce cadre qu'il faut situer la politique 
actuelle de destruction systematique des universitds dans 
le « tiers monde », particulierement en Afrique franco- 
phone, qui a pour objet de require l'£ducation a la forma- 
tion de techniciens d'ex£cution et d'6touffer la formation 
d'intellectuels vfiritables capables de r£fl£chir au sous- 
d£veloppement. 

La critique du sous-d6veloppement joue done un role 
important dans le renouvellement, non seulement de 
l'£conomie, mais de la science sociale. La « premiere d£- 
cennie du d£veloppement » (les anndes 60), au cours de 
laquelle l'accent a 6t6 mis sur la croissance dconomique, 
avectoutesles illusions de la « rentabilit£ » et de l'6cono- 
mfitrie, s'est so!d6e par un £chec visible. A tel point que, 
pour la « seconde d£cennie », les Nations Unies elles- 
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memes constatent au depart que « croissance n'est pas 
ddveloppement » . La critique de I'dconomiste encourt des 
lors les risques dc \amode, c'est-a-dire le risque de dilution 
dans I'anodin pseudo-synthdtiste, en definitive confus. Le 
strticturalisme, en se refusant a rechercher la contradiction 
motrice dans les systemes, facilite I'opdration". C'est que 
la critique de la theorie du sous-developpement conduit a 
celle du systeme et qu'il n'y a pas de place pour la diploma- 
tie en matiere de recherche sociale". 

S.A 
Juillet 1971 
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valenr-travaD, et certains ont tent* une « synthese » entre celle-ci et la 
throne subjective. Le travafl de Straff a demontre , a notre avis , I'erreur de 
cette demiere perspective et reublit pleinement In signification de la valcur 
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travail. Nous n'avons evidemment pas ici la possibility de discuter ces 
theses sdrieusement. 

15. Voir a ce sujet I'excellente introduction a cette problematique que 
constitue I'ouvrage d'A. ttWetiet K\}.-}.GdtAo\,Mat(rialteme hisioriqueet 
histoire des civilisations , Ed. Sociales, 1969 ; et, concern ant le monde 
arabe, I 'article de A. El Kodsy, « Nationalism and Class Struggles in the 
Arab World . Monthly Review, N . 22, 1970. 

16. La bibliographic ici pourrait ctre tres longue. II faudrait citcr au 
moins les noms de Pablo Gonzalez Casanova (Ln dimocratie au Mexique, 
Anthropos, 1969) ; Fernando Henrique Cardoso {Politique et Diveloppe- 
ment dans les soclitis dipendanles, Anthropos, 1971 ; et Sociologie du 
diveloppement en Amirlquelatine, Anthropos, 1969) ; Ricardo Cibotti , 
Enzo Faletto (F. H. Cardoso y E. Faletto, Dependencia y desarollo en 
America latina, I.L.P.E.S., Santiago, 1967) ; Aldo Ferrer (La economia 
argentina. las etapas de su desarrollo y problemas actuates, Mexico, 
1965) ; Andre Gunder Frank ; Celso Furtado (Les Etats-Unis et le sous- 
diveloppement del' Amirique Inline, Paris, 1970) ; Gino Germani (Politico 
y sociedad en una epoca de Iransicion : de la socledad Iradicional a la 
sociedad de masas, Buenos Aires, 1965) ; Franz Hinkelammert et autres 
(Dialeclica del desarrollo desigual, CEREN, N. 6, 1970, Santiago) ;Octa- 
vio Ianni (Eslado e capilalismo, estructura social e industrlaliiacao di 
Brasil, Rio de Janeiro, 1965) ; Marcos Kaplan ; Jose Martos Mar ; Ruy 
Mauro Marini (Subdesarrollo y revolucion, Mexico, 1969) ; Luciano Mar* 
tins : Nicia Vilelaluz (A lula pela industrlalizocao de Brasil 1808-1930, Sao 
Paulo, 1961) ; Hector Silva et lost Michelena ; Jose Dominguez Noceto et 
autres (El proceso economico del Uruguay, Montevideo, 1969) ; Ricardo 
M. Ortiz (Historia economica de la Argentina, Buenos Aires, 1955) ; Ani- 
bal Pinto ; Anibal Quyuno ; Theotonio Dos Santos (Dependencia y cambio 
social, CESO, Santiago, 1970 \Socialismoo fasclsmo dSema latino ameri- 
cano, Santiago, 1969) ; Rodolfo Stavenhagcn (Les classes sociales dans les 
sociitis africaines, Anthropos, 1969) ; Osvaldo Sunkel ; Maria Conceicao 
Tavares ; Torcuato Di Telia (Una leoria sobre el primer impaclo de la 
induslrializacion, Buenos Aires, 1964) ; Claudio Veliz ; Francisco Welfort 
(Cardoso y Y/cKorUSociotogia de la dependencia, Santiago, 1971) ; Mar- 
shall Wolfe et bien d'autres dont nous ignorons malheureusement encore 
les travaux. 

17. On doit citer ici au moins Gunnar Myrdal (Asian Drama, an inquiry 
into the poverty of nations, Penguin, 3 vol. 1968) ; Arthur Lewis (77k 
Development Process, 1971) J Hans Singer (Distribution of Cains from 
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Trade and Investment, revisited, I.D.S., Brighton, 1971, doc. ronteli) , 
enfin 1'equipe de I'U.N.R.I.S.D. qui travaille sur « 1'approche unitize aux 
problemesdudtveloppement » (U.N.R.l.S.D.,Gen£ve,travauxencours). 
L'approche de Myrdal, la plus systemntique, reste structuraliste et, en 
refusant aux rapports de production la determination en derniire instance 
sa critique de I'economismc ramine au psychologisme. Si la tentative 
d'Arthur Lewis ne va pas au-dela de la juxtaposition eclectique des plans 
• economique », • social », etc., par contre I'autocritique courageuse de 
Hans Singer tente d'integrerveritablement la domination et I'imperialisme 
dans I'analyse economique. 

18. Comme I'a proclame Gunnar Myrdal. 
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